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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2022年7月15日，电力及公用事业指数当周下跌0.76%，

跑赢沪深300指数3.31个百分点，在中信30个行业中排名第3名；电力及

公用事业指数当月上涨4.67%，跑赢沪深300指数9.95个百分点，在中信

30个行业中排名第1名；电力及公用事业指数年初至今下跌6.17%，跑赢

沪深300指数7.83个百分点，在中信30个行业中排名第7名。

 截至2022年7月15日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中上

涨的子板块有4个，供热或其他板块上涨4.92%，电网板块上涨4.18%，

其他发电板块上涨0.69%，水电板块上涨0.33%；下跌的子板块有3个，

火电板块下跌3.25%，燃气板块下跌1.73%，环保及水务板块下跌0.49%。

 在当周涨幅前十的个股里，劲旅环境（新股）、惠天热电和能辉科技三

家公司涨幅在电力及公用事业中排名前三，涨幅分别达28.92%、26.88%

和26.24%。在当周跌幅前十的个股里，豫能控股、粤电力A和建投能源

跌幅较大，跌幅分别达15.77%、12.10%和11.66%。

 估值方面：截至2022年7月15日，电力及公用事业板块PE(TTM)为62.75

倍；子板块方面，火电板块PE(TTM)为-17.87倍，水电板块PE(TTM)为

21.89倍，其他发电板块PE(TTM)为25.29倍，电网板块PE(TTM)为36.23

倍，燃气板块PE(TTM)为20.90倍，供热或其他板块PE(TTM)为35.26倍，

环保及水务板块PE(TTM)为31.20倍。

 行业重要新闻：7月13日，生态环境部召开全国碳市场建设工作会议。

会议指出，全国碳市场自去年7月启动上线交易以来，取得积极成效，

初步构建了科学有效的制度体系，市场运行总体平稳，推动企业低成本

减排作用初步显现，成为展现我国积极应对气候变化的重要窗口。

 行业周观点：近期我国印发《“十四五”新型城镇化实施方案》，要求

到2025年，能源资源利用效率大幅提升。另外，《城乡建设领域碳达峰

实施方案》提出，2030年前，垃圾资源化利用水平大幅提高，能源资源

利用效率达到国际先进水平。具体包括，全面推行垃圾分类和减量化、

资源化，完善生活垃圾分类投放、分类收集、分类运输、分类处理系统，

到2030年城市生活垃圾资源化利用率达到65%。随着实施方案的逐步落

实，垃圾资源化、垃圾焚烧发电等产业链的投资建设规模有望提升，建

议关注垃圾焚烧发电标的伟明环保（603568）、三峰环境（601827）、

绿色动力（601330），危废资源化标的浙富控股（002266）、高能环境

（603588）。

 风险提示：政策推进不及预期；经济发展不及预期；项目建设进度不及

预期；原材料价格波动风险等。
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一、行情回顾

截至 2022 年 7 月 15 日，电力及公用事业指数当周下跌 0.76%，跑赢沪深 300 指数 3.31

个百分点，在中信 30 个行业中排名第 3 名；电力及公用事业指数当月上涨 4.67%，跑赢

沪深 300 指数 9.95 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 1 名；电力及公用事业指数年

初至今下跌 6.17%，跑赢沪深 300 指数 7.83 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 7 名。

图 1：中信电力及公用事业指数年初至今走势（截至 2022 年 7 月 15 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：中信 30 个行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 15日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005001.CI 石油石化指数 -2.63 -5.61 -8.53

2 CI005002.CI 煤炭指数 -3.26 -5.50 26.99

3 CI005003.CI 有色金属指数 -5.86 -3.90 -5.77

4 CI005004.CI 电力及公用事业指数 -0.76 4.67 -6.17

5 CI005005.CI 钢铁指数 -4.18 -1.78 -10.71

6 CI005006.CI 基础化工指数 -3.18 -2.91 -7.24

7 CI005007.CI 建筑指数 -1.66 -1.71 -3.20

8 CI005008.CI 建材指数 -4.34 -8.91 -13.71

9 CI005009.CI 轻工制造指数 -4.56 -7.76 -21.00

10 CI005010.CI 机械指数 -0.80 0.09 -13.99

11 CI005011.CI 电力设备及新能源指数 1.49 2.89 -3.94

12 CI005012.CI 国防军工指数 -2.58 -0.84 -20.36

13 CI005013.CI 汽车指数 -0.74 0.50 -1.46

14 CI005014.CI 商贸零售指数 -4.28 -7.20 -15.91

15 CI005015.CI 消费者服务指数 -2.28 -10.65 -6.40

16 CI005016.CI 家电指数 -2.62 -4.46 -14.19

17 CI005017.CI 纺织服装指数 -4.73 -3.33 -10.63
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截至 2022 年 7 月 15 日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中上涨的子板块有

4 个，供热或其他板块上涨 4.92%，电网板块上涨 4.18%，其他发电板块上涨 0.69%，水

电板块上涨 0.33%；下跌的子板块有 3 个，火电板块下跌 3.25%，燃气板块下跌 1.73%，

环保及水务板块下跌 0.49%。

从当月表现来看，子板块涨跌不一，其中上涨的子板块有 6个，电网板块上涨 10.28%，

供热或其他板块上涨 9.12%，火电板块上涨 6.59%，水电板块上涨 6.01%，其他发电板块

上涨 3.69%，环保及水务板块上涨 2.71%；下跌的子板块有 1 个，燃气板块下跌 1.16%。

年初至今表现来看，子板块涨跌不一，其中上涨的子板块有 1 个，水电板块上涨 7.72%；

下跌的子板块有 6 个，其他发电板块下跌 14.66%，环保及水务板块下跌 11.81%，燃气

板块下跌 11.49%，供热或其他板块下跌 8.47%，火电板块下跌 7.36%，电网板块下跌

3.49%。

在当周涨幅前十的个股里，劲旅环境（新股）、惠天热电和能辉科技三家公司涨幅在电

力及公用事业中排名前三，涨幅分别达 28.92%、26.88%和 26.24%。在当月表现上看，

涨幅前十的个股里，赣能股份、惠天热电和*ST 博天三家公司涨幅在电力及公用事业中

排名前三，涨幅分别达 83.10%、31.84%和 28.96%。年初至今表现上看，赣能股份、湖

18 CI005018.CI 医药指数 -4.04 -3.21 -16.64

19 CI005019.CI 食品饮料指数 -2.86 -6.54 -9.61

20 CI005020.CI 农林牧渔指数 -3.53 3.94 0.04

21 CI005021.CI 银行指数 -4.82 -6.99 -7.37

22 CI005022.CI 非银行金融指数 -4.81 -7.74 -19.26

23 CI005023.CI 房地产指数 -5.81 -9.82 -12.30

24 CI005024.CI 交通运输指数 -2.63 -5.91 -6.23

25 CI005025.CI 电子指数 -4.87 -6.22 -28.41

26 CI005026.CI 通信指数 -0.94 -1.64 -17.59

27 CI005027.CI 计算机指数 -5.02 -7.43 -26.69

28 CI005028.CI 传媒指数 -4.57 -7.98 -28.74

29 CI005029.CI 综合指数 -3.33 -4.52 -12.02

30 CI005030.CI 综合金融指数 -2.10 -4.54 -24.96

数据来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：电力及公用事业子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 15 日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005220.CI 火电指数 -3.25 6.59 -7.36

2 CI005221.CI 水电指数 0.33 6.01 7.72

3 CI005404.CI 其他发电指数 0.69 3.69 -14.66

4 CI005405.CI 电网指数 4.18 10.28 -3.49

5 CI005227.CI 供热或其他指数 4.92 9.12 -8.47

6 CI005226.CI 燃气指数 -1.73 -1.16 -11.49

7 CI005406.CI 环保及水务指数 -0.49 2.71 -11.81

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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南发展和 ST 龙净排前三，涨幅分别达 143.00%、89.98%和 43.62%。

在当周跌幅前十的个股里，豫能控股、粤电力A和建投能源跌幅较大，跌幅分别达15.77%、

12.10%和 11.66%。在当月表现上看，ST 升达、国中水务和*ST 科林跌幅较大，跌幅分别

达 11.15%、11.03%和 10.86%。年初至今表现上看，英科再生、中再资环和百川畅银跌

幅较大，跌幅分别达 41.01%、38.97%和 37.08%。

二、板块估值情况

截至 2022 年 7 月 15 日，电力及公用事业板块 PE(TTM)为 62.75 倍；子板块方面，火电

板块PE(TTM)为-17.87倍，水电板块PE(TTM)为 21.89倍，其他发电板块PE(TTM)为 25.29

倍，电网板块PE(TTM)为36.23倍，燃气板块PE(TTM)为20.90倍，供热或其他板块PE(TTM)

为 35.26 倍，环保及水务板块 PE(TTM)为 31.20 倍。

表 3：电力及公用事业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 15 日）

当周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

001230.SZ 劲旅环境 28.92 000899.SZ 赣能股份 83.10 000899.SZ 赣能股份 143.00

000692.SZ 惠天热电 26.88 000692.SZ 惠天热电 31.84 000722.SZ 湖南发展 89.98

301046.SZ 能辉科技 26.24 603603.SH *ST 博天 28.96 600388.SH ST 龙净 43.62

000544.SZ 中原环保 24.01 001230.SZ 劲旅环境 28.92 600101.SH 明星电力 41.36

300187.SZ 永清环保 21.37 603568.SH 伟明环保 25.15 600769.SH 祥龙电业 39.81

600956.SH 新天绿能 12.59 000544.SZ 中原环保 24.22 600780.SH 通宝能源 38.97

600995.SH 文山电力 10.85 600027.SH 华电国际 23.41 600795.SH 国电电力 30.28

000601.SZ 韶能股份 10.34 000543.SZ 皖能电力 22.31 001230.SZ 劲旅环境 28.92

603603.SH *ST 博天 10.24 000600.SZ 建投能源 22.04 601199.SH 江南水务 25.91

600116.SH 三峡水利 8.34 300187.SZ 永清环保 21.78 002034.SZ 旺能环境 24.45

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 4：电力及公用事业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 15 日）

当周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

001896.SZ 豫能控股 -15.77 002259.SZ ST 升达 -11.15 688087.SH 英科再生 -41.01

000539.SZ 粤电力 A -12.10 600187.SH 国中水务 -11.03 600217.SH 中再资环 -38.97

000600.SZ 建投能源 -11.66 002499.SZ *ST 科林 -10.86 300614.SZ 百川畅银 -37.08

600011.SH 华能国际 -10.40 600719.SH ST 热电 -10.02 300961.SZ 深水海纳 -36.64

600396.SH 金山股份 -9.97 300334.SZ 津膜科技 -8.46 000669.SZ ST 金鸿 -35.77

002259.SZ ST 升达 -9.25 001896.SZ 豫能控股 -8.42 300422.SZ 博世科 -35.71

600021.SH 上海电力 -9.02 605028.SH 世茂能源 -7.58 301288.SZ 清研环境 -35.31

600499.SH 科达制造 -8.73 600969.SH 郴电国际 -7.19 300815.SZ 玉禾田 -32.21

002499.SZ *ST 科林 -8.37 000005.SZ ST 星源 -7.14 601778.SH 晶科科技 -32.02

000711.SZ 京蓝科技 -7.81 600396.SH 金山股份 -6.88 603686.SH 福龙马 -31.96

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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图 2：电力及公用事业指数近一年市盈率水平（截至 2022 年 7

月 15 日）
图 3：火电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：水电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15 日） 图 5：其他发电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 5：电力及公用事业指数及子板块估值情况（截至 2022 年 7 月 15 日）

代码 板块名称
截止日估

值（倍）

近一年平

均值（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年最

小值（倍）

当前估值距

近一年平均

值差距

当前估值距近

一年最大值差

距

当前估值距近

一年最小值差

距

CI005004.CI 电力及公用事业指数 62.75 34.90 64.87 19.17 79.79% -3.27% 227.27%

CI005220.CI 火电指数 -17.87 12.74 120.89 -1254.30 -240.22% -114.78% -98.58%

CI005221.CI 水电指数 21.89 19.61 22.66 15.93 11.61% -3.40% 37.39%

CI005404.CI 其他发电指数 25.29 27.48 35.34 22.19 -7.96% -28.45% 13.96%

CI005405.CI 电网指数 36.23 30.93 37.04 24.01 17.15% -2.17% 50.89%

CI005226.CI 燃气指数 20.90 21.38 27.01 16.22 -2.25% -22.62% 28.88%

CI005227.CI 供热或其他指数 35.26 54.48 124.78 25.82 -35.29% -71.75% 36.55%

CI005406.CI 环保及水务指数 31.20 33.27 45.88 24.78 -6.22% -31.99% 25.91%

数据来源：iFind、东莞证券研究所
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图 6：电网板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15 日） 图 7：燃气板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 8：供热或其他板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15

日）

图 9：环保及水务板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 15

日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 7 月 11 日，广西壮族自治区党委、自治区人民政府近日印发《关于深入打好污染防

治攻坚战的实施意见》，扎实推进碳达峰行动，推动风电、太阳能等清洁能源发电

高质量发展，严把“两高”项目准入关口。稳步补齐污水、垃圾、固体废物等环境

基础设施短板，抓好中央及自治区生态环境保护督察发现问题整改，健全生态环境

经济政策，完善生态环境资金投入机制等。

2. 7 月 11 日，四川省近日发布《四川省“十四五”重金属污染防控工作方案》，主要

目标是到 2025 年，全省涉重金属重点行业重点重金属污染物排放量比 2020 年下降

5%。涉重金属重点行业产业结构进一步优化，重点行业绿色发展水平较快提升，企

业主体责任进一步落实，环境管理能力和水平进一步提升，推进治理一批突出历史

遗留重金属污染问题。

3. 7 月 12 日，国家发展改革委印发《“十四五”新型城镇化实施方案》。《实施方案》

提出，到 2025 年，全国常住人口城镇化率稳步提高，户籍人口城镇化率明显提高，

户籍人口城镇化率与常住人口城镇化率差距明显缩小。

4. 7 月 12 日，湖北省经信厅、发改委等近日印发《磷石膏无害化处理技术规程(试行)》，
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要求切实加强磷石膏综合治理，推行磷石膏无害化处理，从根本上消除磷石膏堆存

安全环保风险。该规程成为我国首个磷石膏无害化综合处理技术规程。

5. 7 月 12 日，宁夏回族自治区党委、自治区人民政府印发《关于深入贯彻落实习近平

总书记重要讲话精神 推动黄河流域生态保护和高质量发展先行区建设取得新突破

的意见》。《意见》提出，到 2025 年，全区生态环境质量持续改善，黄河干流断

面水质确保“Ⅱ类进Ⅱ类出”，单位 GDP 能耗下降 15.5%，先行区建设取得新突破，

黄河流域生态保护和高质量发展取得明显成效。

6. 7 月 13 日，生态环境部召开全国碳市场建设工作会议，全面总结第一个履约周期的

运行经验与成效，分析当前面临的形势与挑战，安排部署下一阶段重点工作任务。

会议指出，全国碳市场自去年 7月启动上线交易以来，取得积极成效，初步构建了

科学有效的制度体系，市场运行总体平稳，推动企业低成本减排作用初步显现，成

为展现我国积极应对气候变化的重要窗口。

7. 7 月 13 日，住建部、发改委印发《城乡建设领域碳达峰实施方案》。《实施方案》

提出，到 2030 年城乡建设领域碳排放达到峰值，城乡建设绿色低碳发展政策体系

和体制机制基本建立，倡导农村生活垃圾资源化利用，从源头减少农村生活垃圾产

生量。

8. 7 月 13 日，国务院常务会议提出,要加快释放绿色智能家电消费潜力，完善绿色智

能家电标准，支持发展废旧家电回收利用。

9. 7 月 14 日，辽宁省对《辽宁省“十四五”能源发展规划》进行政策解读，指出重点

任务包括增强能源安全供给能力、加快能源绿色低碳转型、构建多元能源供应保障

体系、构建智慧高效能源系统、深入推进能源体制革命以及大力提升民生用能品质

等。

10. 7 月 14 日，云南省生态环境厅发布《云南省“十四五”生态环境监测规划》，明确

了构建监测体系新格局、保障基础监测工作、推进监测创新发展、提升应急监测能

力、强化质量监督管理、推进数据智慧应用六大主要任务。

四、公司公告

1. 7 月 16 日，启迪环境公告，公司董事会审议通过《关于公司与清华控股集团财务有

限公司签署<金融服务协议>暨关联交易的议案》、《关于为关联方提供担保的议案》、

《关于控股子公司对外投资设立合资公司暨关联交易的议案》等。

2. 7 月 16 日，皖能电力公告，公司董事会审议通过《关于提名卢浩先生为公司第十届

董事会董事候选人的议案》、《关于制定公司<对外捐赠管理办法>的议案》等。

3. 7 月 16 日，宁波能源公告，公司董事会审议通过《关于 2021 年度高管薪酬的议案》、

《关于制定<公司领导人经营业绩考核办法（试行）>的议案》。

4. 7 月 16日，华能国际公告，公司预计 2022 年上半年实现归母净利润-27 亿元到-32.4
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亿元。业绩预亏的主要原因是燃料价格同比大幅上涨导致公司燃料成本增加。

5. 7 月 16 日，首华燃气公告，公司股东大会审议通过《关于补选第五届董事会独立董

事的议案》。

6. 7 月 16 日，深圳能源公告，预计 2022 年上半年归母净利润约为 11.09 亿元，同比

减少 43.46%，主要系公司燃料成本价格同比增加所致。

7. 7 月 16 日，长春燃气公告，预计 2022 年上半年归母净利润约为-1 亿元到-1.1 亿元。

8. 7 月 16 日，远达环保公告，预计 2022 年上半年归母净利润约为 3443 万元，同比减

少 14.40%，主要因为特许经营上网电量同比减少以及环保工程产值同比下滑。

9. 7 月 16 日，海峡环保公告，公司董事会审议通过《关于制定<董事会对经理层授权

管理制度>的议案》、《关于修订<公司章程>并办理工商变更登记等事项的议案》、

《关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的议案》等。

10. 7 月 16 日，钱江水利公告，公司控股子公司宁海县兴海污水处理有限公司近日收到

《宁海县财政局关于要求调整城北污水处理厂四期扩建提标改造工程过渡期污水

处理服务单价的复函》。

五、行业周观点

近期我国印发《“十四五”新型城镇化实施方案》，要求到 2025 年，能源资源利用效

率大幅提升。另外，《城乡建设领域碳达峰实施方案》提出，2030 年前，垃圾资源化利

用水平大幅提高，能源资源利用效率达到国际先进水平。具体包括，全面推行垃圾分类

和减量化、资源化，完善生活垃圾分类投放、分类收集、分类运输、分类处理系统，到

2030 年城市生活垃圾资源化利用率达到 65%。随着实施方案的逐步落实，垃圾资源化、

垃圾焚烧发电等产业链的投资建设规模有望提升，建议关注垃圾焚烧发电标的伟明环保

（603568）、三峰环境（601827）、绿色动力（601330），危废资源化标的浙富控股（002266）、

高能环境（603588）。

表 6：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的理由

603568 伟明环保

1、公司布局正极材料产业链，有望打开第二增长曲线。公司陆续布局锂电池正极材料产业链，从原材料向下

游延伸，投资建设高冰镍及正极材料生产项目，有望较好控制生产成本，提高产品竞争力，助力打开第二增长

曲线。

2、并购与整合有望助力公司获得市场份额。2022 年 1 月，公司完成国源环保、盛运环保的股权变更登记工作。

股权变更完成后，公司分别持有国源环保 66%、盛运环保 51%股份，成为控股股东。公司将推进并购对象管理

体系建设，改善并购对象经营情况，从而获得更多市场份额。

3、公司项目运营、建设有序推进。项目运营方面，一季度，公司控股的各垃圾焚烧发电项目合计完成垃圾入

库量 223.30 万吨（含生活、餐厨、污泥等垃圾，其中生活垃圾入库量 214.68 万吨），同比增长 46.33%；完

成上网电量 6.34 亿度，同比增长 37.23%。项目建设方面，一季度，玉环项目二期、东阳项目、婺源项目、蒙

阴项目、磐安项目、安福项目、宁晋项目和永丰项目投入正式运营，宁都项目一炉一机于 1 月实现并网发电。

澄江项目、卢龙项目、昌黎项目取得环评批复，进入建设阶段。延安项目取得环评批复。平阳餐厨项目投入正
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式运营。

601827 三峰环境

1、在建及筹建项目稳步推进。截至 2021 年末，公司在建及筹建垃圾焚烧发电项目共 17 个（含参股项目），

设计处理规模合计 14500 吨/日，其中，綦江项目、秀山项目、西昌项目（二期）、武隆项目、合川项目以及

安阳、抚顺项目均已进入试运行阶段，在建及筹建项目稳步推进。

2、垃圾焚烧发电相关技术储备较多。公司生产的逆推型机械炉排炉采用倾斜逆推式炉排，炉排片及进风方式

经过优化设计，具有垃圾扰动充分、燃烧效果好、炉渣热灼减率低、运行可靠稳定等特点。另外，公司建立了

涵盖垃圾焚烧发电核心设备制造、项目设计建造、项目运营管理等领域的技术体系，形成了“低热值、高水分”

和“高热值、低水分”生活垃圾焚烧处理计算模型，建立了烟气处理半干法、干法、湿法等多种工艺计算平台，

垃圾焚烧发电相关技术储备较多。

3、新业务拓展持续推进。2021 年公司中标荣昌项目、奉节项目、绥中项目 3个垃圾焚烧发电 BOT/PPP 项目，

新增处理能力 1700 吨/日，还取得了重庆涪陵区珍溪镇及大渡口区部分道路清扫保洁服务项目，梅州和库尔勒

餐厨项目，以及合川医废处置项目。同期，子公司三峰卡万塔公司共签署焚烧炉及成套设备供货合同 20 个，

涉及焚烧线产品 33 条,新业务拓展持续推进。

601330 绿色动力

1、项目建设不断推进，产能有望逐步释放。2021 年公司项目建设不断推进，有 6 个新项目和 3 个二期工程竣

工投产，新增产能 7500 吨/日，连续 3 年新增产能超过 6000 吨/日。截至 2021 年 12 月 31 日，公司在生活垃

圾焚烧发电领域的运营项目 31 个，运营项目垃圾处理能力达 3.4 万吨/日，在建项目 5个，筹建项目 7个，产

能有望逐步释放。

2、营运项目稳定运行，垃圾处理量与上网电量创新高。2021 年，公司垃圾处理量首次突破 1000 万吨，共处

理生活垃圾 1053.76 万吨，同比增长 17.43%；实现上网电量为 332914.82 万度，同比增长 22.10%，吨垃圾上

网电量创历史最好水平。同时，全年累计实现对外供汽量 13.95 万吨。

3、公司积极开展餐厨垃圾处理及供热等新业务，有望拓展收入来源。2021 年公司新获得汕头潮阳餐厨垃圾处

理项目、天津宁河厨余垃圾处置项目。截至 2021 年底，公司获得的餐厨垃圾处理项目已达 8个，实现与生活

垃圾焚烧发电项目业务协同。另外，公司平阳项目、乳山项目、佳木斯项目成功拓展供热业务。截至 2021 年

底，公司开展供热业务的垃圾焚烧发电项目已达 5 个，有望拓展收入来源。

002266 浙富控股

1、核电技术较为领先。公司控股子公司华都公司是国内核反应堆核一级部件控制棒驱动机构的主要设计制造

商之一，亦是目前随着“一带一路”走出国门、拥有自主知识产权的“三代”核电技术“华龙一号”控制棒驱

动机构的唯一供应商。华都公司拥有发明专利的 ML-B 型三代压水堆核电控制棒驱动机构，在热态极限寿命试

验中创造了 1512 万步的世界最高运行记录。

2、公司拥有覆盖全产业链的危废综合处理能力。2020 年公司完成申联环保集团 100%股权和申能环保 40%股权

的交割，合并报表导致公司 2020 年营收及归母净利润大幅增长。随着收购完成，公司拥有危废“收集——贮

存——无害化处理——资源深加工”前后端一体化的全产业链技术与设施，以及覆盖全产业链的危废综合处理

能力。公司具备处理危废原料范围广、再生资源的综合利用率高、回收的金属品种多、集约化程度高等竞争优

势。

603588 高能环境

1、公司专利数量较多，技术较为领先。截至 2021 年末，公司（含子公司）拥有授权专利合计 600 余件，其中

母公司拥有授权专利 447 件；累计主、参编国家及行业标准与规范 86 项。2021 年，“城市挥发类有机污染场

地精细化风险评估与修复管控关键技术”及“多固废协同微生物地球化学防控有色金属矿山污染核心关键技术”

获得“环境保护科学技术奖励办公室环境保护科学技术二等奖”，“有机污染场地原位电流加热热脱附修复技

术”、“医院综合污水应急处理系统”、“江阴凯江农化有限公司污染地块风险管控治理项目”等获得“中国

环境保护产业协会重点环境保护实用技术”，技术较为领先。

2、公司积极拓展危废资源化利用业务，有望助力业绩增长。2021 年，子公司金昌高能开始建设年处理 10万

吨的固危废资源综合利用项目，此项目建成后有望增强公司区域竞争优势。另外，公司加大对现有项目的改扩

建投入，靖远高能扩建电解铅、稀贵金属、物料烘干预处理等四条生产线，投产后将拓宽原料种类和提升产能

规模。预计上述项目建成投运后，公司危废资源化产能将提升，有望助力业绩增长。

资料来源：东莞证券研究所
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六、风险提示

（1）政策推进不及预期：政策推进对垃圾焚烧发电、危废资源化行业发展影响较大，

若政策推进不及预期，可能会对相应行业及上市公司造成不利影响。

（2）经济发展不及预期：工业危废产生量受经济周期影响较大，若经济发展不及预期，

工业危废产生量可能会受到影响，从而影响工业危废处理需求及危废资源化行业。

（3）项目建设进度不及预期：项目建设进度不及预期，可能会影响垃圾焚烧发电、危

废资源化行业上市公司的项目建成释放，进而影响公司业绩表现。

（4）原材料价格波动风险：原材料价格大幅波动可能会对危废资源化行业上市公司的

业绩造成重大影响。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级
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