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  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（7月 11日-7月 15日），沪深 300 下跌 2.4%，机械板块上涨

0.3%，在 28 个申万一级行业中排名 4。细分行业看，塑料加工机械

涨幅最大、上涨 3.7%；半导体设备跌幅最大、下跌 7.0%。 

本周观点 

6月工业机器人销量回升，叉车有望跟进，制造业投资韧性强 

根据中国工程机械工业协会统计数据显示：1）总销量方面，5月叉

车销量 8.7万台，同比下降 16.2%（较 4月的 21.6%有所收窄），但

从累计值口径来看，今年 1-5 月叉车销量同比仅下滑 0.61%，与去

年同期基本持平，表现仍较优异；2）国内市场方面，5月叉车销量

5.5万台，同比下降 29.6%（较 4月的 34.3%有所收窄），我们认为

随着疫情缓解、复工复产等利好，其降幅有望持续收窄；3）国外市

场方面，海外疫情常态化，生产活动已逐步恢复，5月叉车出口 3.2

万台，同比增长 25.2%，同时今年 1-5月累计出口 14.3万台，同比

增长 32.1%。此外，工业机器人需求火爆，根据国家统计局数据，6

月工业机器人产量 4.6万台，同比上升 2.5%，环比上升 26%，已超

越今年 3 月 4.4 万台销量的水平。鉴于叉车、工业机器人产销与制

造业投资强相关，工业机器人已公布的 6 月销量大幅好转，预计叉

车同样 6 月销量有望回升。从整体来看，随着疫情缓解、复工复产

的逐步推进，海外需求拉动出口，我们认为制造业投资韧性强。 

投资建议： 

制造业资本开支韧性强于预期，叠加海外需求拉动，行业有望延续增

长趋势，建议重点关注国产工业机器人及自动化设备标的埃斯顿、拓

斯达、绿的谐波、双环传动、国茂股份、豪森股份、克来机电；叉车

龙头杭叉集团 、安徽合力、诺力股份等。 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

6 月工业机器人销量回升，叉车有望跟进，制造业投资韧性强 

根据中国工程机械工业协会统计数据显示：1）总销量方面，5 月叉车销量 8.7 万台，

同比下降 16.2%（较 4月的 21.6%有所收窄），但从累计值口径来看，今年 1-5月叉车

销量同比仅下滑 0.61%，与去年同期基本持平，表现仍较优异；2）国内市场方面，5月

叉车销量 5.5万台，同比下降 29.6%（较 4月的 34.3%有所收窄），我们认为随着疫情

缓解、复工复产等利好，其降幅有望持续收窄；3）国外市场方面，海外疫情常态化，

生产活动已逐步恢复，5月叉车出口 3.2万台，同比增长 25.2%，同时今年 1-5月累计

出口 14.3万台，同比增长 32.1%。此外，工业机器人需求火爆，根据国家统计局数据，

6 月工业机器人产量 4.6万台，同比上升 2.5%，环比上升 26%，已超越今年 3月 4.4万

台销量的水平。鉴于叉车、工业机器人产销与制造业投资强相关，工业机器人已公布

的 6月销量大幅好转，预计叉车同样 6月销量有望回升。从整体来看，随着疫情缓解、

复工复产的逐步推进，海外需求拉动出口，我们认为制造业投资韧性强。 

 

投资建议： 

制造业资本开支韧性强于预期，叠加海外需求拉动，行业有望延续增长趋势，建议重

点关注国产工业机器人及自动化设备标的埃斯顿、拓斯达、绿的谐波、双环传动、国

茂股份、豪森股份、克来机电；叉车龙头杭叉集团 、安徽合力、诺力股份等。 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】市场份额大增 13%！三一新能源重卡“双冠王” 

最新数据显示，今年 1-6 月，三一新能源重卡累计销量 1405 台，同比增长约 4918％，

累计市场份额达到 13.88％，成为上半年新能源重卡销量及 6 月销量“双冠王”。今年

以来，国内新能源重卡市场持续向好。今年 1-6 月，国内新能源重卡销量 1.01 万台，

同比增长 491％。三一重卡依托技术优势，在“新能源”赛道展现强悍实力。2021 年，

三一新能源重卡全年累计销售 1497 辆，首次夺得国内市场年度销量冠军。进入 2022

年，三一新能源重卡继续高歌猛进。数据显示，今年 1-6 月，三一新能源重卡累计销

量 1405 台，接近去年全年销量。其中销量最高的 6 月份，三一新能源重卡销量 365 辆，

今年第二次摘得月销量榜冠军。 
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【工程机械】《财富》中国 500 强！三一重工稳居行业第一 

7 月 12 日，2022 年《财富》中国 500 强排行榜重磅出炉，上市公司三一重工以 1068.73

亿元的营业总收入位列榜单第 129 名，稳居工程机械行业第一。 

 

【工程机械】中车松原新能源装备产业园首台套风电整机产品下线 

7 月 11 日上午，中车松原新能源装备产业园首台套风电整机产品下线仪式在松原市宁

江区雅达虹工业集中区举行。 

吉林省委书记、省人大常委会主任景俊海，中国中车党委书记、董事长孙永才举行会

谈，就进一步加强合作进行深入交流，并共同出席中车松原新能源产业园首台套风电

整机产品下线仪式，为产品下线揭幕、见证相关签约。 

 

【工业自动化】深圳无人驾驶将合法上路，该信自己还是机器人？ 

自 8 月 1 日起， 在深圳市无人驾驶将合法上路。日前，深圳市人民政府新闻办公室官

方公众号“深圳发布”发布消息，《深圳经济特区智能网联汽车管理条例》（简称《条

例》）将于 8 月 1 日起实施。据悉，这是国内首次立法对智能网联汽车的自动驾驶的定

义、市场准入规则、路权、权责认定等多方面进行了具体规定。从 2021 年 1 月发布征

求意见稿，到此次发布的正式稿，深圳在高科技领域再次展现了“深圳速度”。但无人

驾驶汽车作为一个新兴事物，到底无人驾驶上路到底靠不靠谱呢? 

 

【工业自动化】ABB 与斯凯孚签署谅解备忘录，加大在工业自动化领域的合作 

近日，斯凯孚和 ABB 签署了谅解备忘录，共同探索在制造流程自动化方面的合作可能

性。 

据悉，斯凯孚和 ABB 已携手完成了多个全球生产制造网络建设项目，其中就包括在轴

承制造技术领先的生产基地哥德堡工厂安装一批 ABB 工业机器人。在此基础上，双方

正在探索和推动进一步合作。斯凯孚和 ABB 希望合作探索、评估能够提高制造能力并

支持客户提高生产效率的解决方案。作为合作的第一步，斯凯孚将在自动化和清洁制

造工艺方面开展必要投资，为降低斯凯孚业务运营中的二氧化碳排放寻求解决之道。

从长远来看，双方期望在传统和新兴细分市场中探索新的商机，为行业提供广泛适用

的宝贵经验。 

 

【新能源车】H1 锂盐上市公司“赚翻了” 
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2022 年上半年，新能源汽车行业整体保持高景气度。锂盐作为上半年锂电行业涨价最

为疯狂且仍然维持高位的材料，旺盛的市场需求让相关上市公司的经营数据均表现亮

眼。 

目前，包括藏格锂业、天华超净、盛新锂能、雅化集团、西藏矿业等锂盐企业相继披

露了上半年业绩预报。其中，除了西藏矿业之外，其他企业的半年度归属于上市公司

股东的净利润均预计超过 20 亿元，同比增幅最低也达到了 4 倍以上。天华超净、西藏

矿业预计净利润最高同比增长超过 10 倍。对于上半年业绩大幅增长的原因，上述上市

公司一致指向了锂盐价格上涨。 藏格矿业指出，报告期内，公司二级子公司藏格锂业

碳酸锂产品销售价格持续上涨，导致营业收入及利润较上年同期大幅上升。天华超净

也表示，受益于新能源行业快速发展，市场对锂盐的需求强劲，公司电池级氢氧化锂

出货数量及销售金额较上年同期大幅增长。盛新锂能同样表示，报告期内新能源产业

快速发展，下游客户对锂盐的需求强劲增长，公司锂盐的销售价格较上年同期大幅上

升所致。 

 

【新能源车】Pilbara 锂矿拍卖首次降价 

7 月 13 日，澳大利亚锂矿商 Pilbara 完成第七次锂精矿拍卖，拍卖成交价格为 6188 美

元/吨（约折合人民币 41612 元），较上一次（6 月 23 日）的拍卖成交价格下跌 2.55%，

为七次锂精矿拍卖的首次跌价。此次拍卖标的为约 5000 干吨、5.5%品位基准的锂精

矿，折合碳酸锂成本约 45 万元/吨，计划于 2022 年 8 月 25 日至 9 月 25 日期间发货。

考虑合理的物流周转时间，这批锂精矿产出的锂盐最早有望在今年 11 月中下旬投放市

场。 

业内人士指出，此次拍卖价格下降，一是由于当前大宗商品整体承压；二是第六次拍

卖锂盐利润被极大压缩，锂盐厂继续拍卖高价的意愿不强。但值得注意的是，虽然此

次拍卖出现小幅下滑，但仍处于价格高位，这意味着锂资源供应依旧紧缺。复盘 Pilbara

锂矿多次拍卖情况，也可一窥锂资源的市场情况。 

 

【新能源车】科达利江门落子 

7 月 13 日，科达利宣布拟投资 10 亿元，在江门建设新能源汽车动力电池精密结构件

项目，建设周期 24 个月。这也公司是继江苏（溧阳）、福建（宁德）、上海、惠州、深

圳、西安、四川（宜宾）、大连、荆门、德国、瑞典、匈牙利等基地之后又一大新增项

目。 

截止目前，科达利在客户结构、产能规划、技术壁垒、国际化战略等方面已经遥遥领
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先于竞争对手。客户结构上，科达利已经和宁德时代、中航锂电、亿纬锂能、欣旺达、

比亚迪、瑞浦能源、力神、蜂巢能源、LG、松下、特斯拉、Northvolt、三星、佛吉亚

等国外企业建立了战略合作关系。产能规划上，通过全球基地的布局扩张，目前公司

总产值规划约 220 亿元，随着新增产能的持续释放，规模化效应优势将不断凸显。 

 

【油服设备】国际油价大跌不止 回到原点：国内油价会迎来三连降吗？ 

前几天，国内成品油调价正式确定，继续下跌，除海南及部分多价区地区外，其余地

区的 92 号汽油价格将全部回归至 8 元时代。而从目前的走势来看，国际油价依然在持

续走低，或许下一次的调价还会继续降价，届时将大大降低各位车主的用车成本。 

 

【油服设备】拜登中东找油能行吗?  

当地时间 7 月 13 日，拜登抵达以色列中部城市特拉维夫附近的本-古里安国际机场，

开始其就任总统以来对中东地区的首次访问。 

外界普遍认为，拜登此行的主要目的是为了寻求主要产油国增产以降低油价，从而解

决美国国内高通胀的问题。但近期，国际油价经过大起大落，已经行至熊市边缘，拜

登此次找油的成败，是短期内油价的最大变数。 

 

【半导体】强补智能化，消息称比亚迪拟自研智能驾驶芯片 

7 月 15 日，据业内媒体消息，从多位知情人士处获悉，比亚迪正计划自主研发智能驾

驶专用芯片，该项目由比亚迪半导体团队牵头，已经向设计公司发出需求，同时自身

也在招募 BSP 技术团队。 

报道援引消息人士的说法，如果进度快，该芯片年底可以流片。BSP 是板级支持包 

(board support package)，作用是给芯片上运行的操作系统提供一个标准的界面。行业

人士称，从 BSP 入手，启动芯片研发的情况并不罕见。 

 

【半导体】上半年集成电路进出口数据出炉：出口增长 16.4% 

7 月 13 日，国务院新闻办举行新闻发布会。会上，海关总署新闻发言人、统计分析司

司长李魁文具体介绍了 2022 年上半年我国进出口有关情况。 

今年以来，尽管新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致外部环境风险挑战增多，但总体来看，

全球经济仍呈现复苏态势，国际市场需求保持稳定。上半年，我国电工器材、集成电

路、汽车等机电产品出口实现增长，其中集成电路出口增长 16.4%。 
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【光伏】行稳致远，晶澳科技出货量突破 100GW 

7 月 14 日，晶澳科技发布半年度业绩预告，报告期间业绩持续增长。二季度，公司组

件出货约 8GW－9GW，累计出货量更是历史性地突破 100GW。 

 

【光伏】双良节能再签 500 亿大单，硅料锁定已超千亿元！ 

7 月 12 日，双良节能发布公告称，公司全资子公司双良硅材料（包头）有限公司近期

与新特能源（HK：01799）签订了《多晶硅战略合作买卖协议书》。合同约定 2023 年

至 2030 年公司预计向新特能源采购多晶硅料 20．19 万吨，预计采购金额约为 584．70

亿元。 

而就在 7 月初，双良节能已与通威股份（SH：600438）签订了一份硅料采购合同，合

同约定 2022 年至 2026 年，双良节能将向通威采购多晶硅料约 22．25 万吨，预计采购

金额约为 560 亿元。也就是说，双良节能在一个月内，仅硅料一项，就签订了 1144．7

亿元的采购合同。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【双良节能】双良节能系统股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司江苏双良新

能源装备有限公司于 2022年 7月 13日收到清电硅材料有限公司（以下简称“邀标人”）

送达的《预中标通知书》，确认江苏双良新能源装备有限公司中标清电硅材料有限公司

年产 20 万吨高纯多晶硅一期 5 万吨项目还原炉设备采购邀标项目。 

 

【中联重科】 2022 年 7 月 15 日，公司发布半年度业绩预告，上半年归母净利润 16.06–

18.06 亿元，同比下滑 62.76% - 66.88%；扣非归母净利润 11.56–16.56 亿元，同比下

滑 63.53% - 74.54%；基本每股收益 0.19 元/股-0.22 元/股。  

 

【盛剑环境】2022 年 7 月 12 日，公司发布公告，上海盛剑环境系统科技股份有限公

司（以下简称“公司”）收到国内某半导体公司出具的《中标通知书》，确认公司中标

“某集成电路项目工艺排气系统分包工程”，项目中标总价为人民币 16,980.00 万元（含

税，以实际签订的合同约定为准）。 

 

【雷尔伟】2022 年 7 月 16 日，公司公告拟向高积同、弘信源集团发行股份及支付现

金购买其持有的信源通 80%股权；其中选择股份支付比例为 50%，选择现金支付比例

为 50%。本次交易完成后，上市公司将持有信源通 80%股权。 

 

 

3.2 资本运作相关 

【杭可科技】2022 年 7 月 16 日，公司发布首次公开发行部分限售股上市流通公告，

本次上市流通的限售股属于首次公开发行前已发行股份，锁定期自公司股票上市之日

起 36 个月。本次上市流通的首次公开发行前已发行股份股东数量为 4 名，分别为：曹

骥、杭州杭可智能设备集团有限公司、曹政、曹冠群，持有限售股共计 290,776,801 股，

占公司总股本的 71.84%。本次解除限售并申请上市流通股份数量 290,776,801 股，将

于 2022 年 7 月 22 日起上市流通。 

 

【先惠技术】2022 年 7 月 15 日，公司公告根据《上海先惠自动化技术股份有限公司

与石增辉、林陈彬、林立举关于宁德东恒机械有限公司之股权收购协议书》的约定，
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已向石增辉、林陈彬、林立举支付了第一期股权转让款，支付金额为人民币 40,808.16

万元（为本次交易对价的 50.01%）。本次支付的第一期股权转让款中 24,000.00 万元系

通过并购贷款支付，16,808.16 万元系通过公司自有资金支付。 

 

【三一重工】2022 年 7 月 14 日，公司公告 2022 年限制性股票激励计划（草案），计

划拟向激励对象授予权益总计 2,907.0184 万股，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普

通股，约占本激励计划签署时公司股本总额 849,328.6021 万股的 0.34%。本激励计划

首次授予的激励对象为包括公司董事、高级管理人员、公司核心技术（业务）人员在

内的 145 人。 
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4 板块行情回顾 
本期（7月11日-7月15日），沪深300下跌2.4%，机械板块上涨0.3%，在28个申万一级行

业中排名4。细分行业看，塑料加工机械涨幅最大、上涨3.7%；半导体设备跌幅最大、

下跌7.0%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022年 6月加入太平

洋证券。 
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