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⚫ 上周板块下跌 5.0%，电力信息化板块继续表现突出。截止上周五，板块中报业绩自

愿披露已经完成，除了个别公司之外，多数公司上半年业绩受到疫情的影响而表现

不佳，但随着疫情影响逐步削弱，也有较多公司订单开始出现较为明显的反弹，我

们认为部分公司有望在下半年迎来业绩反转，建议投资者关注。 

⚫ 数字政府与央企数字化值得期待：2022年作为十四五规划的第二年，政策落地速度

较第一年有望显著加速，数字政府建设中的重大专项和重大工程，如实景三维中

国、应急体系建设等领域，将会有较好的资金保障和建设推进力度；央国企的数字

化建设，也将在国资委的推动和自身发展转型的推动下有着较好的确定性，尤其是

电力信息化行业，除了管理信息化需求下半年有望加速外，新型电力系统等行业变

革也将带来业务系统需求的较大想象空间。 

⚫ 产业数字化与工业软件有望加速：政府工作报告提到“促进产业数字化转型”，我

们认为，产业互联网平台型公司值得重视，工业软件企业今年以来在产品迭代升

级、业务领域扩展及客户拓展方面都有较好进展，继续维持较好的景气度。 

⚫ 智能汽车属于长坡厚雪赛道：近期，理想 L9发布、华为 M7发布后预订情况火爆，

我们都看到智能化越来越成为新车型的核心功能迭代点，我们认为从电动化到智能

化的转变才刚刚开始，看好拥有核心软件 IP能力，并与主芯片厂紧密合作的厂商。 

⚫ 网络与数据安全作为数字经济发展的重要保障，也有望迎来基本面的改善。从去年

至今，网络安全在纷纷在数据安全等领域加大投入，导致利润面临较大的压力，我

们认为，随着下半年数据安全认证工作的开展，预计数据安全需求将得到有效提

升，建议关注数据安全领域龙头企业。 

 
⚫ 数字政府与央企数字化方向：推荐远光软件(002063，买入)、航天宏图(688066，买

入)、科大讯飞(002230，买入)，建议关注朗新科技(300682，未评级)、普联软件

(300996，未评级)。 

⚫ 产业数字化和工业软件领域：看好国联股份(603613，买入)、中控技术(688777，买

入)、和达科技(688296，买入)，建议关注容知日新(688768，未评级)、广联达

(002410，未评级)、工大高科(688367，未评级)。 

⚫ 智能汽车领域：继续推荐中科创达(300496，买入) ，建议关注光庭信息(301221，

未评级)。 

⚫ 网络与数据安全领域：推荐安恒信息(688023，增持)，建议关注奇安信-

U(688561，未评级)。 

风险提示 
政策落地不及预期，汽车智能化进展不及预期，研发进展不及预期。 
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一、本周行业观点 

上周板块下跌 5.0%，电力信息化板块继续表现突出。截止上周五，板块中报业绩自愿披露已经完

成，除了个别公司之外，多数公司上半年业绩受到疫情的影响而表现不佳，但随着疫情影响逐步

削弱，也有较多公司订单开始出现较为明显的反弹，我们认为部分公司有望在下半年迎来业绩反

转，建议投资者关注。 

数字政府与央企数字化值得期待：2022年作为十四五规划的第二年，政策落地速度较第一年有望

显著加速，数字政府建设中的重大专项和重大工程，如实景三维中国、应急体系建设等领域，将

会有较好的资金保障和建设推进力度；央国企的数字化建设，也将在国资委的推动和自身发展转

型的推动下有着较好的确定性，尤其是电力信息化行业，除了管理信息化需求下半年有望加速外，

新型电力系统等行业变革也将带来业务系统需求的较大想象空间。 

产业数字化与工业软件有望加速：政府工作报告提到“促进产业数字化转型”，我们认为，产业

互联网平台型公司值得重视，工业软件企业今年以来在产品迭代升级、业务领域扩展及客户拓展

方面都有较好进展，继续维持较好的景气度。 

智能汽车属于长坡厚雪赛道：近期，理想 L9发布、华为 M7发布后预订情况火爆，我们都看到智

能化越来越成为新车型的核心功能迭代点，我们认为从电动化到智能化的转变才刚刚开始，看好

拥有核心软件 IP能力，并与主芯片厂紧密合作的厂商。 

网络与数据安全作为数字经济发展的重要保障，也有望迎来基本面的改善。从去年至今，网络安

全在纷纷在数据安全等领域加大投入，导致利润面临较大的压力，我们认为，随着下半年数据安

全认证工作的开展，预计数据安全需求将得到有效提升，建议关注数据安全领域龙头企业。 

二、本周行业专题：计算机板块中报业绩预告总结 

我们以中信计算机行业划分为基础，剔除 B 股、ST 以及部分业务弱相关的个股，选择已公布了

2022 年中报业绩预告的上市公司作为统计对象（共计 66 家），对业绩预告中的营收增速、净利

润增速以及扣非净利润增速进行了统计分析。下表展示了计算机板块2022年中报业绩预告的相关

数据： 

表 1：计算机板块 2022 年中报业绩预告数据一览（以净利润增速中枢降序排列） 

公司 

营收增速

下限

（%） 

营收增速

上限

（%） 

营收增

速中枢

（%） 

净利润增

速下限

（%） 

净利润增

速上限

（%） 

净利润增

速中枢

（%） 

扣非净利

润增速下

限（%） 

扣非净利

润增速上

限（%） 

扣非净利

润增速中

枢（%） 

神州数码 0.5 5.8 3.2 385.4 416.2 400.8 5.5 14.3 9.9 

威创股份    170.2 237.7 203.9 908.3 1,211.4 1059.9 

楚天龙    156.0 208.0 182.0 185.0 246.0 215.5 

智莱科技    160.0 203.4 181.7 183.2 231.5 207.3 

今天国际    135.8 181.9 158.9 166.8 220.8 193.8 

卫士通    120.5 126.4 123.4 100.9 106.6 103.8 

真视通    117.6 126.3 122.0 0.0 0.0 0.0 

金溢科技    113.4 120.1 116.7 74.8 80.2 77.5 

新国都    93.3 136.2 114.7 138.3 206.3 172.3 

佳都科技    100.4 122.6 111.5 -39.6 -12.8 (26.2) 

索菱股份    100.5 102.6 101.6 100.0 102.1 101.1 
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同为股份    72.9 122.3 97.6 211.6 315.5 263.6 

国联股份 97.4 98.8 98.1 93.4 95.2 94.3 86.3 87.3 86.8 

浙大网新    84.2 84.2 84.2 67.5 67.5 67.5 

久其软件    52.4 70.2 61.3 47.8 65.2 56.5 

朗新科技    55.0 65.0 60.0 5.0 10.0 7.5 

达华智能 (45.7) (38.9) (42.3) 47.7 61.4 54.5 33.7 51.8 42.7 

中科创达    40.0 50.0 45.0 41.0 51.8 46.4 

神州泰岳    26.1 60.6 43.4 60.1 106.2 83.1 

四维图新 10.2 16.9 13.6 31.3 47.2 39.2 42.2 55.4 48.8 

浪潮软件    35.0 35.0 35.0 33.0 33.0 33.0 

国能日新 21.6 38.4 30.0 15.0 46.0 30.5 8.5 34.8 21.7 

直真科技    29.8 29.8 29.8 31.0 31.0 31.0 

数字认证    9.0 33.2 21.1 197.4 272.3 234.8 

中国软件    11.3 25.2 18.3 12.2 25.5 18.9 

同方股份    -10.0 33.6 11.8 -24.8 9.4 (7.7) 

飞天诚信    -0.1 19.2 9.6 0.0 0.0 0.0 

中科江南 13.7 27.0 20.3 -12.8 25.9 6.5 -11.0 29.5 9.3 

中科金财    -12.7 24.9 6.1 1.8 34.5 18.1 

常山北明    -8.2 9.8 0.8 -20.8 -14.5 (17.6) 

中亦科技 (19.9) (8.4) (14.1) -9.4 4.5 (2.5) -15.5 -1.5 (8.5) 

天融信 21.9 26.2 24.1 -18.1 -7.1 (12.6) -35.9 -25.0 (30.5) 

天源迪科    -40.0 -20.0 (30.0) -66.2 -34.7 (50.4) 

新智认知 25.0 40.0 32.5 -70.0 -55.0 (62.5) -65.0 -55.0 (60.0) 

川大智胜    -70.0 -55.0 (62.5) -80.0 -65.0 (72.5) 

竞业达    -68.1 -60.1 (64.1) -80.9 -72.2 (76.6) 

先进数通    -77.5 -73.8 (75.7) -79.1 -75.4 (77.3) 

海航科技    -84.4 -80.9 (82.6) -92.6 -91.0 (91.8) 

金桥信息    -105.7 -103.8 (104.7) -113.5 -111.6 (112.5) 

格尔软件    -107.5 -107.5 (107.5) -84.2 -84.2 (84.2) 

恒生电子 15.4 15.4 15.4 -113.9 -113.9 (113.9) -61.4 -61.4 (61.4) 

千方科技    -125.7 -113.8 (119.7) -93.8 -84.4 (89.1) 

中新赛克    -148.1 -103.0 (125.6) -145.4 -102.8 (124.1) 

华胜天成    -171.8 -81.2 (126.5) -108.5 -39.0 (73.8) 

信雅达    -131.9 -126.1 (129.0) -288.1 -177.2 (232.7) 

航天长峰    -135.2 -126.1 (130.6) -153.7 -139.8 (146.7) 

启明星辰    -142.3 -123.6 (132.9) -122.1 -106.7 (114.4) 

华宇软件 (61.9) (59.6) (60.8) -167.4 -162.8 (165.1) -173.6 -168.7 (171.1) 

三六零    -190.6 -160.8 (175.7) -226.6 -191.3 (209.0) 

超图软件 (35.9) (23.1) (29.5) -208.2 -172.1 (190.2) 0.0 0.0 0.0 

捷顺科技    -205.9 -182.4 (194.1) -251.1 -222.1 (236.6) 

中国长城    -261.2 -140.8 (201.0) -174.8 -91.5 (133.2) 

用友网络 10.4 12.3 11.3 -226.9 -213.0 (220.0) -170.2 -133.3 (151.8) 

汉王科技    -258.2 -192.3 (225.2) -262.9 -195.1 (229.0) 

吉大正元    -253.5 -212.6 (233.1) -292.7 -244.5 (268.6) 

锐明技术 (26.4) (25.2) (25.8) -239.1 -231.5 (235.3) -300.9 -290.7 (295.8) 

联络互动    -275.9 -226.5 (251.2) 0.0 0.0 0.0 
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湘邮科技    -345.6 -296.1 (320.9) -354.1 -307.8 (331.0) 

苏州科达    -474.4 -378.7 (426.5) -418.9 -333.8 (376.3) 

首都在线 0.0 4.6 2.3 -461.4 -425.3 (443.3) -3,442.0 -3,140.2 (3291.1) 

海量数据    -556.1 -556.1 (556.1) -670.6 -670.6 (670.6) 

恒银科技    -1,268.9 -1,085.8 (1177.3) -625.5 -507.1 (566.3) 

大智慧    -1,405.2 -1,161.1 (1283.2) -782.3 -641.1 (711.7) 

南威软件    -1,453.3 -1,182.6 (1317.9) -804.8 -636.1 (720.4) 

皖通科技    -2,049.4 -1,074.7 (1562.1) -4,163.9 -2,253.3 (3208.6) 

中孚信息 (30.0) (30.0) (30.0) -14,724.5 -13,157.6 (13941.0) -2,224.2 -1,980.8 (2102.5) 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

已公布预计营业收入的公司数量较少，营收增速中枢实现正增长的占比超半数。在我们统计的 66

家公司中，仅 16 家公布了 22年中报预计营业收入情况。从预计收入增速中枢的分布来看，增速

中枢处于“<0”区间的公司为 6 家，占比为 37.5%，实现正增长的公司数量为 10 家，占比为

62.5%，但增速中枢超过 30%的公司只有 3 家。从业绩预告营收增速中枢前十来看，国联股份与

国能日新预计收入增速中枢超过 30%。 

图 1：2022 年中报业绩预告收入增速中枢分布情况  图 2：2022 年中报业绩预告收入增速中枢 TOP10 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

受基数效应、疫情以及中报业绩预告披露规则影响，净利润增速中枢下滑 50%的公司数量占比达

到一半。由于多数计算机企业收入及利润集中在下半年，上半年业绩基数较小，而疫情影响了行

业下游整体需求释放的节奏以及公司的实施交付，进而影响了上半年的收入及业绩，导致业绩增

速方差较大。此外，净利润同比增速绝对值在 50%以上的沪深两市主板公司要强制披露中报业绩

预告，因此在我们统计的 66 家公司中，净利润增速中枢处于“<-50%”区间的公司为 33 家，占

比为 50%。净利润增速中枢位于“-50%~0”区间的公司有 3家，占比为 4.6%%，净利润增速中

枢位于“0%-30%”有 8家，占比为 12.2%，净利润增速中枢超过 30%的公司共有 22家，占比为

33.3%。由于上半年净利润基数较小，所以业绩预告净利润增速中枢前十均超过 100% 
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图 3：2022 年中报业绩预告净利润增速中枢分布情况  图 4：2022 年中报业绩预告净利润增速中枢 TOP10 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

在已公布预计扣非净利润的公司中，半数公司扣非净利润增速中枢下滑 50%。在我们统计的 66

家公司中，有 62家公布了预计扣非净利情况。从预计扣非净利增速中枢的分布来看，增速中枢处

于“<-50%”区间的公司为 32 家，占比为 51.6%%，增速中枢位于“-50%-0”有 5 家，占比为

8.1%，增速中枢位于“0%-30%”有 6 家，占比为 9.7%，净利润增速中枢超过 30%的公司共有

19家，占比为 30.7%。国联股份、卫士通等公司扣非净利增速排名靠前。 

图 5：2022 年中报业绩预告扣非净利润增速中枢分布情况  图 6：2022 年中报业绩预告扣非净利润增速中枢 TOP10 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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政策落地不及预期，汽车智能化进展不及预期，研发进展不及预期。 
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