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2022年 07月 17日 行业研究●证券研究报告

电力设备及新能源 行业周报

新能源多家企业半年报预告业绩高增；光伏硅

料持续涨价

投资要点

【锂电、光伏：多家企业半年报预告业绩高增】新宙邦：归母净利润 9.8-10.3

亿元，同比+125%-135%；容百科技：归母净利润 7.1-7.6 亿元，同比

+121%-137%；天赐材料：归母净利润 28-30亿元，同比+258%-283%；恩捷

股份：归母净利润 20.0-20.8 亿元，同比+90%-98%；璞泰来：归母净利润

13.7-14.2 亿元，同比+77%-83%；杉杉股份：归母净利润 16-17 亿元，同比

+111%-124%；天奈科技：归母净利润 1.9-2.1亿元，同比+58%-74%。晶盛机

电：归母净利润 10.8-12.5亿元，同比+80%-108%；锦浪科技：归母净利润 3.9-4.1

亿元，同比+64%-72%；TCL中环：归母净利润 28.5-30.5亿元，同比+93%-106%；

晶澳科技：归母净利润 16-18亿元，同比+124%-152%。

【锂电：钴盐、镍盐价格下跌，电解液企稳】据鑫椤锂电，本周碳酸锂均价较

上周持平。碳酸锂市场，本周 Pilbara第七次拍卖收官，较上次拍卖价格稍有下

滑（折合成碳酸锂单吨成本约 45万元/吨），显示锂盐厂继续拍卖高价的意愿不

强。本周硫酸钴价格下跌，尽管数码消费端起色未显，但当前价格附近成本支撑

作用明显，后续钴价或震荡企稳。本周电池级硫酸镍价格下跌。镍原料方面，印

尼项目的释放带动硫酸镍的原料供给压力不断减轻。本周三元材料受前驱体价格

下降联动影响，价格也随之下调。本周磷酸铁锂价格持稳。原料方面，磷酸铁和

碳酸锂价格高位运行。供需方面，磷酸铁锂市场供应充足，下游电芯厂需求旺盛。

隔膜和负极价格依旧持平。电解液方面，本周动力电解液价格较上周持平。本

周电解液市场需求持续向好，价格基本稳定，各电解液厂家扩建计划稳步推进，

随着下游需求好转，本周电解液出货量均有所增加。重点推荐：宁德时代、恩

捷股份、华友钴业，建议积极关注：凯盛新材、壹石通、珠海冠宇、华阳股份、

天奈科技、德方纳米。

【光伏产业链：高昂组件价格，国内项目延期】PVInfoLink数据，7月 13日，

【硅料】多晶硅致密料主流报价 28.9万元/吨，均价较上周上涨 1.4%。硅料实

际产量有限，新产能缓慢爬坡过程中，叠加意外事故导致有效产量的直接损失，

各大硅料企业手中可用于长单之外的现货散单销售量实则非常有限。拉晶环节对

于调涨后的硅料价格暂时接受度正常。【硅片】单晶硅片 182mm主流报价 7.280

元/pc，均价较上周持平。单晶硅片 210mm主流报价 9.570元/pc，均价较上周

持平。单晶硅片环节产能规模持续增长，却依旧面临稼动低迷的现实困难，单晶

硅片的有效供应量因受制于原料端供应制约，预计 7 月产量规模仍然维持在

26GW左右、环比提升规模仍然非常有限，当前市场供应环境单晶硅片仍不富

裕，预计短期上游环节的价格趋势，包括硅料和硅片价格仍难以出现下跌走势。

【电池片】182mm的单晶 PERC 电池片主流报价为 1.250元/W，均价较上周
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持平。210mm的单晶 PERC电池片主流报价为 1.230元/W，均价较上周持平。

部分电池厂家因为高温警示影响，发出停电警报，尽管限电确实影响当月产量，

但预期短期供需维持现状、主流电池片供应紧张。展望未来，预期主流尺寸 M10

价格仍有明 显涨幅空间，有机 会在下周继续上行走 势。【组件】

365-375/440-450W单晶单玻 PERC组件主流报价 1.930元/W，均价较上周持

平。182mm单晶单玻 PERC组件主流报价 1.950元/W，均价较上周持平。目

前因为高昂的组件价格，原订 7月需要交付的大型项目已暂缓拉货，且租赁式

户用也有部分受到影响。重点推荐：福斯特、爱旭股份、金博股份、晶盛机电、

隆基股份、通威股份、大全能源，建议积极关注：海优新材、东方日升、硅宝

科技、美畅股份、联泓新科。

风险提示：光伏新增装机不及预期，新能源车产销量不及预期，原材料价格大幅

波动影响行业需求，其他突发爆炸等事件的风险。

2022.6.19

电力设备及新能源：2022年 5月新能源车销量

44.7万辆，环比增长 49.6%，改善超预期-新能

源车行业数据 2022.6.15

电力设备及新能源：可再生能源“十四五”规

划：风电、光伏发电量实现翻倍；6月开启新一

轮 新能 源 汽车 下 乡 -电 力设 备 行业 周 报

2022.6.5
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一、锂电材料价格

据鑫椤锂电，本周碳酸锂价格相较于上周持平。碳酸锂市场，本周 Pilbara第七次拍卖收官，

较上次拍卖价格稍有下滑（折合成碳酸锂单吨成本约 45万元/吨），显示锂盐厂继续拍卖高价的

意愿不强，碳酸锂报价较上周平稳运行。氢氧化锂价格相较于上周同样持平。

图 1：碳酸锂和氢氧化锂价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，华金证券研究所

根据鑫椤锂电，本周硫酸钴价格下行。本周钴原料下跌趋势放缓，尽管数码消费端起色未显，

但当前价格附近成本支撑作用明显，后续钴价或震荡企稳。

本周电池级硫酸镍价格下跌。镍原料方面，印尼项目的释放带动硫酸镍的原料供给压力不断

减轻。

图 2：硫酸钴、硫酸镍、硫酸锰价格走势（万元/吨）

资料来源：Wind，华金证券研究所

根据鑫椤锂电，本周三元前驱体价格下降。成本端，有色板块下行行情仍在持续，本周三元

前驱体报价继续回落。需求端，受益于下游供应链传导来的增量反馈，企业生产安排基本跟随调

整。
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根据鑫椤锂电，本周三元材料受前驱体价格下降联动影响，价格也随之下调。从市场层面来

看，受益于国内动力市场下半年的高预期以及电池企业的产能爬坡需求支撑，主流企业的动力型

产品接收到的订单需求再次刷新，预计 7月三元材料市场的整体供给量环比增加将达到 10%左

右。此外，考虑近期数码消费等细分领域的需求疲软，中高镍等动力型产品渗透率将进一步提升。

根据鑫椤锂电，本周磷酸铁锂价格持稳。原料方面，磷酸铁和碳酸锂价格高位运行。供需方

面，磷酸铁锂市场供应充足，下游电芯厂需求旺盛，但供大于求的矛盾也将继续维持。

图 3：前驱体价格走势（万元/吨） 图 4：正极材料价格走势（万元/吨）

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所

根据 SMM，本周负极材料价格大体持稳。根据鑫椤锂电，近期负极材料材料市场尚可，第

一、第二梯队企业均感受到了来自下游电池厂家的热情，预期订单量明显增长，但是头部厂家当

下仍受制于石墨化供应能力，实际交付预计本月不会出现大幅增长。

表 1：负极价格（万元/吨）

价格（万元/吨） 均价较上周

人造石墨（高端） 8.0-8.5 持平

人造石墨（中端） 6.55-6.8 持平

天然石墨（高端） 5.68-6.7 持平

天然石墨（中端） 3.98-4.6 持平

资料来源：SMM，华金证券研究所

据 SMM，本周隔膜价格持平。根据鑫椤锂电，7月海外终端客户产线升级改造，对于动力

电池需求略有减弱。国内动力电池客户整体保持高需求，虽 7月新能源销量受到传统季节因素影

响，但动力电池厂商增产需求仍然强劲，除头部电池厂商外，二线动力厂商近期上量显著，带动

隔膜需求的提升。消费领域方面，消费电子以及电动工具的需求不振，细分领域隔膜受到一定程

度影响，出货环比下滑。

表 2：隔膜价格（元/平方米）

价格（元/平方米） 均价较上周

湿法基膜（5μm） 2.7-3.3 持平

湿法基膜（7μm） 1.8-2.2 持平

湿法基膜（9μm） 1.35-1.5 持平

干法基膜（16μm） 0.9-1 持平

湿法涂覆基膜（5μm+2μm） 3.07-3.87 持平
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价格（元/平方米） 均价较上周

湿法涂覆基膜（7μm+2μm） 2.3-2.7 持平

湿法涂覆基膜（9μm+3μm） 1.88-2.6 持平

资料来源：SMM，华金证券研究所

根据鑫椤锂电，本周动力电解液价格较上周持平。本周电解液市场需求持续向好，价格基本

稳定，各电解液厂家扩建计划稳步推进，随着下游需求好转，本周电解液出货量均有所增加。

原料方面，六氟磷酸锂大厂基本满负荷生产，本周六氟价格基本稳定，考虑到新建产能的爬

坡速度与下游需求的恢复速度，六氟市场短期供需错配现象依然存在。溶剂方面，溶剂市场逐渐

恢复，部分溶剂厂家停产检修，市场供应稍微偏紧，电子级 EC价格小幅上涨，其他溶剂价格基

本稳定。添加剂方面，本周添加剂价格微降，目前添加剂市场价格普遍逼近成本价，部分小厂因

无法覆盖成本而出现停产现象，随着下游需求的好转，添加剂价格或将小幅上调并逐渐企稳。

图 5：六氟磷酸锂和电解液价格走势（万元/吨）

资料来源：Wind，华金证券研究所

二、光伏产业链价格

根据 PVInfoLink，本周硅料价格上涨。硅料价格仍然受供不应求的影响，叠加 7月至 8月

硅料环节的有效供应量受到负面因素影响导致增幅收窄的直接刺激，硅料价格在原本缓涨的趋势

下，7月初实现大幅“跳涨”。硅料环节大厂之间长单下的订单采买，在过去两周左右时间已经

陆续签订完成，由于硅料实际产量有限，新产能缓慢爬坡过程中，叠加意外事故导致有效产量的

直接损失，其实各大硅料企业手中可用于长单之外的现货散单销售量实则已经非常有限。拉晶环

节对于调涨后的硅料价格暂时接受度正常。
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图 6：硅料价格走势（元/千克）

资料来源：Wind，华金证券研究所

根据 PVInfoLink，单晶硅片价格持平。单晶硅片环节产能规模持续增长、却依旧面临稼动低

迷的现实困难，单晶硅片的有效供应量因受制于原料端供应制约，预计 7月产量规模仍然维持在

26GW左右、环比提升规模仍然非常有限，当前市场供应环境单晶硅片仍不富裕，预计短期上游

环节的价格趋势、包括硅料和硅片价格仍难以出现下跌走势。

图 7：硅片价格走势（元/片）

资料来源：Wind，华金证券研究所

根据 PVInfoLink，电池片全尺寸价格持平。部分电池厂家因为高温警示影响，发出停电警报，

尽管限电确实影响当月产量，但预期短期供需维持现状、主流电池片供应紧张，后续具体影响持

续观察。展望未来，预期主流尺寸 M10价格仍有明显涨幅空间，有机会在下周继续上行走势，

其余电池片价格则端看硅片环节价格走势与组件厂采购需求而定。

 



行业周报

http://www.huajinsc.cn/ 8 / 10 请务必阅读正文之后的免责条款部分

图 8：电池片价格变化趋势（元/W）

资料来源：Wind，华金证券研究所

根据 PVInfoLink，组件方面，本周价格持平。目前因为高昂的组件价格、且报价仍在上抬到

每瓦 2-2.1元人民币以上的价位，原订 7月需要交付的大型项目已暂缓拉货，且租赁式户用也有

部分受到影响，本周每瓦 2元人民币的新单已开始有少量成交，主要为分布式项目为主，主流成

交价格趋势将开始略微上浮，本周单玻主流成交出厂价格约每瓦 1.95-1.96元人民币、双玻价格

约每瓦 1.97-2.03元人民币。

图 9：组件价格变化趋势（元/W）

资料来源：Wind，华金证券研究所

三、风险提示

光伏新增装机不及预期，新能源车产销量不及预期，原材料价格大幅波动影响行业需求，其

他突发爆炸等事件的风险。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

刘荆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

华金证券股份有限公司

地址：上海市浦东新区杨高南路 759号（陆家嘴世纪金融广场）31层

电话：021-20655588

网址： www.huajinsc.cn

 


