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本周观点 

 钢铁行业：产量持续下降 

钢材价格下跌，截至 7 月 15 日，螺纹、热卷、中厚板、冷轧、线材本周分

别报收 3944 元/吨、3700 元/吨、4108 元/吨、4240 元/吨、4356 元/吨，周环

比分别下降 7.80%、13%、9.39%、9.81%、7.1%。 

本周社会库存继续大幅下降 34.74 万吨，至 1432.74 万吨。主要钢厂库存同

步下降 13.08 万吨，至 610.28 万吨。 

原材料价格弱势运行。铁矿、焦煤、焦炭、废钢、钢坯价格分别报收 717

元/湿吨、2765 元/吨、2851 元/吨、2898 元/吨、3392 元/吨，分别下降

13.1%、0%、5.3%、12.2%、13.8%。 

吨钢毛利亏损幅度扩大。螺纹、热卷、中厚板、冷轧、线材吨钢毛利分别

为 91 元、-235 元、-69 元、-192 元、198 元，较上周分别变化-22 元、-211

元、-101 元、-141 元、-27 元。 

目前钢铁企业亏损压力逐步增大，检修停产持续增多。6月份，我国粗钢产

量 9073 万吨，环比下降近 600 万吨。按照目前形势判断，粗钢产量仍将在

未来继续下降，供给将持续收缩。目前行业核心问题仍在需求端。我国上

半年 GDP 同比增长 2.5%，若要实现 5.5%经济增长目标，下半年 GDP 增速

要在 8.5%以上。通过投资、消费、出口三方面看，最有望为下半年经济增

长带来动能的便在投资领域。因此，下半年核心关注下游需求端变化，在

产量下行的过程中，需求支撑何时出现。 

作为稳经济的主要抓手，基建领域中，燃气、水利、市政管网方面已经在

政策层面清晰体现。5 月 10 日，国务院办公厅印发《城市燃气管道等老化

更新改造实施方案（2022-2025 年）的通知》。明确城市燃气老旧管道更新

改造启动，未来三年，燃气管道市场进入爆发期。 

高牌号无取向硅钢，政府工作报告表示要继续支持新能源汽车消费，新能

源汽车用无取向硅钢需求有望继续保持高增长。而供给端释放有限，高端

硅钢盈利有望在今年继续爆发。重视具备高牌号无取向硅钢生产能力企

业。另外，《电机能效升级计划（2021-2023）》发布，对于电机能效标准提

升将为高牌号无取向硅钢带来大量需求。建议关注电工钢主要标的：首钢

股份、宝钢股份、太钢不锈、新钢股份、马钢股份。 

 重点关注标的 

工业用板材公司：首钢股份、华菱钢铁、南钢股份、太钢不锈、马钢股

份，宝钢股份、新钢股份、鞍钢股份。 

特钢重点公司：甬金股份、中信特钢、抚顺特钢、图南股份、久立特材。 

建材公司：方大特钢、三钢闽光、韶钢松山。 

市政管道材料公司：新兴铸管、金洲管道、友发集团、青龙管业。 

智慧管网：正元地信。 
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 有色行业：锂盐价格高位持稳，易涨难跌，成本端有支撑，下游新能

源汽车销量有望持续超预期，且下半年供应端增量有限，继续看好碳

酸锂价格稳中有升；稀土板块下游需求表现较弱导致稀土价格缓慢下

滑，但供应端偏紧，产业链现货库存低位，稀土价格下跌空间有限 

锂板块，本周锂辉石报价 4720 美元/吨，与上周上涨 2.16%；氢氧化锂报价

46.75 万元/吨，与上周持平；电池级碳酸锂报价 46.9 万元/吨，与上周持

平。稀土板块，本周氧化镨钕、氧化镝、氧化铽报价 83.8 元/吨、235 万元/

吨、1355 万元/吨，分别上涨-6.37%、-3.29%、-2.17%。 

磁性材料板块，双碳指引下节能电机政策的出台，以及未来新能源、风

电、光伏储能等高速发展下对磁性材料的拉动，我们看好电机高效节能、

小型化趋势下对稀土永磁材料的拉动，看好新的能源时代对新型高效软磁

材料硅钢、金属软磁粉芯需求的拉动。 

工业金属方面，本周 SHFE 铜价较上周下跌 9.29%，收 53480 元/吨；SHFE

铝价下跌 6.56%，收 17155 元/吨。6 月 1 日上海正式解封，5 月官方制造业 

PMI 反弹 至 49.6，国内基本面改善已经正在路上。美国 5 月非农就业新增

39 万，高于预期值 32 万；失业率 3.6%，高于预期值 3.5%，美国就业市场

仍然强劲，这或将预示着通胀难以快速下行，下半年加息力度可能超预

期。 

铜方面，SHFE铜库存 7.13万吨，周环比+0.19万吨；国内社会库存 12.07万

吨，周环比+0.26 万吨；上海保税区铜库存 17.6 万吨，周环比-0.7 万吨；

LME 库存 13.04 万吨，周环比-0.26 万吨。据 SMM 统计，6 月中国电解铜 

产量为 85.70 万吨，环比+4.6%，同比+3.3%；预计 7 月国内电解铜产量为

85.84万吨，环比+0.2%，同比+3.4%。2022年 6月铜精矿进口量达到 206万

吨，同比+23.3%，环比-5.9%，本周现货铜矿加工费 72.80 美元/吨，铜精矿

较为充裕。目前处于夏季和雨季的需求淡季，铜价已有明显跌幅，若下半

年国内经济能够企稳上行，国内需求有望支撑铜价反弹。 

铝方面，SHFE 铝库存 19.07 万吨，周环比-0.95 万吨；LME 铝库存 33.30 万

吨，周环比-1.42 万吨；国内社会库存 69.7 万吨，周环比-2.6 万吨。截至

2022 年 7 月 17日，中国电解铝开工产能 4113 万吨，预期年内还可复产 134

万吨，还可投产 120 万吨， 5 月后新增产能放缓。根据目前的铝价和原材

料价格测算，本周国内模拟电解铝行业平均利润降为-591 元，部分地区电

解铝产能陷入亏损。当前较差的盈利状况可能导致下半年产能投放不及预

期。 

 重点关注标的 

盐湖股份、赣锋锂业、天齐锂业、北方稀土、盛和资源、广晟有色、五矿

稀土、宁波韵升、大地熊、铂科新材、横店东磁、神火股份、云铝股份、

明泰铝业、南山铝业、中国铝业、紫金矿业、金田铜业、海亮股份、东阳

光、金博股份、西部矿业。 

风险提示：上游原材料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、国内

疫情持续蔓延风险。 
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1. 本周行情回顾 

表 1：本周钢铁有色金属价格涨跌幅 

    

资料来源：wind，亚洲金属网，浙商证券研究所 

7 月 11 日~7 月 15 日，5 个交易日上证指数下跌 3.81%，深证指数下跌 2.70%，创业

板指数下跌 2.03%。钢铁行业指数收 1811.54，下跌 4.18%；有色金属板块指数收 5377，

下跌 5.91%。具体来看，本周钢铁板块特钢跌幅大于特钢板块，有色金属板块铝板块跌

幅较大。 

图 1：本周各板块涨幅 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 2：本周有色金属行业子版块涨幅 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 3：本周主要钢铁公司涨跌幅前五 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 4：本周主要有色金属公司涨跌前五 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

估值方面，金属非金属新材料估值涨幅较大。2022年 7月 15日，申万钢铁行业指数

市盈率为 9.52 倍，申万有色金属行业指数 21.46 倍，工业金属、黄金、稀有金属和金属

非金属新材料细分行业估值分别为 13.81、39.26、24.14、43.10 倍，其中金属非金属新材

料板块（+0.70%）本周估值涨幅较大。有色行业公司主要公司中，金博股份（+17.26%）、

明泰铝业（+7.02%）、金力永磁（+3.18%）本周估值涨幅最大。 
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图 5：本周主要钢铁公司 PE（TTM）情况情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 6：本周主要有色金属公司 PE（TTM）情况情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

陆股通持股标的中，宝钢股份（5.11%）、韶钢松山（3.75%）、永兴材料（3.32%）

持股排名居前，其中永兴材料受增持最多（+0.54%）。有色金属板块 17 只个股受北向资

金增持，其中中科三环（+0.72%）、云海金属（+0.42%）、西藏珠峰（+0.38%）受北上

资金增持较多。 

图 7：钢铁板块个股沪（深）股通持股占比（%） 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 8：有色金属板块个股沪（深）股通持股占比（%） 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 
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2. 重要数据追踪 

2.1. 钢铁高频数据跟踪 

图 9：铁矿石价格指数  图 10：重点企业日均产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 11：到港量-铁矿石（万吨）  图 12：铁矿石港口合计库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 13：焦炭价格指数（元/吨）  图 14：焦炭港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 15：钢材价格指数 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 16：唐山钢坯价格指数（元/吨）  图 17：唐山地区钢坯库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 18：重点企业钢材库存（万吨）  图 19：社库：线材（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图 20：社库：冷轧（万吨）  图 21：社库：中厚板（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 22：社库：螺纹钢（万吨）  图 23：社库：热轧（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.2. 重要工业金属价格走势 

图 24：SHFE 铝价走势（元/吨）  图 25：SHFE 铜价走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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2.3. 黄金价格走势 

图 26：SHFE 黄金价格走势（元/克）  图 27：SHFE 白银价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.4. 重要稀有金属价格走势 

图 28：锂辉石 Li2O 6%min 中国到岸（美元/吨）   图 29：长江有色市场:平均价:钴:1#（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：亚洲金属网，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 30：电池级碳酸锂:99.5%:国产（万元/吨）  图 31：电池级氢氧化锂（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：亚洲金属网，浙商证券研究所 
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图 32：稀土氧化镨钕价格走势（万元/吨）  图 33：SHFE 镍价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图 34：长江有色市场:平均价:镁锭:1#（万元/吨）  图 35：钨精矿:65%:江西（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.5. 工业金属库存跟踪 

图 36：中国电解铝现货库存（万吨）  图 37：上期所阴极铜库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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3. 重要公司公告 

表 2：本周钢铁板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

柳钢股份 

为解决同业竞争问题，降低生产成本及物流成本，提高投资回报率，实现产品和市场的多元化，公司以

货币资金对广西钢铁集团有限公司（简称“广西钢铁”）进行增资。增资完成后，公司出资额占广西钢

铁注册资本的比例为 45.83%，同时受托行使广西柳州钢铁集团有限公司所持有的广西钢铁 45.58%股权

对应的表决权，合计表决权比例为 91.41%，成为广西钢铁控股股东，将广西钢铁纳入合并报表范围。

该交易已经广西壮族自治区国资委批准及公司临时股东大会审议通过，并且，广西钢铁注册资本增加事

宜的工商变更登记已办理完毕 

甬金股份 

公司全资子公司江苏甬金与青拓集团签署了《股权转让协议》，以自有资金 700 万元人民币收购青拓集

团持有的靖江青拓 70%股权，收购完成后靖江青拓成为公司控股子公司。通过本次交易，公司可更好的

利用上游资源，巩固不锈钢冷轧市场地位。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

表 3：本周有色金属板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

万顺新材 

为扩大涂碳箔产能优势，抓住新能源发展机遇，提升公司整体竞争力，汕头万顺新材集团股份有限公司

（简称“公司”）全资子公司江苏中基复合材料有限公司下属控股子公司深圳宇锵新材料有限公司（简

称“深圳宇锵”）拟投资设立全资子公司江苏宇锵新材料有限公司（简称“江苏宇锵”），并以江苏宇锵

为项目实施主体投资建设年产 5 万吨新能源涂碳箔项目。 

紫金矿业 

公司下属全资子公司紫金矿业集团西北有限公司（简称“紫金西北公司”）通过协议转让方式，收购阿

历克斯投资有限公司（简称“阿历克斯”）持有的新疆伟福矿业有限公司（简称“伟福矿业”）100%股

权，股权转让价款为人民币 46,108.39万元，同时出资 3,823.61万元收购阿历克斯等债权人持有的对伟福

矿业和新疆同源矿业有限公司（简称“同源矿业”）的债权，合计出资人民币 49,932.00 万元。本次收购

完成后，公司将持有同源矿业 70%的股权以及对同源矿业 2.63亿元的债权，同源矿业持有新疆乌恰县萨

瓦亚尔顿金矿 100%权益。 

赣锋锂业 

公司发布 2022 年上半年业绩预告，归属上市公司股东的净利润为盈利 720,000 万元 – 900,000 万元，比

上年同期增长 408.24% - 535.30%；扣除非经常性损益后的净利润为盈利 800,000 万元 – 980,000 万元，

比上年同期增长 857.71% -1,073.19%；基本每股收益为盈利 5.01 元/股 – 6.26 元/股。 

天山铝业 

拟投资新建一期年产 20万吨电池铝箔，并实施年产 2万吨电池铝箔技改项目。项目内容包括在新疆石河

子投资 80,000 万元建设年产能 30 万吨电池铝箔坯料生产线；在江苏江阴投资 200,000 万元建设年产能

20 万吨电池铝箔精轧、涂炭及分切生产线，并投资 10,000 万元将原江阴新仁铝业科技有限公司铝箔生

产线升级改造，形成 2 万吨动力电池铝箔产能。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 
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4. 重要行业动态 

表 4：本周钢铁行业重要动态 

时间 钢铁行业动态具体内容 

2022/7/14 

美国圣路易斯联储主席詹姆斯·布拉德接受专访时表示，他支持在本月下旬的会议上只加息 75 个基点，

而不是 100个基点。布拉德的专访发生在美国劳工部公布通胀数据后不久。媒体告知布拉德，美国 6月消

费者物价指数（CPI）同比上升 9.1%，核心 CPI 上升 5.9%。布拉德回应，“尽管没有看到其他具体数字，

我认为 CPI 报告似乎比预期的要热，两个数字都高于金融市场的预期。这认可了美联储在今年快速转向

中性利率或超越中性利率的战略。”当被问及是否转向支持在 7 月会议上加息 100 个基点时，布拉德表示

他目前仅支持将幅度控制在 50个基点和 75个基点之间，“我认为 75个基点有很多优点，它使基准利率大

致达到了政策制定者认为的中性水平。” 

 

2022/7/14 

工信部消息，2022 年 1-6 月，全国造船完工量 1850 万载重吨，同比下降 11.6%，其中海船为 593 万修正

总吨；新接订单量 2246 万载重吨，同比下降 41.3%，其中海船为 1113 万修正总吨。截至 6 月底，手持订

单量 10274 万载重吨，同比增长 18.6%，其中海船为 4229 万修正总吨，出口船舶占总量的 88.7%。 

 

2022/7/13 

7 月 13 日，住建部、发改委印发城乡建设领域碳达峰实施方案提出，大力发展装配式建筑，推广钢结构

住宅，到 2030年装配式建筑占当年城镇新建建筑的比例达到 40%。推广智能建造，到 2030年培育 100个

智能建造产业基地，打造一批建筑产业互联网平台，形成一系列建筑机器人标志性产品。推广建筑材料

工厂化精准加工、精细化管理，到 2030 年施工现场建筑材料损耗率比 2020 年下降 20%。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

表 5：本周有色金属行业重要动态 

时间 有色行业动态具体内容 

 

 

2022/7/13 

会议指出，扩消费既有利于提升群众生活水平，又能带动就业、投资和产业升级。要注重用市场化、可

持续办法扩大消费。要加快释放绿色智能家电消费潜力。在全国开展家电以旧换新和家电下乡，鼓励有

条件地方予以资金和政策支持。实施中要维护全国统一开放大市场，保障公平竞争。支持发展废旧家电

回收利用，提升信息网络、电力等基础设施对家电消费的支撑能力。 

2022/7/11 

德国拟修改法律草案，取消其中涉及的“在 2035 年之前能源行业实现碳中和”的气候目标，这一修改已

经在德国的下议院获得通过。 此外，德国政府此前已模糊了淘汰煤电厂的期限，燃煤和燃油发电机组得

以重返德国市场，而该项法律草案的通过意味着现阶段煤电不再与当地环保目标相冲突。 作为欧洲大

国，德国一直是推动欧盟绿色进程的主力军，且一直以技术先进和可持续发展为标签。但自俄乌冲突以

来，德国在环保议题上屡有反复，折射出整个欧盟当前所面临的能源困境。 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

5. 风险提示 

上游原材料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、新冠疫情蔓延超预期风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2、增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3、中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4、减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2、中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3、看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司

的资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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