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投资要点

 整体：上周（2022.07.11-2022.07.17），沪深 300涨跌幅-4.07%,上证指数涨

跌幅-3.81%，创业板指涨跌幅-2.03%。基础化工涨跌幅-3.81%，跑赢沪深 300

指数 0.26个百分点，与上证指数变化相同，跑输创业板指 1.78个百分点，其

周涨跌幅在申万一级行业中排名第 17位。

 板块：上周新材料指数涨跌幅-2.29%，跑赢沪深 300指数 1.78个百分点，

跑输创业板指-0.26个百分点，跑赢上证指数 1.52个百分点。新材料指数板块

中各子行业行情普遍下跌，本周涨幅前二的子行业分别是碳纤维(4.96%)、膜材

料(2.52%)，跌幅前三的子行业分别是 OLED 材料指数(-4.39%)、半导体材料

(-3.82%)、有机硅(-3.1%)。

 个股：上周新材料板块中，实现正收益个股占比 28%，涨幅居前的个股有

长鸿高科(21.31%)、双星新材(18.04%)、光威复材(13.47%)，跌幅居前的个股有

石大胜华(-16.91%)、集泰股份(-15.63%)、三房巷(-10.98%)。

 估值：截至 2022年 7月 17日，当前创业板指 PE（TTM）为 55.48，过去

三年平均 PE为 58.42，新材料指数 PE（TTM）为 34.19，过去三年平均 PE为

43.62，新材料指数相对创业板指溢价率为-38.37%。

行业要闻

1) 生物基 PBS项目预计 2022年底实现量产

2) 工信部：重视推广全生物降解地膜

3) 15亿元！津荣天宇拟投建年产 2GWH储能及汽车零部件项目

4) 天山铝业投资 29亿拟投建铝箔项目，切入动力电池箔赛道

核心观点

 短期观点：

国内外限塑政策持续推进，生物可降解塑料迎契机。2020年 1月 19日，

国家发展改革委、生态环境部发布了《关于进一步加强塑料污染治理的意见》，

此“限塑新政”改变了传统的末端治理方式，按照“禁限一批、替代循环一批、

规范一批”的原则，分解为 2020年、2022年和 2025年三个时间节点的治理目

标，以资源循环利用为导向，从多角度、多领域同时发力，旨在解决由我国生

产生活方式转变和新业态发展带来的有关塑料污染治理的新问题、新挑战。

2022年 2 月 28日至 3月 2 日，175 个国家的国家元首、环境部长和其他代表

在肯尼亚首都内罗毕举行联合国环境大会，大会通过了一项历史性决议，旨在

2024年之前消除塑料污染，并缔结一项具有国际法律约束力的协议。

可降解材料领域空间广阔，政策导入促进规模化替代。我国是全球最大的
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塑料生产国与消费国，塑料消费量占全球的比重达 15%。据卓创统计数据，我

国每年塑料的表观消费量在 8000万吨左右，塑料制品的表观消费量在 6000万

吨左右。2020年全球塑料产量将近 4亿吨，生物可降解塑料全球塑料仅为 122.7

万吨，占塑料总量比例为 0.3%，发展空间广阔。到 2025年我国生物可降解塑

料需求量约 400万吨，PBAT和 PLA是主力品种，其中聚乳酸市场需求约 200

万吨，CAGR(22E-25E)有望超 70%。短期政策红利刺激 PLA 第一波扩产，丙

交酯环节是胜负手。聚乳酸目前主流工艺为 2步法，工艺流程为乳酸→丙交酯

→聚乳酸。丙交酯国产化替代较晚，纯化和装备壁垒高，目前国内产能 15万

吨/年。聚乳酸扩产激进，未来 2-3年新产能超 250万吨，则丙交酯产能缺口大，

具备丙交酯工业化能力的厂商将显著获益。长期 PLA 大宗需求取决于降本程

度，高端需求取决于聚乳酸改性等研发能力。长期来看，需求回归市场驱动，

控本决定家用/工程塑料等大宗应用替代率，一体化规划厂商具备显著成本优

势，建议关注具有规模优势和技术优势的金丹科技、金发科技、中粮科技和凯

赛生物等标的。

风险提示

疫情可能引发市场大幅波动的风险；原材料价格大幅波动的风险；政策风

险；技术发展不及预期的风险；行业竞争加剧的风险。

重点覆盖公司盈利预测

代码 公司
市值

（亿元）

收盘价

（元）

每股收益（EPS，元） 市盈率（PE，倍） 投资

评级

首次覆盖

时间2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

688267.SH 中触媒 60.42 34.29 0.76 1.15 1.85 2.67 45.2 29.8 18.5 12.8 增持 2022.02.26

688281.SH 华秦科技 277.40 297.21 2.50 3.20 4.27 5.44 119.0 92.9 69.6 54.6 增持 2022.03.07

688295.SH 中复神鹰 360.90 40.10 0.31 0.51 0.79 1.10 129.5 78.6 50.8 36.5 增持 2022.04.07

688323.SH 瑞华泰 46.73 25.96 0.31 0.40 0.60 0.89 97.9 67.1 46.3 29.2 买入 2022.05.04

数据来源：Wind，山西证券研究所
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1. 行情回顾

1.1 行业整体表现

上周（2022.07.11-2022.07.17），沪深 300涨跌幅-4.07%，上证指数涨跌幅-3.81%，创业板指涨跌幅-2.03%。

申万一级行业大部分下跌，涨幅前二行业分别是电力设备（1.15%）、通信（0.02%）。基础化工涨跌幅-3.81%，

跑赢沪深 300指数 0.26个百分点，与上证指数变化相同，跑输创业板指 1.78个百分点，其周涨跌幅在申万

一级行业中排名第 17位。

图 1：行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所

1.2新材料板块行情

图 2：2018年起新材料指数 VS创业板指涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所
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新材料指数涨跌幅-2.29%,其市场表现跑赢沪深 300，跑输创业板指。上周新材料指数涨跌幅-2.29%，

跑赢沪深 300 指数 1.78个百分点，跑输创业板指-0.26个百分点，跑赢上证指数 1.52个百分点。新材料指

数板块中各子行业行情普遍下跌，本周涨幅前二的子行业分别是碳纤维(4.96%)、膜材料(2.52%)，跌幅前三

的子行业分别是 OLED材料指数(-4.39%)、半导体材料(-3.82%)、有机硅(-3.1%)。

从新材料细分子行业来看，OLED指数涨跌幅-4.39%，跑输创业板指 2.36 个百分点；可降解塑料指数

涨跌幅-2.34%，跑输创业板指 0.31个百分点；有机硅涨跌幅-3.1%，跑输创业板指 1.07个百分点；碳纤维涨

跌幅 4.96%，跑赢创业板指 6.99个百分点；锂电化学品涨跌幅-2.45%，跑输创业板指 0.42个百分点；膜材

料涨跌幅 2.52%，跑赢创业板指 4.55个百分点；半导体材料涨跌幅-3.82%，跑输创业板指 1.79个百分点。

图 3：新材料子行业周涨跌幅（%） 图 4：新材料子行业过去一年涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所

图 5：OLED材料指数涨跌幅（%） 图 6：可降解塑料指数涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所
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图 7：有机硅指数涨跌幅（%） 图 8：碳纤维指数涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所

图 9：锂电化学品指数涨跌幅（%） 图 10：膜材料涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所

图 11：锂电池指数涨跌幅（%） 图 12：半导体材料指数涨跌幅（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所
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1.3行业估值情况

截至 2022年 7月 17日，当前创业板指 PE（TTM）为 55.48，过去三年平均 PE为 58.42，新材料指数

PE（TTM）为 34.19，过去三年平均 PE为 43.62，新材料指数相对创业板指溢价率为-38.37%。

图 13：新材料板块 PE（TTM） 图 14：新材料部分子行业 PE（TTM）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：Wind，山西证券研究所

1.4个股表现

上周新材料板块中，实现正收益个股占比 28%，涨幅居前的个股有长鸿高科(21.31%)、双星新材(18.04%)、

光威复材(13.47%)、海优新材(12.13%)、江丰电子(11.66%)，跌幅居前的个股有石大胜华(-16.91%)、集泰股

份(-15.63%)、三房巷(-10.98%)、中晶科技(-10.49%)、沃特股份(-9.62%)。

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%）

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅

605008.SH 长鸿高科 21.31% 603026.SH 石大胜华 -16.91%

002585.SZ 双星新材 18.04% 002909.SZ 集泰股份 -15.63%

300699.SZ 光威复材 13.47% 600370.SH 三房巷 -10.98%

688680.SH 海优新材 12.13% 003026.SZ 中晶科技 -10.49%

300666.SZ 江丰电子 11.66% 002886.SZ 沃特股份 -9.62%

300586.SZ 美联新材 8.04% 002019.SZ 亿帆医药 -9.10%

688778.SH 厦钨新能 7.25% 002108.SZ 沧州明珠 -8.55%

300919.SZ 中伟股份 5.58% 301057.SZ 汇隆新材 -8.41%

688148.SH 芳源股份 4.56% 002838.SZ 道恩股份 -8.05%

688295.SH 中复神鹰 3.91% 688126.SH 沪硅产业-U -7.96%

数据来源：Wind，山西证券研究所
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2. 核心观点

 长期观点：

新材料是化工行业未来发展的重要方向。在碳中和背景下，传统化工行业迎来又一轮供给侧改革，下

游需求增速放缓，未来竞争主要体现在一体化建设，成本和效率为主要竞争门槛，业内龙头的市占率有望

进一步提高。而新材料领域的下游仍处于快速增长阶段，需求持续旺盛，在全球分工和疫情等多因素影响

下，全球新材料产业中心逐渐向亚太地区转移。随着国内研发创新能力增强、服务能力提高、产业优化以

及政策大力支持，我国新材料产业将乘势追赶迎来加速成长期，因此我们看好新材料行业。长期来看，新

材料产业应围绕三大投资逻辑：

1）进口替代：关注性价比与市场开拓能力。国产化替代大趋势已至，未来企业在缩小差距的基础上以

低成本取得竞争优势

2）政策推动：立足产业基础，把握政策节奏。我们应持续关注相关行业政策演变，重点把握政策推出

力度，关注企业的政府资源。

3）消费升级：技术创新与市场开拓能力并重。光伏、新能源、半导体等产业链在产业逻辑背景下仍将

维持高景气，消费升级有望拉动上游材料市场需求，

 短期观点：

国内外限塑政策持续推进，生物可降解塑料迎契机。2020年 1月 19日，国家发展改革委、生态环境部

发布了《关于进一步加强塑料污染治理的意见》，此“限塑新政”改变了传统的末端治理方式，按照“禁限

一批、替代循环一批、规范一批”的原则，分解为 2020年、2022年和 2025年三个时间节点的治理目标，

以资源循环利用为导向，从多角度、多领域同时发力，旨在解决由我国生产生活方式转变和新业态发展带

来的有关塑料污染治理的新问题、新挑战。2022年 2月 28日至 3月 2日，175个国家的国家元首、环境部

长和其他代表在肯尼亚首都内罗毕举行联合国环境大会，大会通过了一项历史性决议，旨在 2024年之前消

除塑料污染，并缔结一项具有国际法律约束力的协议。

可降解材料领域空间广阔，政策导入促进规模化替代。我国是全球最大的塑料生产国与消费国，塑料

消费量占全球的比重达 15%。据卓创统计数据，我国每年塑料的表观消费量在 8000万吨左右，塑料制品的

表观消费量在 6000万吨左右。2020年全球塑料产量将近 4亿吨，生物可降解塑料全球塑料仅为 122.7万吨，

占塑料总量比例为 0.3%，发展空间广阔。到 2025年我国生物可降解塑料需求量约 400万吨，PBAT和 PLA

是主力品种，其中聚乳酸市场需求约 200万吨，CAGR(22E-25E)有望超 70%。短期政策红利刺激 PLA第一

波扩产，丙交酯环节是胜负手。聚乳酸目前主流工艺为 2步法，工艺流程为乳酸→丙交酯→聚乳酸。丙交
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酯国产化替代较晚，纯化和装备壁垒高，目前国内产能 15万吨/年。聚乳酸扩产激进，未来 2-3 年新产能超

250万吨，则丙交酯产能缺口大，具备丙交酯工业化能力的厂商将显著获益。长期 PLA 大宗需求取决于降

本程度，高端需求取决于聚乳酸改性等研发能力。长期来看，需求回归市场驱动，控本决定家用/工程塑料

等大宗应用替代率，一体化规划厂商具备显著成本优势，建议关注具有规模优势和技术优势的金丹科技、

金发科技、中粮科技和凯赛生物等标的。

3. 行业要闻及上市公司重要公告

3.1行业要闻

 生物基 PBS项目预计 2022年底实现量产

随着国家《“十四五”生物经济发展规划》的出台，生物技术在“降塑”上被寄予厚望。但长期以来，

受制于成本和技术，可降解生物塑料的产能一直是个问题。日前，南京工业大学与态创生物科技（广州）

有限公司达成合作，布局百万吨级可降解生物塑料项目，引起业内关注。“我们这次布局的是国内鲜有的生

物基 PBS项目，预计将在年底实现量产。”合作项目首席科学家、南京工业大学教授、博士生导师姜岷表示，

因需求急剧增大以及石油资源的不可再生属性，生物基 PBS发展空间巨大。PBS是一种可完全生物降解聚

合物，可在自然界中细菌或酶的作用下实现降解，被视为环境友好型材料中的“潜力股”。按照原料来源，

可分为石油基 PBS与生物基 PBS两大类。行业调研显示，全球每年使用塑料袋约 1万亿个、塑料瓶约 2000

亿个。疫情防控期间，全球塑料包装市场规模从 2019年的 9092亿美元增长到 2021年的 10126亿美元。由

塑料制品引发的“白色污染”，具有处理难度高、回收利用难和环境破坏周期长等特点，生物降解塑料被视

为解决“白色污染”的最新方案。随着世界范围内垃圾分类和“限塑令”的强制性逐步升级，PBS迎来了

巨大的发展机会。姜岷说，目前的塑料制品市场，给足了可降解塑料的替代空间。“未来，在政策加持和降

低成本双重作用下，生物基 PBS市场增长会非常强劲。”

 工信部：重视推广全生物降解地膜

据工业和信息化部 7月 15日消息，2022年 7月 14日，中国塑料加工工业协会农用薄膜专业委员会 2022

年年会在广西南宁召开。工业和信息化部消费品工业司有关同志视频参会并表示，农用薄膜是我国重要的

农业生产资料，对促进农业增产起重要作用。农用薄膜行业要从三方面推动高质量发展，一是推动《聚乙

烯吹塑农用地面覆盖薄膜》等标准严格实施，保障农用薄膜产品质量；二是加快产品结构调整，优化供给；

三是重视推广全生物降解地膜。陕西科技大学可生物降解地膜推广应用取得重大突破！李成涛副教授团队

经过近十年的技术研发与攻关，成功研制出降解速度可控型全生物降解地膜，该地膜在农作物采收后实现
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自然条件下完全生物降解，可彻底解决普通农用地膜使用后回收较为困难、二次利用率低、为环境带来严

重的“白色污染”等问题。

 15亿元！津荣天宇拟投建年产 2GWH 储能及汽车零部件项目

津荣天宇 7月 13日晚公告，公司拟与浙江南浔经济开发区管委会签订《项目投资协议书》，公司拟投

资不超过 15亿元在南浔经济开发区建设年产 2GWH储能及汽车零部件制造项目，资金来源为自有或自筹资

金。公告显示，项目拟用地约为 160亩（以国土部门实际出让面积为准），分为两期建设，一期建设用地 80

亩，二期项目建设相关政策、约定按一期执行，与一期享受同等的奖励政策。宗地位置拟定位于浙江南浔

经济开发区内，用地性质为工业用地，国有土地使用权出让年限为 50年。本次项目投资符合公司长期战略

布局，是公司业务领域拓展的有效途径，项目建成后可以进一步提高公司产品生产能力。本次交易的资金

来源为公司自有或自筹资金，本次交易不会对公司的正常经营产生不利影响，不存在损害公司及公司股东

利益的情形。津荣天宇还宣布，拟出资 1500万元认购时代大业新增的 176.47万元注册资本，对应取得时代

大业增资后 15%的股权。资料显示，时代大业营业范围涉及汽车充电系统及设备的研发、设计、安装、销

售及维护，汽车充电服务，车辆充换电站的运营和维护等。公司表示，此举有利于拓展业务领域、整合社

会资源、提升技术实力、积累企业技术价值。

 天山铝业投资 29亿拟投建铝箔项目，切入动力电池箔赛道

7月 13日晚，天山铝业发布公告称，公司下属全资子公司江阴新仁铝箔科技有限公司（以下简称“江

阴新仁”）拟投资新建一期年产 20万吨电池铝箔，并实施年产 2 万吨电池铝箔技改项目，将发挥上游铝产

业链一体化优势，进一步延伸下游产业链，提升产品附加值，紧紧抓住新能源产业迅猛发展的机遇，快速

切入新能源电池铝箔领域。项目详细内容包括在新疆石河子投资 8亿元建设年产能 30万吨电池铝箔坯料生

产线；在江苏江阴投资 20亿元建设年产能 20 万吨电池铝箔精轧、涂炭及分切生产线，并投资 1亿元将原

江阴新仁铝业科技有限公司铝箔生产线升级改造，形成 2万吨动力电池铝箔产能。项目投产后将全部生产

新能源电池用铝箔，其产品可广泛运用于新能源汽车、储能电站、充电装置等电池装置的正负极材料，公

司将利用上游一体化优势，保障稳定的原材料供应和稳定的高品质产品，有效降低生产成本，打造电池铝

箔领域的一体化生产模式，满足电池铝箔产品在市场快速发展的新需求，培育企业新的利润增长点。资料

显示，天山铝业目前已形成了从铝土矿、氧化铝到电解铝、高纯铝、铝深加工的上下游一体化，并配套自

备电厂和自备预焙阳极的完整铝产业链布局。公司现有原材料氧化铝生产基地、电解铝生产基地，配套自

备发电和阳极碳素、下游高纯铝新材料产品基地、下游铝箔加工基地。年报中指出，天山铝业计划通过 3-5

年时间打造成国内规模、技术和产品领先的动力电池箔生产商。公司江阴新仁原板带箔产品线目前已进入

产线升级改造，并同步扩大生产规模和产能。一期建成投产后，公司将适时选择扩大产能，以快速占领市
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场，跻身动力电池箔领域的核心供应商。

3.2上市公司重要公告

表 2：过去一周重要公司公告

公告日期 证券代码 主要内容

2022-07-16 688126.SH 沪硅产业:股东集中竞价减持股份时间过半暨减持进展公告

2022-07-16 300019.SZ 硅宝科技:关于部分限制性股票回购注销完成的公告

2022-07-16 603155.SH 新亚强:关于监事增持公司股份的公告

2022-07-16 688778.SH 厦钨新能:2022 年半年度业绩快报公告

2022-07-16 300919.SZ 中伟股份:关于公司控股子公司贵州中伟资源循环产业发展有限公司增资扩股暨放弃优先

认购权的公告

2022-07-16 603212.SH 赛伍技术:关于 5%以上股东减持股份计划公告

2022-07-15 301057.SZ 汇隆新材:截至 2022 年 6 月 30 日止前次募集资金使用情况报告

2022-07-15 301057.SZ 汇隆新材:2022 年度以简易程序向特定对象发行股票募集资金使用可行性分析报告

2022-07-15 301057.SZ 汇隆新材:立信会计师事务所(特殊普通合伙关于浙江汇隆新材料股份有限公司截至 2022

年 6 月 30 日止前次募集资金使用情况报告的鉴证报告

2022-07-15 301057.SZ 汇隆新材:2022 年度向特定对象发行股票摊薄即期回报的风险提示,填补措施及相关主体

承诺的公告

2022-07-15 300706.SZ 阿石创:兴业证券股份有限公司关于福建阿石创新材料股份有限公司终止部分募集资金投

资项目并将募集资金调整至其他募投项目的核查意见

2022-07-15 300706.SZ 阿石创:关于终止部分募集资金投资项目并将募集资金调整至其他募投项目的公告

2022-07-15 000615.SZ 奥园美谷:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 002909.SZ 集泰股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 688680.SH 海优新材:中信建投证券股份有限公司关于上海海优威新材料股份有限公司使用可转债募

集资金置换预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的核查意见

2022-07-15 688680.SH 海优新材:中信建投证券股份有限公司关于上海海优威新材料股份有限公司使用部分可转

债募集资金向全资子公司提供借款以实施募投项目的核查意见

2022-07-15 688680.SH 海优新材:中信建投证券股份有限公司关于上海海优威新材料股份有限公司使用银行电

汇、信用证、银行承兑汇票等方式支付可转债募投项目所需资金并以募集资金等额置换的

核查意见

2022-07-15 688680.SH 海优新材:关于上海海优威新材料股份有限公司以募集资金置换预先投入募投项目及支付

发行费用的自筹资金的鉴证报告

2022-07-15 688680.SH 海优新材:关于使用银行电汇、信用证、银行承兑汇票等方式支付可转债募投项目所需资

金并以募集资金等额置换的公告

2022-07-15 688680.SH 海优新材:关于使用可转债募集资金置换预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金

的公告

2022-07-15 688680.SH 海优新材:关于使用部分可转债募集资金向全资子公司提供借款以实施募投项目的公告

2022-07-15 688680.SH 海优新材:中信建投证券股份有限公司关于上海海优威新材料股份有限公司使用部分闲置

募集资金暂时补充流动资金的核查意见

2022-07-15 688680.SH 海优新材:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告

2022-07-15 603026.SH 石大胜华:关于无需编制前次募集资金使用情况报告的说明

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F502C2660437&id=134637728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3DE545390421&id=134632228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F116636041F&id=134631354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A0882C58041C&id=134630460&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C939994C0416&id=134627950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C939994C0416&id=134627950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF9F346A0414&id=134627226&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9BD09A00041E&id=134630976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97B4F74D041E&id=134630958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9BA99269041E&id=134630956&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9BA99269041E&id=134630956&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96FB0622041E&id=134631252&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96FB0622041E&id=134631252&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F9F0AF041B&id=134629250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F9F0AF041B&id=134629250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41FA4C32041B&id=134629542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D872AC203F0&id=134619958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89362CBF036A&id=134611394&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E68E6F20369&id=134611334&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E68E6F20369&id=134611334&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB5B1170369&id=134611332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB5B1170369&id=134611332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E97234D0369&id=134611340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E97234D0369&id=134611340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E97234D0369&id=134611340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F726F570369&id=134611342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F726F570369&id=134611342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F726F5E0369&id=134611744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F726F5E0369&id=134611744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E4B64290369&id=134611730&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E4B64290369&id=134611730&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB5B11A0369&id=134611336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB5B11D0369&id=134611728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AB5B11D0369&id=134611728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E68E6E80369&id=134611724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECB0BF160361&id=134610250&type=1
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2022-07-15 603026.SH 石大胜华:2022 年度非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告

2022-07-15 603026.SH 石大胜华:关于 30万吨年电解液项目等投资项目进展情况的公告

2022-07-15 603026.SH 石大胜华:关于非公开发行 A股股票摊薄即期回报、填补措施及相关主体承诺事项的公告

2022-07-15 603026.SH 石大胜华:关于本次非公开发行 A股股票不存在直接或通过利益相关方向认购方提供财务

资助或补偿的公告

2022-07-15 000420.SZ 吉林化纤:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 300919.SZ 中伟股份:关于收到深圳证券交易所《关于中伟新材料股份有限公司申请向特定对象发行

股票的审核问询函》的公告

2022-07-15 300919.SZ 中伟股份:关于中伟新材料股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函

2022-07-15 002341.SZ 新纶新材:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 300890.SZ 翔丰华:申万宏源承销保荐关于翔丰华以简易程序向特定对象发行股票发行过程和认购对

象合规性报告

2022-07-15 300890.SZ 翔丰华:深圳市翔丰华科技股份有限公司以简易程序向特定对象发行股票发行情况报告书

2022-07-15 002632.SZ 道明光学:浙江六和律师事务所关于道明光学股份有限公司实际控制人之一致行动人增持

公司股份的法律意见书

2022-07-15 002632.SZ 道明光学:关于实际控制人之一致行动人增持股份计划实施完毕的公告

2022-07-15 002211.SZ ST 宏达:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 003003.SZ 天元股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-15 601118.SH 海南橡胶:2022 年半年度业绩预亏公告

2022-07-15 600500.SH 中化国际:2022 年半年度业绩预减公告

2022-07-15 605008.SH 长鸿高科:2022 年半年度业绩预增公告

2022-07-14 300037.SZ 新宙邦:关于引入新股东共同对波兰新宙邦增资的进展公告

2022-07-14 300666.SZ 江丰电子:2022 年半年度业绩预告

2022-07-14 000973.SZ 佛塑科技:佛塑科技 2022 年半年度业绩预告

2022-07-14 002243.SZ 力合科创:2022 年半年度业绩预告

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:2022 年限制性股票激励计划授予激励对象名单(截至授予日)

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:关于调整 2022 年限制性股票激励计划授予价格的公告

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:监事会关于 2022 年限制性股票激励计划激励对象名单(截至授予日)的核查意

见

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:关于向激励对象授予限制性股票的公告

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:上海荣正投资咨询股份有限公司关于浙江中晶科技股份有限公司 2022 年限制

性股票激励计划调整及授予相关事项之独立财务顾问报告

2022-07-14 003026.SZ 中晶科技:北京金诚同达(上海)律师事务所关于浙江中晶科技股份有限公司 2022 年限制

性股票激励计划调整及授予事项之法律意见书

2022-07-14 603212.SH 赛伍技术:2022 年半年度业绩预告

2022-07-14 600370.SH 三房巷:2022 年半年度业绩预告的公告

2022-07-14 300919.SZ 中伟股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-13 300806.SZ 斯迪克:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划预留授予部分激励对象名单的审核

意见及公示情况说明

2022-07-13 300842.SZ 帝科股份:关于重大资产重组标的公司涉及诉讼事项的公告

2022-07-13 002812.SZ 恩捷股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于使用银行票据支付募投项目所需资金并以募集资金等额置换的公告

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E05598190361&id=134610636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DA6F4CE50361&id=134609822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D42A5C640361&id=134610214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D42A5C610361&id=134610212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D42A5C610361&id=134610212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BB28B8C9035A&id=134607994&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5DC65F3E0358&id=134607092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5DC65F3E0358&id=134607092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0A82757B0358&id=134607034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA81CDED0357&id=134606552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2E4DF560356&id=134606696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2E4DF560356&id=134606696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86D14B110356&id=134606294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DD21B6870355&id=134606090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DD21B6870355&id=134606090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC0C332D0355&id=134606074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D44BBC210350&id=134603958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A3C224A3034F&id=134603366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F7C18A1F034D&id=134603122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9D7CEB2034B&id=134602796&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8B85573C0347&id=134601494&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E44C2A8B0373&id=134613050&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FD75EC40361&id=134610176&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EFC51210291&id=134586698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CFF5D2A028D&id=134585340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DC71CCA028D&id=134584984&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D0DA9A7028D&id=134584992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CFF5D27028D&id=134585344&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CFF5D27028D&id=134585344&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7214D833028D&id=134584996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DC71CC3028D&id=134584980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DC71CC3028D&id=134584980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=726126E2028D&id=134585366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=726126E2028D&id=134585366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D9693AA0288&id=134583550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=25AE7E450286&id=134582302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A9B56BD0280&id=134581268&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C9DF611027F&id=134580820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C9DF611027F&id=134580820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B6BA0B9E025D&id=134577036&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A03969AF023E&id=134572420&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FA93FC5301DA&id=134568694&type=1
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2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于使用募集资金置换已预先投入募投项目自筹资金的公告

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于深圳市翔丰华科技股份有限公司使用银行票据支付募投项目所需资金并以募

集资金等额置换的核查意见

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:深圳市翔丰华科技股份有限公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目的鉴证报

告

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于使用募集资金向子公司增资或借款实施募投项目的公告

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于 5%以上股东减持计划时间过半的进展公告

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于深圳市翔丰华科技股份有限公司使用募集资金置换预先投入募投项目的自筹

资金的核查意见

2022-07-13 300890.SZ 翔丰华:关于深圳市翔丰华科技股份有限公司对募投项目实施主体增资或提供无息借款实

施募投项目的核查意见

2022-07-13 002709.SZ 天赐材料:关于投资建设年产 20万吨锂电池电解液改扩建和 10 万吨铁锂电池回收项目的

公告

2022-07-13 002709.SZ 天赐材料:关于拟设立全资子公司开展年产 40 万吨锂电池材料及 10万吨锂电池回收项目

前期相关工作的公告

2022-07-13 002709.SZ 天赐材料:关于投资建设年产 7.5 万吨锂电基础材料项目的公告

2022-07-13 002709.SZ 天赐材料:2022 年半年度业绩预告

2022-07-13 002709.SZ 天赐材料:关于全资子公司九江天赐对池州天赐增资的公告

2022-07-13 600433.SH 冠豪高新:2022 年半年度业绩预告

2022-07-13 000859.SZ 国风新材:关于全资子公司通过开立募集资金保证金账户方式开具银行承兑汇票及信用证

支付募投项目款项的公告

2022-07-13 000859.SZ 国风新材:国泰君安关于国风新材全资子公司通过开立募集资金保证金账户方式开具银行

承兑汇票及信用证支付募投项目款项的核查意见

2022-07-13 000859.SZ 国风新材:关于投资建设新型柔性电子用聚酰亚胺膜材料项目的公告

2022-07-13 000420.SZ 吉林化纤:募集资金置换预先投入募投项目资金的鉴证报告

2022-07-13 000420.SZ 吉林化纤:华金证券股份有限公司关于吉林化纤股份有限公司使用募集资金置换预先投入

募投项目资金的核查意见

2022-07-13 603026.SH 石大胜华:关于董事、高管控制的企业增持股份计划时间过半的进展公告

2022-07-13 002986.SZ 宇新股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 300842.SZ 帝科股份:关于公司对外投资暨签订项目投资协议的公告

2022-07-12 300717.SZ 华信新材:股权激励计划限制性股票第一个归属期归属结果暨股份上市公告

2022-07-12 300346.SZ 南大光电:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 300340.SZ 科恒股份:关于对外投资暨签署《投资协议书》的公告

2022-07-12 688560.SH 明冠新材:天健会计师事务所（特殊普通合伙）关于明冠新材料股份有限公司 2022 年度向

特定对象发行股票的财务报表及审计报告以及最近一期的财务报告

2022-07-12 688560.SH 明冠新材:2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书（注册稿）

2022-07-12 688560.SH 明冠新材:关于向特定对象发行股票提交募集说明书（注册稿）的提示性公告

2022-07-12 002886.SZ 沃特股份:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 002886.SZ 沃特股份:关于 2019 年限制性股票激励计划首次授予的限制性股票第三个解除限售期限

制性股票上市流通的公告

2022-07-12 300037.SZ 新宙邦:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 300699.SZ 光威复材:2022 年半年度业绩预告

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB79893A01DA&id=134568376&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00A4601C01DB&id=134568374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00A4601C01DB&id=134568374&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00A4600801DB&id=134568372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00A4600801DB&id=134568372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00C364D601DB&id=134568700&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=016EE53001DB&id=134568718&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00C364DC01DB&id=134568706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00C364DC01DB&id=134568706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=007F9C4501DB&id=134568710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=007F9C4501DB&id=134568710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A20B8F8301C6&id=134564068&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A20B8F8301C6&id=134564068&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B89361201C6&id=134564062&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B89361201C6&id=134564062&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C90A68101C6&id=134563694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B5C091601C6&id=134564058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F95D16301C6&id=134564066&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DBE51E2101BC&id=134560354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9632D4E01B8&id=134559428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9632D4E01B8&id=134559428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9C0355001B8&id=134559024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9C0355001B8&id=134559024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8DE8CC4D01B8&id=134559296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ABDC37C901B7&id=134558964&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5BEA946401B7&id=134559196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5BEA946401B7&id=134559196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EACFBE301B7&id=134559178&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9A96021301B7&id=134559224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A77BDDEF01DF&id=134569038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23358CA101C1&id=134561898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CB154AE01B5&id=134558502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C3C16B40115&id=134546330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=99AA3FB50112&id=134545662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=99AA3FB50112&id=134545662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9875D7570112&id=134545660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=925C18E70112&id=134545960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3AC8FB93010D&id=134545222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3AD8D935010D&id=134545224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3AD8D935010D&id=134545224&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A91B6E30107&id=134544100&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97F521360103&id=134543578&type=1
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2022-07-12 000420.SZ 吉林化纤:中准验字【2022】2044 号吉林化纤股份有限公司非公开发行股票验资报告

2022-07-12 000420.SZ 吉林化纤:吉林化纤股份有限公司非公开发行 A股股票发行过程和认购对象合规性报告

2022-07-12 000420.SZ 吉林化纤:吉林化纤股份有限公司非公开发行股票发行情况报告书

2022-07-12 000615.SZ 奥园美谷:关于 2021 年股票期权激励计划部分股票期权注销完成的公告

2022-07-12 003026.SZ 中晶科技:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 605399.SH 晨光新材:2022 年半年度业绩预告

2022-07-12 601208.SH 东材科技:关于 2022 年限制性股票激励计划首次授予结果公告

2022-07-11 300666.SZ 江丰电子:国浩律师(上海)事务所关于宁波江丰电子材料股份有限公司第一期股票期权激

励计划调整股票期权行权价格之法律意见书

2022-07-11 300666.SZ 江丰电子:关于调整第一期股票期权激励计划首次授予股票期权行权价格的公告

2022-07-11 300777.SZ 中简科技:关于监事胡培贤减持计划数量过半的公告

资料来源：Wind，山西证券研究所

4. 重点标的跟踪

表 3：重点覆盖公司核心逻辑

代码 公司
市值

（亿元）

上市

日期

首次覆盖

时间
核心逻辑

688267.SH 中触媒 61.02 2022/2/16 2022/2/26

公司主营特种分子筛及催化剂、非分子筛催化剂、催化应用工

艺及化工技术服务三大类，在特种分子筛及催化剂、非分子筛

催化剂领域具备较强的竞争实力。公司移动源脱硝分子筛市场

空间巨大，是巴斯夫亚洲区域的独家供应商，预计 2022-2024

年归母公司净利润 2.02、3.27、4.71亿元，同比增长 51.3%、

61.6%、44.0%。

688281.SH 华秦科技 285.60 2022/3/07 2022/3/7

公司是目前市场上唯一一家以隐身材料为主营的上市公司，是

国内极少数能够全面覆盖常温、中温和高温隐身材料设计、研

发和生产的高新技术企业，契合国家发展战略目标。公司先发

优势显著，产品格局稳定，下游渗透率提升空间大，我们预计

公司 2022-2024 年分别实现营收 7.25、9.65、12.38 亿元，同

比增长 41.8%、 33.0%、 28.3%； 分别实现归母净利润 2.99、

3.99、5.08 亿元， 同比增长 28.2%、 33.4%、 27.3%。

688295.SH 中复神鹰 347.31 2022/4/6 2022/4/6

在国内企业中，公司率先突破干喷湿纺碳纤维制造工艺，建成

稳定产业化生产线，依托干喷湿纺核心技术优化产品性能并降

低成本。国产化替代加速+下游应用高景气+西宁万吨产能落地

为公司发展保驾护航。我们预计 2022-2024 年分别实现营收

17.70、25.49、35.02亿元，同比增长 50.8%、44.0%、37.4%；

分别实现归母净利润 4.56、7.07、9.94亿元，同比增长 63.7%、

55.0%、40.5%。

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CEC1CD380100&id=134542620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C8BE3B3C0100&id=134542732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CEC1CD2A0100&id=134542734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92C1A61600FA&id=134540462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1D1A4A400F9&id=134540696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9129FC0A00F6&id=134538154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F538521300F4&id=134537816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D852D680101&id=134542850&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D852D680101&id=134542850&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36CFCAF20101&id=134543104&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=53ED15A300EC&id=134535662&type=1
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688323.SH 瑞华泰 45.14 2021/4/28 2022/5/4

公司专业从事热控、电子、电工 PI薄膜等的研发、生产和销

售，是全球高性能 PI 薄膜产品种类最丰富的供应商之一，其

产品广泛应用于国家战略新兴产业领域，销量的全球占比约为

6%，打破了国外厂商的技术封锁与市场垄断，跨入全球竞争

行列，预计在公司 CPI专用生产线建设完成后有望实现量产，

从而填补该领域的国内空白。预计公司 2022-2024年营业收入

分别为 4.28、6.06、8.08亿元，净利润分别为 0.72、1.07、1.61

亿元。

数据来源：Wind，山西证券研究所

表 4：重点关注公司及盈利预测

行业 代码 公司
市值

（亿元）

收盘价

（元）

每股收益（EPS，元） 市盈率（PE，倍）

2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

碳纤维

300699.SZ 光威复材 354.50 68.39 1.24 1.46 1.88 2.37 2.85 48.7 41.2 36.4 28.9 24.0

300777.SZ 中简科技 214.69 48.84 0.53 0.46 1.11 1.58 1.88 94.6 109.2 44.0 30.8 25.9

600862.SH 中航高科 371.25 26.65 0.31 0.42 0.57 0.75 0.98 85.8 62.5 46.7 35.4 27.3

688598.SH 金博股份 264.26 329.50 2.10 6.25 8.42 10.91 14.12 133.7 45.0 39.1 30.2 23.3

836077.BJ 吉林碳谷 195.01 61.20 0.44 0.99 2.19 3.09 4.11 137.3 60.7 28.0 19.8 14.9

可降解

塑料

000930.SZ 中粮科技 160.41 8.60 0.32 0.61 0.72 0.82 0.94 27.9 14.6 11.9 10.4 9.1

002838.SZ 道恩股份 101.43 24.77 2.09 0.55 0.76 1.03 1.23 12.9 48.8 32.4 24.1 20.2

300829.SZ 金丹科技 53.62 29.68 0.66 0.73 0.98 1.41 2.24 45.7 41.2 30.2 21.1 13.2

600143.SH 金发科技 222.62 8.65 1.78 0.65 0.70 0.87 1.08 5.1 14.0 12.3 9.9 8.0

600309.SH 万华化学 2,819.81 89.81 3.20 7.85 7.62 8.82 9.89 29.5 12.0 11.8 10.2 9.1

688065.SH 凯赛生物 429.18 103.00 1.10 1.46 1.77 2.34 3.11 101.9 76.7 58.2 43.9 33.1

锂电化

学品

002812.SZ 恩捷股份 2,115.01 237.00 1.25 3.05 5.67 8.11 10.77 193.5 79.4 41.8 29.2 22.0

300073.SZ 当升科技 544.74 107.55 0.76 2.15 3.40 4.56 5.96 137.6 48.5 31.6 23.6 18.1

300769.SZ 德方纳米 664.25 382.30 -0.16 4.61 9.99 13.23 17.89 -2,442.4 86.6 38.2 28.9 21.4

688779.SH 长远锂科 412.46 21.38 0.06 0.36 0.73 1.03 1.32 369.5 57.9 29.5 20.8 16.2

膜材料
300806.SZ 斯迪克 83.81 27.58 0.60 0.69 1.11 1.63 1.93 44.8 38.7 24.9 16.9 14.3

688680.SH 海优新材 166.36 198.00 2.66 3.00 6.58 9.63 12.16 66.5 58.8 30.1 20.6 16.3

半导体

材料

003026.SZ 中晶科技 49.18 49.30 0.87 1.32 1.71 2.38 2.97 63.4 41.8 28.8 20.7 16.6

300346.SZ 南大光电 169.16 31.11 0.16 0.25 0.40 0.53 0.66 205.9 131.5 76.9 58.8 46.9

600206.SH 有研新材 139.60 16.49 0.20 0.28 0.55 0.81 1.01 83.8 59.7 30.0 20.4 16.3

688126.SH 沪硅产业-U 562.18 20.58 0.03 0.05 0.08 0.12 0.16 701.5 418.0 252.2 169.7 127.6

OLED

材料
000725.SZ 京东方 A 1,435.78 3.74 0.13 0.67 0.54 0.67 0.75 29.9 5.8 7.0 5.6 5.0

数据来源：Wind，山西证券研究所（盈利预测来自Wind一致预期）
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5. 产业链数据

图 15：有机硅中间体 DMC参考价格（元/吨） 图 16：金属硅参考价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，山西证券研究所 数据来源：百川盈孚，山西证券研究所

图 17：可降解塑料 PBAT原料成本（元/吨） 图 18：1,4—丁二醇 BDO参考价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，山西证券研究所 数据来源：百川盈孚，山西证券研究所

图 19：国产硅料市场价（元/千克） 图 20：聚乙烯醇膜 PVA参考价格（元/吨）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：百川盈孚，山西证券研究所
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图 21：CCFEI价格指数：丙烯腈（元/吨） 图 22：碳纤维价格（国产，T300，12K）（元/kg）

数据来源：Wind，山西证券研究所 数据来源：百川盈孚，山西证券研究所

图 23：碳纤维价格(国产，T300，48/50K):（元/kg） 图 24：碳纤维周度库存（吨）

数据来源：百川盈孚，山西证券研究所 数据来源：百川盈孚，山西证券研究所

6. 风险提示

1）疫情可能引发市场大幅波动的风险；

2）原材料价格大幅波动的风险；

3）政策风险；

4）技术发展不及预期的风险；

5）行业竞争加剧的风险。
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