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报告要点 

[Table_Summary] 公司发布 2022 年半年度业绩预告，公司上半年营业收入同比增长约 45%；实现归母净利润

3.88-4.16 亿元，同比增长 40% - 50%；实现归母扣非净利润 3.61-3.89 亿元，同比增长 41.01% 

- 51.83%。 
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[Table_Rank] 投资评级 买入丨维持 
 

   
[Table_Summary2] 事件描述 

公司发布 2022年半年度业绩预告，公司 2022H1营业收入同比增长约 45%；实现归母净利润

3.88-4.16亿元，同比增长 40% - 50%；实现归母扣非净利润 3.61-3.89亿元，同比增长 41.01% 

- 51.83%。。 

事件评论 

⚫ 全球化布局及业务模式降低疫情影响，H1业绩维持高速增长。公司凭借全球研发协同及

客户粘性，以及长期积累的组织效能，无惧上半年疫情扰动。公司 H1实现营收同比增长

约 45%，实现归母净利润 3.88-4.16亿元，同比增长 40% - 50%；实现归母扣非净利润

3.61-3.89亿元，同比增长 41.01% - 51.83%。公司整体业绩表现略超市场预期，疫情影

响下在营收和利润端均呈现出强韧性。 

⚫ 子公司畅行智驾获高通创投投资，助力智能驾驶技术突破与量产落地。2022年 7月，中

科创达子公司畅行智驾宣布获得高通创投投资，该资金将用于自动驾驶核心技术研发及

规模化落地量产。子公司专注于开发自动驾驶域控及 HPC高性能计算平台，近期已推出

首款基于高通 Snapdragon Ride QC8540平台打造的自动驾驶域控制器产品。该子公司

计划将于 2025年前完成多平台、全覆盖的产品布局，相关业务可与中科创达形成良好的

协同效应，未来伴随下游量产落地。有望形成规模收入。 

⚫ 智能座舱业务持续高增，边缘计算领域取得突破。公司今年年初发布首个一体化汽车 HMI

工具链 Kanzi One以及基于高通 SA8295硬件平台的全新智能座舱解决方案，伴随智能

座舱渗透率及智能化水平的提升，智能座舱业务持续高增。在边缘计算方向，公司发布了

基于欧拉系统的边缘计算场景商用版——OSWare Edge，边缘计算领域取得一定突破。 

⚫ 我们认为，公司是全球领先的操作系统服务商，受益于下游智能汽车和智能物联网高景气

发展，三大领域业务维持快速增长，新业务方向均取得突破，未来有望形成新的增量收入。

预计 2022-2024年公司实现归母净利润 9.12/12.56 /16.87亿元，对应 PE 62/45/34倍，

维持“买入”评级。 

 

风险提示 

1、行业竞争加剧； 

2、募投项目推进不及预期。 

 

 

公司基础数据 

[Table_BaseData] 当前股价(元) 133.74 

总股本(万股) 42,506 

流通A股/B股(万股) 33,093/0 

资产负债率 26.99% 

每股净资产(元) 12.55 

市盈率(当前) 82.05 

市净率(当前) 10.49 

近12月最高/最低价(元) 163.35/75.69 

注：股价为 2022 年 7 月 15 日收盘价 

 

 

市场表现对比图(近 12 个月) 

[Table_Chart] 

 
 

资料来源：Wind 

 

相关研究 

[Table_Report] •《2022 年一季报点评：不畏疫情扰动，业绩延续

快速增长》2022-05-01 

•《鉴往知来系列深度之中科创达：海纳百川，取

则行远》2022-04-24 

•《中科创达跟踪点评：新品频发，内生成长无忧》

2017-03-03 
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财务报表及预测指标 

[Table_Finance] 利润表（百万元）      资产负债表（百万元）     

 2021A 2022E 2023E 2024E   2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4127 5871 8113 10944  货币资金 2117 2013 2497 3177 

营业成本 2501 3553 4924 6760  交易性金融资产 0 0 0 0 

毛利 1626 2319 3189 4183  应收账款 1288 1753 2428 3280 

％营业收入 39% 39% 39% 38%  存货 715 876 1214 1667 

营业税金及附加 13 18 24 33  预付账款 93 131 182 250 

％营业收入 0% 0% 0% 0%  其他流动资产 120 141 168 202 

销售费用 129 153 235 303  流动资产合计 4332 4914 6489 8576 

％营业收入 3% 3% 3% 3%  长期股权投资 38 38 38 38 

管理费用 406 581 766 958  投资性房地产 0 0 0 0 

％营业收入 10% 10% 9% 9%  固定资产合计 479 426 370 313 

研发费用 513 763 1051 1401  无形资产 400 400 400 400 

％营业收入 12% 13% 13% 13%  商誉 405 405 405 405 

财务费用 11 -12 -23 -28  递延所得税资产 64 64 64 64 

％营业收入 0% 0% 0% 0%  其他非流动资产 1521 1514 1509 1505 

加：资产减值损失 0 0 0 0  资产总计 7239 7761 9275 11301 

信用减值损失 -16 -16 -17 -18  短期贷款 696 0 0 0 

公允价值变动收益 0 0 0 0  应付款项 295 341 472 648 

投资收益 30 23 16 22  预收账款 0 0 0 0 

营业利润 654 941 1295 1740  应付职工薪酬 263 533 739 1014 

％营业收入 16% 16% 16% 16%  应交税费 55 76 105 142 

营业外收支 -12 -1 -1 -1  其他流动负债 431 574 703 856 

利润总额 642 940 1294 1739  流动负债合计 1740 1524 2019 2660 

％营业收入 16% 16% 16% 16%  长期借款 1 1 1 0 

所得税费用 12 28 39 52  应付债券 0 0 0 0 

净利润 630 912 1256 1687  递延所得税负债 100 100 100 100 

归属于母公司所有者的净利润 647 912 1256 1687  其他非流动负债 136 136 136 136 

少数股东损益 -17 0 0 0  负债合计 1977 1761 2256 2897 

EPS（元） 1.53 2.14 2.95 3.97  归属于母公司所有者权益 5189 5927 6946 8331 

现金流量表（百万元）      少数股东权益 73 73 73 73 

 2021A 2022E 2023E 2024E  股东权益 5262 6000 7019 8404 

经营活动现金流净额 139 753 708 963  负债及股东权益 7239 7761 9275 11301 

取得投资收益收回现金 2 23 16 22  基本指标     

长期股权投资 30 0 0 0   2021A 2022E 2023E 2024E 

资本性支出 -462 -1 -1 -1  每股收益 1.53 2.14 2.95 3.97 

其他 -14 -2 -2 -2  每股经营现金流 0.33 1.77 1.67 2.27 

投资活动现金流净额 -443 20 13 19  市盈率 90.64 62.36 45.27 33.70 

债券融资 0 0 0 0  市净率 11.34 9.59 8.18 6.82 

股权融资 83 0 0 0  EV/EBITDA 73.35 63.50 46.42 34.68 

银行贷款增加（减少） 804 -696 0 0  总资产收益率 8.9% 11.7% 13.5% 14.9% 

筹资成本 -105 -182 -237 -302  净资产收益率 12.5% 15.4% 18.1% 20.2% 

其他 -437 0 0 0  净利率 15.7% 15.5% 15.5% 15.4% 

筹资活动现金流净额 345 -878 -237 -302  资产负债率 27.3% 22.7% 24.3% 25.6% 

现金净流量（不含汇率变动影响） 46 -104 484 680  总资产周转率 0.57 0.76 0.87 0.97 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 
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