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化工行业周报 20220717 
原油大幅下跌，硫磺、丙烯酸价格下行 
 

美联储加息预期不减，国际油价高位下行，国内仍处于二季度疫情后的复工复产

阶段，子行业挑选上侧重一体化龙头公司及高景气度，并建议关注中报行情。从

子行业景气度角度，上游石化炼化、农产品相关农化、磷化工、半导体材料、新

能源材料等预计维持较高景气。 

行业动态： 
 本周均价跟踪的 101 个化工品种中，共有 11 个品种价格上涨，70 个品种价格

下跌，20 个品种价格稳定。涨幅前五的品种分别是 NYMEX 天然气、甲基环硅
氧烷、原盐、尿素、二甲醚；而跌幅前五的品种分别是液氯、液氨、盐酸、
三聚磷酸钠、环氧氯丙烷。 

 本周 WTI原油收于 97.57美元/桶，收盘价周跌幅 6.89%；布伦特原油收于 101.13
美元/桶，收盘价周跌幅 5.50%。本周美国 6月 CPI再创新高，同比增速 9.1%，
超出此前预期的 8.8%，为 1981年 11月以来最大增幅；受此影响，市场提高了
美联储 7月加息 100个基点的预期，美元指数周内持续攀升，全球大宗商品几
乎全线走跌，周四盘中美油触及 90.56美元/桶，回吐了自俄乌冲突以来的全部
涨幅；此后周五受亚特兰大联储主席博斯蒂克及圣路易斯联储主席布拉德偏
“鸽”言论，以及沙特王储穆罕默德表示沙特已没有额外的能力将原油产量
提高到更高水平影响，原油跌幅有所缩窄。库存方面，美国 7月 8日当周 EIA
原油库存意外上升 325.4万桶，预期减少 15.4万桶。后市来看，随着美联储加
息预期不减，欧美各国经济衰退风险有所上升，原油需求有所降温，预计油
价在短期将有所承压；俄乌冲突的中长期存在，伊朗原油难以重回国际市
场，预计油价将在长期偏高位震荡。 

 本周硫磺价格跌幅加剧，根据百川盈孚数据，硫磺市场均价收报 1800 元/吨，
收盘价周跌幅 30.77%。本轮硫磺自 5 月下旬开始下跌，当前市场价较高点
4100 元/吨已大幅下跌 56.10%，高于同期油价跌幅。本周硫磺价格下跌的原因
主要来自库存压力及下游需求低迷，各厂家为了缓解高库存压力，纷纷降价
促销，挂牌公示价格虚高，实际成交大多已跌至 1700~2000元/吨附近，买方压
价坚决，“买涨不买跌”气氛浓郁。下游方面，磷肥等行业开工率低迷，需求
量有限，以小单采购，消耗工厂库存为主。后市来看，硫磺国内价格现已低
于外盘价格，但磷肥厂商库存较为充足，开工率较低，国内硫磺市场缺乏利
好引领，需密切关注卡塔尔月度销售招标能否带来部分价格指引。 

 本周丙烯酸价格延续弱势，根据百川盈孚数据，丙烯酸市场均价收报 8800 元/
吨，收盘价周跌幅 12.00%。本轮丙烯酸自 2 月中旬开始下跌，当前市场价较
高点 15600 元/吨已下跌 43.59%。本周丙烯酸价格下行的原因主要来自于需求
端，下游丙烯酸酯类市场需求低迷，价格持续弱势，本周受地产产业链消息
影响，丙烯酸酯终端观望气氛较浓，商谈积极性弱。供应端则对市场存有一
定支撑。装臵方面，扬子巴斯夫、台塑宁波、南通万州、泰兴金江、福建滨
海、江门谦信丙烯酸及酯装臵仍停车检修中；本周另有上海华谊丙烯酸及酯
装臵计划外检修；泰兴昇科丙烯酸装臵开工负荷低位。主流厂商装臵出现计
划外检修，丙烯酸市场供应有所缩减。原料方面，本周丙烯出现小幅上涨，
市场均价收报 7415 元/吨，周环比上涨 0.54%，主要由于华北以及华东区域内
某大型 PDH 装臵停车，场内现货流通量有所减少。后市来看，下游丙烯酸酯
短期内需求颓势难改，丙烯酸中短期走势预计维持弱势运行。 

投资建议： 
 SW 化工当前市盈率（TTM 剔除负值）处在历史（2002 年至今）的 22.8%分位

数，市净率（MRQ 剔除负值）处在历史水平的 56.7%分位数。复工复产叠加政
策利好，预计行业整体走势向好。7 月份建议关注内需稳增长政策发力主线，
外需关注国内外价差扩大带来的化工品出口提升，以及高增长公司尤其前期
超跌的成长个股的中报行情。子行业挑选上侧重一体化龙头公司及高景气
度，从子行业景气度角度，上游石化炼化、农产品相关农化、磷化工、半导
体材料、新能源材料等预计维持较高景气。推荐个股：万华化学、荣盛石
化、新和成、皇马科技、雅克科技、华鲁恒升、利尔化学、晶瑞电材、万润
股份、苏博特、国瓷材料、蓝晓科技等，关注云天化、兴发集团等。 

 7月金股：晶瑞电材 

风险提示 

1）地缘政治因素变化引起油价大幅波动；2）全球疫情形势出现变化。 
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本周化工行业投资观点 

行业基础数据与变化：原油冲高回落，磷化工产业链走强。截至 2022 年 6 月 24 日，跟踪的产品中

50.5%的产品月均价环比上涨；45.5%的产品月均价环比下跌；另外 4%产品价格持平。截至 2022 年 6月

24 日，WTI 原油月均价环比上涨 6.9%，布伦特原油月均价环比上涨 7.7%。新能源材料方面，碳酸锂价

格维持高位。根据上海有色网数据，截至 2022 年 6 月 29 日，电池级碳酸锂均价收报 46.9 万元/吨，较

上月上涨 1.4%。行业数据：2022年 5月化工行业 PPI指数 108.7，环比 2022年 4月下降 0.64%。 

政策与下游变化：《“十四五”可再生能源发展规划》发布。新能源下游需求旺盛，EVA、三氯氢

硅、五氯化磷等多个化工相关材料或持续货紧价扬。半导体材料方面，下游芯片需求出现分化，汽

车、工控芯片价格持续上涨，显示、模拟等芯片价格有所回落，但半导体材料国产化率持续提升，

材料公司高增速预期不改。 

投资建议：SW化工当前市盈率（TTM 剔除负值）处在历史（2002年至今）的 22.8%分位数，市净率

（MRQ 剔除负值）处在历史水平的 56.7%分位数。复工复产叠加政策利好，预计行业整体走势向

好。7 月份建议关注内需稳增长政策发力主线，外需关注国内外价差扩大带来的化工品出口提升，

以及高增长公司尤其前期超跌的成长个股的中报行情。子行业挑选上侧重一体化龙头公司及高景气

度，从子行业景气度角度，上游石化炼化、农产品相关农化、磷化工、半导体材料、新能源材料等

预计维持较高景气。推荐个股：万华化学、荣盛石化、新和成、皇马科技、雅克科技、华鲁恒升、

利尔化学、晶瑞电材、万润股份、苏博特、国瓷材料、蓝晓科技等，关注云天化、兴发集团等。 

 

7月金股：晶瑞电材 

公司公告 2021 全年业绩，2021 全年实现营收 18.32 亿元，同比增长 79.2%；实现归母净利润 2.01 亿

元，同比增长 161.2%；扣非后归属母公司股东的净利润 1.15亿元，同比增长 159.6%；非经常损益主

要是以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产达 1.03 亿元。公司拟向全体股东每 10 股派

发现金红利 1.00元（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向全体股东每 10股转增 7股。 

公司公告 2022 年一季度业绩，一季度单季度实现营收 4.51 亿元，同比提升 11.9%，环比下降

13.9%；实现归属母公司股东净利润 0.32 亿元，同比增长 38.8%，环比下降 10.9%。一季度销售毛利

率为 21.3%，同比增长 2.7pcts。 

主要产品量价齐升。分业务来看，公司 2021 全年超净高纯试剂业务实现营收 3.3 亿元，同比增长

58.7%；销量为 52073 吨，同比增长 25.9%；销售均价为 6373 元/吨，同比增长 26.0%；毛利率为

17.4%，同比增长 0.2pcts。公司光刻胶及配套试剂业务全年实现营收 2.7 亿元，同比增长 53.0%；销

量为 11175 吨，同比增长 48%；销售均价为 24530 元/吨，同比增长 3.4%；毛利率为 43.5%，同比增

长 4.3pcts。公司锂电池材料业务全年实现营收 5.8 亿元，同比增长 69.3%；销量为 22321吨，同比增

长 24.9%；销售均价为 26120 元/吨，同比增长 35.5%；毛利率为 16.7%，同比下降 1.9pcts。公司锂电

池材料业务下半年毛利率环比有所修复，主要产品量价齐升。  

半导体、锂电池材料产能稳步提升。报告期内，公司一期 3 万吨半导体级高纯硫酸产线顺利通车，

该产品正在主流客户中密集跨线测试，已销售合肥晶合等客户，同时半导体级高纯硫酸二期 6 万吨

项目正在积极建设中，预计 2023 年上半年建成。KrF（248nm 深紫外）光刻胶产品分辨率达到了

0.25～0.13µ m的技术要求，已通过部分重要客户测试，KrF光刻胶量产化生产线正在积极建设中，计

划 2022 年形成批量供货。年产 1200 吨集成电路关键电子材料项目正在建设中，预计建设周期 1

年。5万吨 NMP扩产项目处于前期建设准备阶段。 

考虑到非经常损益主要项目影响不可持续，扩产项目仍待放量，下调盈利预测，预计 2022-2024 年每

股收益分别为 0.35 元、0.52 元、0.71 元，对应 PE分别为 50.5倍、34.0 倍、24.9 倍。看好公司半导体材

料与锂电池材料量价持续增长，国产替代背景下，需求或在疫情后迎来复苏，仍维持买入评级。 

评级面临的主要风险 

项目投产不及预期；光刻胶研发推广进程受阻；疫情反复等 
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本周关注 

要闻摘录 

2022年上半年上市公司业绩预告已近尾声。截至 7月 4日，沪深两市共 94家公司发布业绩预告，68

家预喜，26 家预减。在 27 家净利增幅超 100%的公司中，天华超净、盛新锂能等新能源公司占据 9

席。两市预增前 10 席中，天华超净、盛新锂能、美联新材、雪天盐业、雅化集团等新能源公司占

据 5席。而随着“双碳”目标成为共识，未来新能源市场“钱景”仍值得期待。 

------中国化工报，2022.7.10  

面对原材料价格飞涨、供应不畅、能耗“双控”等多重压力，中国农药行业积极应对国内外市场的

风险和挑战，产能得以充分释放，生产有序开展，行业效益保持稳步增长，实现了“十四五”的良

好开局。2021 年，我国农药行业产销两旺，营业收入和利润同比均大幅增长。行业集中度明显提

高，产品结构更趋合理，发展质量稳步提升。全行业规上企业实现营业收入比 2020年增长约 20%，

增速比 2020年回升 13.5%；利润总额增长约 28%，增速回升超 27%。 

------中国化工报，2022.7.12 

国家统计局 7 月 15 日发布的数据显示，二季度，全国工业产能利用率为 75.1%，比上年同期下降

3.3 个百分点。其中，化学原料和化学制品制造业产能利用率为 77.7%，比上年同期下降 2.3 个百分

点。分主要行业看，二季度，煤炭开采和洗选业产能利用率为 74.3%，食品制造业为 71.3%，纺织业

为 77.8%，化学原料和化学制品制造业为 77.7%，非金属矿物制品业为 66.7%，黑色金属冶炼和压延

加工业为 79.2%，有色金属冶炼和压延加工业为 79.0%，通用设备制造业为 78.5%，专用设备制造业

为 77.5%，汽车制造业为 69.1%，电气机械和器材制造业为 76.0%，计算机、通信和其他电子设备制

造业为 77.5%。 

------中国石化新闻网，2022.7.15 

 

公告摘录 

【诺普信】公司 2020 年限制性股票激励计划首次授予部分第二个解锁期解锁条件已经成就，本次

符合解锁条件的激励对象共计 130 人，可解除限售的限制性股票数量为 262.44 万股，占目前公司总

股本的 0.27%。本次解除限售的限制性股票的上市流通日为 2022年 7月 14日。 

【双环科技】公司拟购买控股股东双环集团所持有的盐矿采矿权并与其签署《水采矿区采矿权转让

合同》。本次交易以湖北双环化工集团有限公司盐厂水采矿区岩盐矿采矿权的评估值 2.35 亿元为转

让价格，公司以现金及承担双环集团银行债务的方式支付交易对价。 

【同大股份】同大集团与潍坊金控于 2022 年 7 月 10 日签署了《股份转让协议》《表决权委托协议

之变更协议》及《股份质押解除协议》。同大集团拟将其持有的 547.14 万股公司无限售条件流通股

转让给潍坊金控，占公司总股本的 6.16%。本次股份转让完成后，潍坊市金融控股集团有限公司直

接持有公司股份数量合计为 1,276.66 万股股份，占公司总股本的 14.38%，在公司拥有表决权的股份

数量合计为 2,663.11 万股股份，占公司总股本的 29.99%；山东同大集团有限公司直接持有公司股份

数量合计为 1,641.42 万股股份，占公司总股本的 18.48%，在公司拥有表决权的股份数量合计为

254.96万股股份，占公司总股本的 2.87%。 

【海利得】公司董事会审议通过《关于对境外曾孙公司增资的议案》，拟通过公司自有资金向全资

子公司香港控股增资 5,000 万美元，再由香港控股向其全资子公司香港纤维进行增资，并最终向本

公司曾孙公司海利得越南进行增资，增资款项公司将根据业务发展的需求进度陆续投入。 

【天铁股份】为深入实施创新驱动战略，促进盐湖资源基础研究、盐湖提锂新技术研究与产业化对

接融通，进一步提升公司在锂盐研究生产领域的创新能力，深化公司锂盐技术创新人才队伍建设，

公司近日与中国地质科学院矿产资源研究所签署《合作协议》。 
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【明冠新材】根据公司未来发展规划和经营需要，公司拟向特定对象发行 A 股股票，募集资金总额

不超过 172,000.00 万元（含本数），扣除发行费用后，实际募集资金将用于明冠锂膜公司年产 2 亿

平米铝塑膜建设项目、嘉明薄膜公司年产 1 亿平米无氟背板建设项目以及补充流动资金项目。 

【新金路】基于战略转型升级，应对行业周期风险，积极谋求向新材料领域上游资源端布局，近

日，公司同中国地质科学院矿产综合利用研究所签署了《合作框架协议》，为合理高效开发综合利

用矿产资源和实现各自战略发展需要，双方拟在产业协作、科技成果转化等领域开展合作。 

【云南能投】根据公司未来发展规划和经营需要，公司拟向特定对象发行 A 股股票，募集资金总额

不超过 186,589.05 万元（含本数），扣除发行费用后，实际募集资金将用于曲靖市通泉风电场项

目、会泽县金钟风电场一期工程项目、红河州永宁风电场项目。 

【科恒股份】公司及其全资子公司浩能科技于 2022 年 7 月 11 日于珠海市金湾区与珠海市金湾区人

民政府签署《投资协议书》，拟在珠海市金湾区辖区内投资建设新能源材料项目与智能装备项目。 

【龙佰集团】为提高公司攀枝花钒钛磁铁矿资源综合利用价值，推进公司铁精矿提钒产业化，公司

董事会审议通过全资子公司龙佰四川矿冶有限公司拟投资建设钒钛铁精矿碱性球团湿法工艺年产 3

万吨 V2O5创新示范工程，建设周期 31个月。 

【国风新材】公司拟自筹资金总投资 27,931.79万元建设新型柔性电子用聚酰亚胺膜材料项目。在合

肥新站高新区聚酰亚胺材料生产基地新增建设 3条国产热法生产线、配套约 8500平米厂房及相关公

辅设施。项目主导产品为柔性线路用 PI 膜、石墨导热用 PI 膜、新能源汽车用 PI 膜、芯片柔性封装

用 PI 膜以及柔性显示用 PI膜，设计年产能 350吨。 

【中核钛白】公司于近日与伟力得就共同在甘肃打造全钒液流电池储能全产业链事宜签署《全钒液

流电池储能全产业链战略合作协议》。合作协议中明确了双方将以共同设立合资公司的方式，围绕

全钒液流电池储能全产业链展开全面深度合作，建立长期稳定、资源协同的战略合作伙伴关系，立

足甘肃布局全国长时储能市场，为实现国家“双碳”目标做出积极贡献的战略合作目标。 

【天赐材料】九江天赐向九江市慈善总会捐赠人民币 300 万元及部分防疫物资。 

公司董事会审议通过孙公司池州天赐使用自筹资金投资建设“年产 7.5 万吨锂电基础材料项目”，

建设周期为 12个月。 

公司董事会审议通过以自有资金出资人民币 20,000 万元设立全资子公司湖北天赐开展“年产 40 万

吨锂电池材料及 10 万吨锂电池回收项目”的前期相关工作，包括组织和开展项目前期可行性研

究、科学规划项目实施内容和实施进度、开展项目立项、环评、安评等一系列项目建设前期工作。 

公司董事会审议通过全资子公司江苏天赐使用自筹资金投资建设“年产 20 万吨锂电池电解液改扩

建和 10万吨铁锂电池回收项目”，建设周期为 12个月。 

公司孙公司池州天赐建设的年产 7.5万吨锂电基础材料项目、全资子公司江苏天赐建设的年产 20万

吨锂电池电解液改扩建和 10万吨铁锂电池回收项目均不属于“高耗能、高排放”项目。 

【新化股份】江苏馨瑞香料有限公司是由本公司、江苏新化化工有限公司、奇华顿公司三方投资新

建的一家生产香料的化工企业。为适应企业发展需要，拟由江苏馨瑞香料有限公司投资人民币 2.97

亿元对现有香料进行改扩建，新增产能 1.88万吨，达到 3.48万吨/年香料产能。 

控股子公司馨瑞香料股东拟共同增资，奇华顿公司将以现金增资 980.00 万美元；公司及江苏新化将

合计出资 1,020.00 万美元：其中江苏新化将以土地作价出资 1,464.92 万元，余额将由新化股份以人

民币现金出资。 

【南京聚隆】公司拟与安徽来安汊河经济开发区管理委员会签订投资协议，在安徽来安顶山-汊河

省际毗邻地区新型功能区投资建设年产 15 万吨改性工程塑料、2 万吨特种工程塑料及 30 吨碳纤维

复合材料项目，项目总投资 6 亿元，其中固定资产投资 5 亿元，分期建设。项目计划用地面积约

166 亩，新建改性工程塑料、特种工程塑料以及碳纤维复合材料生产线，包括新建厂房并投入生产

设备等。公司拟在安徽省来安县设立全资子公司以便开展相关业务。 
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【国泰集团】公司全资子公司江西恒合投资发展有限公司拟以自有资金在香港投资设立全资子公司

国泰集团(香港)控股有限公司，国泰香港注册资金 100 万港元，恒合投资持有其 100%股权。国泰香

港成立后，受让恒合投资持有的中江民爆器材有限公司全部 40%股权，履行公司后续对中江民爆及

未来其他境外项目/企业的投资和收益，同时依托公司业务开展需要，履行全球化采购、产品出口

及打造投融资平台的职能。 

【纳微科技】公司拟向特定对象发行股票 302.59 万股，发行价格为 65.02 元/股，发行募集资金总额

为 1.97亿元，扣除不含税发行费用人民币 293.98万元，募集资金净额为人民币 1.94亿元。募集资金

将主要用于收购赛谱仪器部分股权、常熟纳微淘汰 1,000 吨/年光扩散粒子减量替换生产 40 吨/年琼

脂糖微球及 10吨/年葡聚糖微球层析介质技术改造项目及补充流动资金。 

公司董事会同意公司使用募集资金 1,515.79 万元臵换预先投入募集资金投资项目和已支付发行费用

的自筹资金，使用部分募集资金向子公司常熟纳微增加注册资本 2,954.00 万元用于实施该募投项

目。 

公司向特定对象发行股票导致总股本增加，使得股东持股比例被动稀释，不触及要约收购。本次权

益变动后，胡维德持有公司股份 2,008.91 万股，合计持股比例由 5.02%，被动稀释至 4.98%，持股比

例合计减少 0.04%，胡维德不再是持有公司 5%以上股份的股东。 

【亚钾国际】公司以发行股份及支付现金方式购买新疆江之源、劲邦劲德、凯利天壬、联创永津、

天津赛富、金诚信、智伟至信合计持有的农钾资源 56%股权。根据北京市西城区市场监督管理局于

近日核发的农钾资源《营业执照》，本次交易标的资产的过户事宜已办理完毕。本次标的资产过户

完成后，公司直接持有农钾资源 56%股权，农钾资源成为公司控股子公司。 

【天龙股份】公司于 2022 年 7 月 12 日与翠展微电子现有股东、桐城市辰峰创新投资合伙企业（有

限合伙）签订《浙江翠展微电子有限公司之增资协议》、《浙江翠展微电子有限公司之股东协

议》，其中公司拟以自有资金人民币 1,000 万元认购翠展微电子 47.89 万元的新增注册资本，剩余

952.11万元计入资本公积。本次增资完成后，公司将持有翠展微电子 2.22%的股权。 

【兆新股份】公司董事会经过认真核查，认为本激励计划规定的股票期权授予条件已经成就，同意

确定以 2022 年 7 月 13 日为首次授权日，向 112 名符合授予条件的激励对象授予 1.51 亿份股票期

权，行权价格为 1.70元/股，，约占本激励计划草案公布日公司股本总额 18.82亿股的 8.00%。 

【芳源股份】公司拟向不特定对象募集资金不超过 6.42 亿元（含本数），扣除发行费用后，募集资

金净额将用于年产 5万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM）和 1万吨电池氢氧化锂项目。 

【凯赛生物】公司拟以总股本 4.17亿股扣除回购股份 46.093万股后的股份数量 4.16亿股为基数，向

全体股东每 10 股派发现金红利 4.5 元（含税），以资本公积金转增股本方式向全体股东每 10 股转

增 4股，共计派发现金红利 1.87亿元（含税），转增 1.66亿股，本次分配后总股本为 5.83亿股。 

【中农立华】公司计划以 2,700 万元人民币收购中国农业生产资料集团公司持有的中农集团种业控

股有限公司 18%股权。 

【中油工程】公司拟以方案实施前的公司总股本 55.83 亿股为基数进行利益分配，每股派发现金红

利 0.03元（含税），共计派发现金红利 1.40亿元。 

【东方盛虹】公司“盛虹转债”转股价格由 13.38 元/股调整为 13.46 元/股。本次价格调整不涉及暂

停转股，调整后的转股价格自 2022年 7月 20日（本次新增股份上市日）起生效。 

因公司非公开发行股份募集配套资金，公司总股本增加至 62.13 亿股，使得盛虹科技及其一致行动

人持股比例由 70.89%下降到 67.85%。本次权益变动系公司非公开发行股票募集配套资金导致股本增

加，属于持股比例被动稀释。 
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【亚香股份】公司拟使用超募资金 4,260 万元永久补充流动资金，占超募资金总额的 29.98%。公司

首次公开发行股票募集资金使用计划如下：6,500t/a 香精香料及食品添加剂和副产 15 吨肉桂精油和

1 吨丁香轻油和 20 吨苧烯项目，项目投资总额：4.32 亿元，拟投入募集资金金额：3.80 亿元；偿还

银行贷款项目，项目投资总额：4000.00 万元，拟投入募集资金金额：4000.00 万元；补充流动资金

项目，项目投资总额：1.00亿元，拟投入募集资金金额：1.00亿元。 

【醋化股份】为获取智能科技、新材料、新能源等领域发展机会，公司作为有限合伙人拟以现金出

资 5000 万元人民币参与认购合伙企业有限合伙份额。合伙企业计划募集的总规模为 10.05 亿元人民

币（具体以合伙企业募集完成情况为准），主要投资方向围绕南通市重点产业，重点关注集成电

路、智能装备、生物医药、新材料、新能源和新能源汽车等领域。 

【七彩化学】2021 年 7 月 16 日，公司作为有限合伙人与其他合伙人签署《川流新材料基金二期合

伙协议》，以自有资金认缴出资人民币 3,000 万元认购苏州川流长桉新材料创业投资合伙企业（有

限合伙）份额。近期，基金完成最终募集与工商变更登记手续。本次募集完毕后，基金的认缴出资

总金额为人民币 14.44 亿元（经全体合伙人协商一致，基金规模由不超过 12 亿元人民币变更为不超

过 15亿元人民币），公司出资额未发生变化，公司与其他合伙人之间不存在关联关系。 

【翔丰华】公司本次以简易程序向特定对象发行人民币普通股（A 股）584.17 万股，公司总股本由

1.00 亿股增加到 1.06 亿股，因此控股股东、实际控制人周鹏伟先生、钟英浩女士在持股数量不变的

情况下，持股比例被动稀释 1.22%。 

【科思股份】公司于 2021 年 7 月 16 日作为有限合伙人与其他合伙人签署了《川流新材料基金二期

合伙协议》，以自有资金认缴出资人民币 3,000 万元，认购苏州川流长桉新材料创业投资合伙企业

（有限合伙）份额。近期，基金完成最终募集与工商变更登记手续。本次募集完毕后，基金的认缴

出资总金额为人民币 14.44 亿元（经全体合伙人协商一致，基金规模由不超过 12 亿元人民币变更为

不超过 15亿元人民币），公司出资额未发生变化。 

【英力特】公司 2021 年限制性股票激励计划授予登记完成。本次授予的限制性股票上市日期为

2022年 7月 18日，价格为 7.32元/股，登记数量为 152.29万股，登记人数为 92人。本次限制性股票

来源为公司向激励对象定向发行的公司 A股普通股股票。 

【大全能源】公司与包头市人民政府签订《包头市人民政府、新疆大全新能源股份有限公司战略合

作框架协议书》，约定公司拟投资 332.5 亿元人民币在包头市投资建设 30 万吨/年高纯工业硅项目

+20 万吨/年有机硅项目+20 万吨/年高纯多晶硅项目+2.1 万吨/年半导体多晶硅项目，本项目按照“整

体规划、分期实施”的方式建设，其中一期项目（一期项目建设 10 万吨/年高纯多晶硅+1000 吨/年

半导体多晶硅）预计在 2022 年一季度开工建设，并于 2023 年二季度建成投产。二期项目将根据市

场需求情况推进。 

公司部分首次公开发行战略配售限售股上市流通。本次上市流通的战略配售股份数量为 7702.00 万

股，占公司股本总数的 4.00%。本次上市流通的限售股均为战略配售股份，对应限售期为自公司股

票上市之日起 12个月或不少于 12个月。本次限售股上市流通日期为 2022年 7月 22日。 

【广信材料】公司拟向特定对象发行的股票不超过本次发行前公司总股本的 30%，即 5,790.83 万股

（含本数），募集资金总额不超过人民币 5.70 亿元（含本数），募集资金在扣除相关发行费用后拟

全部投资于年产 5万吨电子感光材料及配套材料项目及偿还银行借款。 

【中伟股份】公司控股子公司贵州中伟新能源科技有限公司拟对控股子公司贵州中伟资源循环产业

发展有限公司以现金方式进行增资 12.50 亿元。贵州中伟循环现有股东公司及贵州省生态环保发展

股权投资基金合伙企业（有限合伙）均同意放弃对贵州中伟循环本次增资扩股的优先认购权。 

【河化股份】根据公司 2019 年发行股份及支付现金购买重庆南松医药科技有限公司 93.41%股权相

关协议的约定，对南松医药团队进行业绩奖励，奖励金额为 698.54 万元（含税）。本次奖励人员包

括公司持股 5%以上股东何建国先生，本次交易构成关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组，亦不构成重组上市，不需要经过有关部门批准。 
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【丰山集团】公司的可转换公司债券募集资金 5.00 亿元，扣除发行费用 1,021.13 万元，募集资金净

额为 4.90 亿元。公司将根据本次募集资金净额调整募投项目拟投入募集资金金额，并使用前述募集

资金向全资子公司四川丰山生物科技有限公司增资以便于实施本次募投项目。在不影响募集资金投

资项目建设和募集资金使用的情况下，公司将使用不超过 1.20 亿元的首次公开发行股票部分闲臵募

集资金暂时补充流动资金，使用期限为自公司董事会审议通过之日起不超过 12 个月，到期前将归

还至募集资金专用账户。 

公司拟解除限售股票 160.31 万股，约占总股本的 0.99%，其中 2019 年限制性股票激励计划首次授予

部分第二期解除限售 155.41万股、预留授予部分解除限售 4.90万股。本次解除限售股票上市流通时

间为 2022年 7月 21日。 

【ST 榕泰】2022 年 7 月 13 日，公司与广东天禾农资股份有限公司签署了《执行和解协议》。协议

的主要内容为：公司于本协议签订之日次日一次性向广东天禾支付和解款 1,116.28 万元（具体构成

为货款 1,106.96万元、案件受理费 8.82万元、财产保全费 5,000元）。为免疑义，广东天禾同意免除

（2021）粤 0104 民初 46667 号民事判决书中的违约金部分。广东天禾按本协议约定的时间向甲方支

付完和解款后，公司于本执行和解协议项下的义务即履行完毕，广东天禾应按公司要求向法院申请

解除各项执行措施，包括但不限于向法院撤回执行申请、撤销限制消费令等。 

【华业香料】安徽华业香料股份有限公司（股票简称：华业香料，股票代码：300886）将于 2022 年

7月 18日（周一）开市起复牌。 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买程存照、贾卫民、歙县国信资产经营管理有限公司、安

徽安元投资基金有限公司、李玉洁、王之建、方晔、歙县新创股权投资有限公司、深圳粤之商投资

合伙企业（有限合伙）、汪延龄、姚峰、顾国囡、张程勇、程存民、罗建兰持有的科宏生物 100%

股份，本次交易完成后，标的公司将成为上市公司的全资子公司。 

上市公司拟向不超过 35 名符合条件的特定对象发行股份的方式募集配套资金，本次发行价格为

22.84 元/股，本次募集配套资金总额不超过拟发行股份购买资产交易价格的 100%，且发行股份数量

不超过本次发行前上市公司总股本的 30%。本次募集配套资金拟用于支付本次交易的现金对价、中

介机构费用、交易税费等并购整合费用、补充上市公司和标的公司流动资金、偿还债务以及标的公

司的项目建设等，募集配套资金具体用途及金额将在重组报告书中予以披露。 
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图表 1 . 2022 中报业绩预告每周信息汇总 

证券代码 证券简称 

预告净利润下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润同比增长下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

预告净利润同比增长上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

002562.SZ 兄弟科技 2.10  2.70  2,584.59  3,294.47  

000408.SZ 藏格矿业 23.50  24.50  427.55  450.00  

600389.SH 江山股份 11.80  12.40  284.40  303.94  

002895.SZ 川恒股份 3.60  4.30  243.95  310.82  

603906.SH 龙蟠科技 4.25  4.39  190.54  200.42  

605399.SH 晨光新材 4.00  4.20  147.72  160.11  

000819.SZ 岳阳兴长 0.28  0.32  133.16  166.47  

300037.SZ 新宙邦 9.83  10.27  125.00  135.00  

600096.SH 云天化 34.50  119.47  

600486.SH 扬农化工 15.14  91.00  

603867.SH 新化股份 1.85  2.00  90.30  105.73  

000565.SZ 渝三峡 A 0.78  0.83  62.60  73.02  

002827.SZ 高争民爆 0.22  0.30  62.42  121.48  

605033.SH 美邦股份 1.10  1.24  58.60  78.60  

600176.SH 中国巨石 40.25  42.85  55.00  65.00  

300121.SZ 阳谷华泰 2.70  3.00  49.22  65.80  

600273.SH 嘉化能源 9.80  10.60  37.52  48.74  

300699.SZ 光威复材 5.06  16.48  

300610.SZ 晨化股份 0.90  0.95  3.36  9.11  

002064.SZ 华峰化学 22.00  24.00  (42.87) (37.67) 

605488.SH 福莱新材 0.36  (51.77) 

002886.SZ 沃特股份 0.09  0.12  (79.11) (70.51) 

000635.SZ 英力特 (0.38) 
 

(121.18) 
 

000698.SZ 沈阳化工 (1.80) (1.50) (147.83) (139.86) 

600889.SH 南京化纤 (0.60) (0.50) (150.76) (142.30) 

002709.SZ 天赐材料 28.00  30.00  257.74  283.29  

603077.SH 和邦生物 26.00  28.00  184.38  206.25  

600714.SH 金瑞矿业 0.54  159.00  

600367.SH 红星发展 1.75  2.15  157.81  216.74  

000554.SZ 泰山石油 0.04  0.05  131.00  217.00  

688005.SH 容百科技 7.10  7.60  121.18  136.76  

000985.SZ 大庆华科 0.08  0.10  78.25  122.82  

000936.SZ 华西股份 0.90  1.10  (77.07) (71.98) 

002709.SZ 双环科技 4.8  5.3  - 

603077.SH 红宝丽 (0.03)  - 

600078.SH *ST澄星 4.77  7.09  3,980.18  5,871.76  

603619.SH 中曼石油 2.00  2.30  928.64  1,082.94  

600777.SH 新潮能源 13.03  330.00  

000792.SZ 盐湖股份 90.00  94.00  325.63  344.55  

600319.SH 亚星化学 0.27  0.30  322.24  346.94  

002407.SZ 多氟多 13.00  15.00  322.17  387.12  

603078.SH 江化微 0.59  0.64  283.00  316.00  

605366.SH 宏柏新材 2.20  2.50  258.84  307.77  

002783.SZ 凯龙股份 1.05  1.25  244.76  310.43  

002741.SZ 光华科技 0.78  0.83  159.56  176.20  

603968.SH 醋化股份 2.02  2.23  150.00  177.00  

603002.SH 宏昌电子 4.83  5.13  144.00  159.00  

002539.SZ 云图控股 9.50  10.00  135.41  147.80  

000422.SZ 湖北宜化 16.50  17.50  127.43  141.21  

603212.SH 赛伍技术 1.65  1.78  101.47  117.34  

002812.SZ 恩捷股份 19.96  20.76  90.06  97.68  

600387.SH ST海越 0.41  0.43  86.36  95.45  

600844.SH 丹化科技 (0.05) - 

003042.SZ 中农联合 0.40  0.44  76.53  94.41  

资料来源：万得，中银证券 
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续  图表 1 . 2022 中报业绩预告每周信息汇总 

证券代码 证券简称 

预告净利润下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润同比增长下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

预告净利润同比增长上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

600370.SH 三房巷 5.10  5.60  69.92  86.58  

603067.SH 振华股份 2.38  2.62  55.00  70.00  

002476.SZ 宝莫股份 0.12  0.17  50.66  100.47  

002538.SZ 司尔特 3.78  4.29  50.00  70.00  

000523.SZ 广州浪奇 (0.38) (0.26) -  

300398.SZ 飞凯材料 2.35  2.69  40.00  60.00  

300919.SZ 中伟股份 6.50  6.80  33.23  39.38  

002053.SZ 云南能投 1.68  1.85  31.28  44.57  

002810.SZ 山东赫达 2.23  2.32  20.00  25.00  

000973.SZ 佛塑科技 0.68  0.73  2.07  9.57  

002001.SZ 新和成 21.84  24.27  (10.00) 0.00  

603330.SH 上海天洋 0.32  0.34  (53.00) (50.00) 

000953.SZ 河化股份 0.01  0.02  (54.49) (33.49) 

000818.SZ 航锦科技 1.35  1.95  (66.87) (52.14) 

000510.SZ 新金路 0.48  0.60  (70.36) (62.96) 

002395.SZ 双象股份 0.08  0.11  (82.10) (75.13) 

300538.SZ 同益股份 0.04  0.05  (83.24) (78.46) 

603110.SH 东方材料 0.09  0.11  (83.44) (79.54) 

300180.SZ 华峰超纤 0.11  0.34  (90.00) (70.00) 

000949.SZ 新乡化纤 0.08  0.11  (98.92) (98.58) 

002778.SZ 中晟高科 (0.09) (0.07) 转亏 转亏 

603879.SH 永悦科技 (0.06) (0.05) 转亏 转亏 

603615.SH 茶花股份 (0.07) (0.07) 转亏 转亏 

600227.SH 圣济堂 (0.93) (0.97) 转亏 转亏 

600160.SH 巨化股份 8.58  10.49  725.00  908.00  

000159.SZ 国际实业 2.95  460.00  

002326.SZ 永太科技 4.90  5.50  414.17  477.13  

002748.SZ 世龙实业 0.97  1.25  260.73  367.27  

603379.SH 三美股份 2.98  3.72  110.54  163.17  

000731.SZ 四川美丰 4.25  4.65  103.94  123.14  

603133.SH 碳元科技 (0.21) -  

603585.SH 苏利股份 1.80  2.15  85.72  121.83  

600328.SH 中盐化工 13.94  81.25  

002211.SZ ST宏达 (0.20) (0.17) - 

000893.SZ 亚钾国际 9.00  11.00  78.00  117.00  

000553.SZ 安道麦 A 6.43  8.41  75.20  129.20  

603217.SH 元利科技 2.90  3.00  65.07  70.76  

300196.SZ 长海股份 4.14  4.40  59.54  69.56  

603360.SH 百傲化学 1.94  2.30  57.63  86.92  

605008.SH 长鸿高科 1.26  1.38  50.65  64.99  

002004.SZ 华邦健康 5.00  5.65  41.61  60.02  

603213.SH 镇洋发展 2.30  2.60  39.38  57.56  

603991.SH 至正股份 (0.07) (0.06) 30.39  44.50  

002648.SZ 卫星化学 27.71  32.21  30.37  51.54  

002455.SZ 百川股份 1.06  1.36  30.18  67.02  

603977.SH 国泰集团 1.06  1.14  20.00  30.00  

603188.SH 亚邦股份 (0.96) -  

002319.SZ 乐通股份 (0.12) (0.07) - 

001218.SZ 丽臣实业 0.50  0.55  (47.37) (42.10) 

002442.SZ 龙星化工 0.55  0.65  (55.39) (47.28) 

603256.SH 宏和科技 0.30  0.37  (56.00) (46.00) 

002470.SZ ST金正 0.20  0.30  (56.47) (34.70) 

600500.SH 中化国际 8.79  10.55  (59.00) (51.00) 

600727.SH 鲁北化工 1.10  (59.73) 

资料来源：万得，中银证券 
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续  图表 1 . 2022 中报业绩预告每周信息汇总 

证券代码 证券简称 

预告净利润下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] 亿元 

预告净利润同比增长下限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

预告净利润同比增长上限 

[报告期] 2022中报 

[单位] % 

002666.SZ 德联集团 0.52  0.72  (60.00) (45.00) 

300343.SZ 联创股份 6.70  7.20  1,318.38  1,424.23  

688778.SH 厦钨新能 5.32  112.19  

688116.SH 天奈科技 1.90  2.10  57.70  74.30  

601857.SH 中国石油 795.36  850.36  50.00  60.00  

002453.SZ 华软科技 0.23  0.33  17.00  68.00  

603800.SH 道森股份 0.12  0.16  扭亏为盈 

300082.SZ 奥克股份 0.43  0.55  (48.48) (34.10) 

002809.SZ 红墙股份 0.28  0.43  (60.00) (40.00) 

002341.SZ 新纶新材 (1.10) (0.80) - 

603798.SH 康普顿 0.28  0.35  (65.00) (57.00) 

600955.SH 维远股份 4.10  4.50  (66.86) (63.63) 

600469.SH 风神股份 0.08  0.11  (68.25) (56.34) 

603949.SH 雪龙集团 0.24  0.33  (69.87) (59.54) 

000545.SZ 金浦钛业 0.34  0.51  (70.00) (55.00) 

603225.SH 新凤鸣 3.90  4.30  (70.54) (67.51) 

002919.SZ 名臣健康 0.23  0.31  (76.74) (68.66) 

000990.SZ 诚志股份 1.40  1.60  (81.05) (78.34) 

002753.SZ 永东股份 0.43  0.53  (81.72) (77.47) 

002221.SZ 东华能源 1.20  1.60  (84.05) (78.73) 

601966.SH 玲珑轮胎 1.10  (86.00) 

002068.SZ 黑猫股份 0.60  0.75  (86.96) (83.70) 

002909.SZ 集泰股份 0.01  0.02  (92.52) (88.79) 

300478.SZ 杭州高新 0.00  0.01  (93.41) (90.12) 

603580.SH 艾艾精工 0.01  0.04  (94.80) (79.18) 

002037.SZ 保利联合 0.02  0.03  (95.24) (93.00) 

002427.SZ *ST尤夫 (4.30) (3.30) - 

600249.SH 两面针 (0.35) (0.25) - 

000599.SZ 青岛双星 (3.20) (2.60) - 

002513.SZ 蓝丰生化 0.02  0.03  扭亏为盈 扭亏为盈 

002172.SZ 澳洋健康 0.45  0.52  扭亏为盈 扭亏为盈 

002496.SZ 辉丰股份 (0.40) (0.25) 转亏 转亏 

603683.SH 晶华新材 (0.02) (0.02) 转亏 转亏 

603980.SH 吉华集团 (0.21) (0.16) 转亏 转亏 

600688.SH 上海石化 (4.98) (3.58) 转亏 转亏 

002669.SZ 康达新材 (0.17) (0.10) 转亏 转亏 

603332.SH 苏州龙杰 (0.27) (0.23) 转亏 转亏 

000420.SZ 吉林化纤 (0.95) (0.80) 转亏 转亏 

600589.SH ST榕泰 (0.54) (0.36) 转亏 转亏 

600160.SH 巨化股份 8.58  10.49  725.00  908.00  

000159.SZ 国际实业 2.95  460.00  

002326.SZ 永太科技 4.90  5.50  414.17  477.13  

002748.SZ 世龙实业 0.97  1.25  260.73  367.27  

资料来源：万得，中银证券 
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本周行业表现及产品价格变化分析 

本周均价跟踪的 101 个化工品种中，共有 11 个品种价格上涨，70 个品种价格下跌，20 个品种价格

稳定。涨幅前五的品种分别是 NYMEX 天然气、甲基环硅氧烷、原盐、尿素、二甲醚；而跌幅前五

的品种分别是液氯、液氨、盐酸、环氧氯丙烷、三聚磷酸钠。 

本周 WTI 原油收于 97.57 美元/桶，收盘价周跌幅 6.89%；布伦特原油收于 101.13 美元/桶，收盘价周

跌幅 5.50%。本周美国 6月 CPI再创新高，同比增速 9.1%，超出此前预期的 8.8%，为 1981年 11月以

来最大增幅；受此影响，市场提高了美联储 7 月加息 100 个基点的预期，美元指数周内持续攀升，

全球大宗商品几乎全线走跌，周四盘中美油触及 90.56 美元/桶，回吐了自俄乌冲突以来的全部涨

幅；此后周五受亚特兰大联储主席博斯蒂克及圣路易斯联储主席布拉德偏“鸽”言论，以及沙特王储

穆罕默德表示沙特已没有额外的能力将原油产量提高到更高水平影响，原油跌幅有所缩窄。库存方

面，美国至 7月 8日当周 EIA原油库存意外上升 325.4万桶，预期减少 15.4万桶。后市来看，随着美

联储加息预期不减，欧美各国经济衰退风险有所上升，原油需求有所降温，预计油价在短期将有所

承压；俄乌冲突的长期存在，伊朗原油难以重回国际市场，预计油价将在长期偏高位震荡。 

 

重点关注 

硫磺价格大幅下挫 

本周硫磺价格跌幅加剧，根据百川盈孚数据，硫磺市场均价收报 1800 元 /吨，收盘价周跌幅

30.77%。本轮硫磺自 5 月下旬开始下跌，当前市场价较高点 4100 元/吨已大幅下跌 56.10%，高于同

期油价跌幅。本周硫磺价格下跌的原因主要来自库存压力及下游需求低迷，各厂家为了缓解高库存

压力，纷纷降价促销，挂牌公示价格虚高，实际成交大多已跌至 1700~2000 元/吨附近，买方压价坚

决，“买涨不买跌”气氛浓郁。下游方面，磷肥等行业开工率低迷，需求量有限，以小单采购，消耗

工厂库存为主。后市来看，硫磺国内价格现已低于外盘价格，但磷肥厂商库存较为充足，开工率较

低，国内硫磺市场缺乏利好引领，需密切卡塔尔月度销售招标能否带来部分价格指引。 

丙烯酸供需两弱 

本周丙烯酸价格延续弱势，根据百川盈孚数据，丙烯酸市场均价收报 8800 元/吨，收盘价周跌幅

12.00%。本轮丙烯酸自 2 月中旬开始下跌，当前市场价较高点 15600 元/吨已下跌 43.59%。本周丙烯

酸价格下行的原因主要来自于需求端，下游丙烯酸脂类市场需求低迷，价格持续弱势，本周受地产

产业链消息影响，丙烯酸脂终端观望气氛较浓，商谈积极性弱。供应端则对市场存有一定支撑。装

臵方面，扬子巴斯夫、台塑宁波、南通万州、泰兴金江、福建滨海、江门谦信丙烯酸及酯装臵仍停

车检修中；本周另有上海华谊丙烯酸及酯装臵计划外检修；泰兴昇科丙烯酸装臵开工负荷低位。主

流厂商装臵出现计划外检修，丙烯酸市场供应有所缩减。原料方面，本周丙烯出现小幅上涨，市场

均价收报 7415 元/吨，周环比上涨 0.54%，主要由于华北以及华东区域内某大型 PDH 装臵停车，场

内现货流通量有所减少。后市来看，下游丙烯酸酯短期内需求颓势难改，丙烯酸中短期走势预计维

持弱势运行。 

 

图表 2. 本周均价涨跌幅前五化工品（周均价取近 7 日价格均值，月均价取近 30 日价格均值） 

产品 周均价涨跌幅（%） 月均价涨跌幅（%） 价差变化（%） 

NYMEX天然气 71.45  (13.62) -- 

甲基环硅氧烷 4.68  (11.90) -- 

原盐 2.56  3.33  -- 

尿素 1.96  (8.55) (60.6) 

二甲醚 0.41  (5.97) 0.53  

三聚磷酸钠 (11.11) (2.59) -- 

环氧氯丙烷 (11.75) (18.45) -- 

盐酸 (11.85) (16.21) -- 

液氨 (13.20) (14.47) -- 

液氯 (55.53) (53.12) -- 

资料来源：百川盈孚，万得，中银证券 
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图表 3. 本周涨跌幅前五子行业 

涨幅前五 涨幅（%） 涨幅最高个股 跌幅前五 跌幅（%） 跌幅最高个股 

其他纤维 4.67  光威复材 
涂料油漆油墨

制造 
(6.63) 三棵树 

轮胎 3.63  玲珑轮胎 氨纶 (6.68) 华峰化学 

其他塑料制品 1.23  长鸿高科 钾肥 (7.31) 盐湖股份 

氟化工及制冷剂 0.75  永和股份 合成革 (7.86) 安利股份 

炭黑 (0.08) 黑猫股份 纯碱 (8.31) 双环科技 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 4. 本周化工涨跌幅前五个股 

代码 简称 涨幅（%） 代码 简称 跌幅（%） 

600078.SH *ST澄星 25.11  603737.SH 三棵树 (13.01) 

300610.SZ 晨化股份 22.76  605033.SH 美邦股份 (14.20) 

605008.SH 长鸿高科 21.31  002909.SZ 集泰股份 (15.63) 

605020.SH 永和股份 16.93  000707.SZ 双环科技 (15.95) 

301196.SZ 唯科科技 15.48  603026.SH 石大胜华 (16.91) 

资料来源：万得，中银证券 

 

风险提示: 

1）地缘政治因素变化引起油价大幅波动；2）全球疫情形势出现变化。 
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附录： 

重点品种价差图 （左轴价差，右轴价格） 

 

图表 5.黄磷价差（单位：元/吨）  图表 6. 尿素(煤头)价差（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中银证券 

 

 资料来源：百川盈孚，中银证券 

 

图表 7.DMF 价差（单位：元/吨）  图表 8.氨纶价差（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中银证券  资料来源：百川盈孚，中银证券 
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附录图表 9. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 
股价 

(元) 

市值 

(亿元) 

每股收益(元/股) 市盈率(x) 最新每股净资

产(元/股) 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002258.SZ 利尔化学 买入 21.70  161.52 1.45 1.97  2.34  14.97  11.01  9.26  9.63  

002250.SZ 联化科技 买入 16.73  154.46 0.34 0.46  0.78  49.21  36.37  21.45  6.92  

002001.SZ 新和成 买入 20.61  637.04 1.40 1.68  2.12  14.72  12.27  9.72  8.89  

603916.SH 苏博特 买入 20.45  85.95 1.27 1.51  1.89  16.10  13.54  10.82  9.53  

002643.SZ 万润股份 买入 18.10  168.39 0.67 0.94  1.10  27.01  19.26  16.45  6.30  

002409.SZ 雅克科技 买入 48.55  231.06 0.70 1.24  1.69  69.36  39.15  28.73  12.82  

300699.SZ 光威复材 买入 68.39  354.50 1.46 1.79  2.22  46.84  38.21  30.81  8.40  

300285.SZ 国瓷材料 买入 32.25  323.73 0.79 1.01  1.34  40.82  31.93  24.07  5.71  

603181.SH 皇马科技 买入 14.92  87.83 0.76 0.85  0.96  19.63  17.55  15.54  4.01  

300487.SZ 蓝晓科技 增持 63.74  210.04 0.94 1.41  2.03  67.81  45.10  31.45  9.76  

600426.SH 华鲁恒升 买入 27.31  579.65 3.43 3.61  3.86  7.96  7.57  7.08  11.70  

002648.SZ 卫星化学 买入 23.91  575.45 2.50 3.42  4.23  9.56  7.00  5.65  12.06  

600309.SH 万华化学 买入 89.81  2,819.81 7.85 8.25  8.93  11.44  10.89  10.06  23.50  

300655.SZ 晶瑞电材 买入 17.69  103.51 0.34 0.36  0.53  52.03  49.76  33.17  5.10  

002493.SZ 荣盛石化 买入 14.52  1,470.23 1.27 1.45  1.69  11.43  10.01  8.59  5.12  

000301.SZ 东方盛虹 买入 17.85  1,109.06 0.76 1.40  1.63  23.49  12.75  10.95  4.50  

688126.SH 沪硅产业 增持 20.58  562.18 0.05 0.08  0.11  381.11  260.51  185.41  5.18  

688019.SH 安集科技 买入 191.60  142.76 1.68 2.56  3.45  114.05  74.84  55.54  23.44  

603010.SH 万盛股份 买入 17.35  102.29 1.40 1.17  1.60  12.39  14.83  10.84  8.21  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2022年 7月 15日 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与

客观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的

任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它

利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究

报告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究

报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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