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上周沪深 300指数下跌 4.07%，申万计算机行业下跌 5.01%，落后于指

数 0.94pct，在申万一级行业中排名第 26 位。我们认为市场中长期向

好趋势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐信创、智

能驾驶、服务器和工业软件等高景气度细分领域。 

 

投资要点： 

本田部分车型可被黑客远程解锁启动：随着汽车智能化的快速发展，车

联网安全的风险也日益凸显。现阶段车端、路端、以及网络端的安全保

护基础均较为薄弱，整车厂商的安全能力较为滞后。随着车联网安全事

件的不断发生，车厂对于车联网安全的重视程度有望提升，预计将加大

投入补足安全能力，并加强与信息安全厂商的合作。 

《上海市数字经济发展“十四五”规划》发布：上海市数字经济发展“十

四五”规划围绕数字新产业、数据新要素、数字新基建、智能新终端等

重点领域，加快进行数字经济发展布局。在具体的量化目标上，“数字

经济核心产业增加值占全市生产总值比重”这一指标超出了全国的“十

四五”规划，体现了上海作为一线城市在数字经济中的引领作用。同时，

该规划还创新性地提出了发展元宇宙、NFT等技术应用，预计相关新兴

产业有望在上海率先落地。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度有所下降：上周日均交易额 298.25

亿元，交易活跃度下跌。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已

调整至 33.82倍，低于 2016 年至今历史均值 49.80倍，行业估值低于

历史中枢水平。 

上周计算机板块表现集中：300只个股中，33只个股上涨，263只个股

下跌，4只个股持平。上涨股票数占比 11.00%。 

投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建

议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从 2022Q2的

行情及估值情况看，计算机行业估值已出现底部回升趋势。从基金持仓

的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。建议重点关注相关领域公

司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐信创、智能驾驶、服务器和

工业软件领域。 

风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT资本支出

低于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  谷歌云宣布采用 ARM芯片 

7月14日消息，Alphabet旗下谷歌云部门当地时间周三宣布，他们将开始采用基于ARM

技术的芯片，成为又一个加入这一转型浪潮的大型科技公司，从而给英特尔和AMD带

来更大的压力。谷歌表示，该公司的新服务将基于Ampere Computing的Altra芯片。

Ampere Computing还向微软和甲骨文等企业出售芯片。（来源：财联社） 

点评：随着谷歌加入 ARM 阵营，几乎所有大型云服务提供商现在都已经开始提供基

于 ARM 的云计算服务，亚马逊和阿里巴巴等云计算提供商还在设计自己的 ARM 架

构芯片，英特尔和AMD在服务器市场的霸权正遭到有力挑战。ARM开放授权的商业模式

有利于其生态的迅速发展，同时ARM架构的低功耗特征也使其在云计算、数据中心等

应用场景具备优势，预计未来ARM架构处理器在云服务市场上的占比会逐渐提升。 

1.2  本田部分车型可被黑客远程解锁启动 

7月14日消息，日前外媒 The Drive 报道称，部分本田车型存在 Rolling-PWN 攻击

漏洞，该漏洞可能导致汽车被远程控制解锁甚至是被远程启动，受影响的车型包括 

2012 年本田思域、2018 年本田 X-RV、2020 年本田 C-RV、2020 年本田雅阁等。据

悉，此次安全问题在于本田重复使用数据库中的解锁验证代码，使得黑客能够通过及

时捕捉并重放汽车钥匙发送的代码来解锁车辆，该漏洞被业内人员称为 Rolling-PWM。

如果连续通过钥匙向本田车辆发送命令，安全系统中的计数器将重新同步，使得前一

个命令数据再次有效，该数据如果被记录可以在日后随意解锁车辆。（来源：IT之家） 

点评：随着汽车智能化的快速发展，车联网安全的风险也日益凸显。现阶段车端、路

端、以及网络端的安全保护基础均较为薄弱，整车厂商的安全能力较为滞后。随着车

联网安全事件的不断发生，车厂对于车联网安全的重视程度有望提升，预计将加大投

入补足安全能力，并加强与信息安全厂商的合作。 

1.3  上海市政府印发《上海市数字经济发展“十四五”规划》 

7月12日，上海市人民政府办公厅发布《上海市数字经济发展“十四五”规划》。其

中提到，到2025年底，上海数字经济发展水平稳居全国前列，增加值力争达到3万亿

元，占全市生产总值比重大于60%，产业集聚度和显示度明显提高，高潜力数字新兴

企业加快成长，高水平数字消费能级不断跃升，若干高价值数字产业新赛道布局基本

形成，国际数字之都形成基本框架体系。到2025年底，数字经济核心竞争力不断提升。

数字经济核心产业增加值占全市生产总值比重达到15%左右，规模以上制造业企业数

字化转型比例达到80%左右，数字经济新动能和经济贡献度跃上新台阶。（来源:上海

市人民政府） 

点评：上海市数字经济发展“十四五”规划围绕数字新产业、数据新要素、数字新基

建、智能新终端等重点领域，加快进行数字经济发展布局。在具体的量化目标上，“数

字经济核心产业增加值占全市生产总值比重”这一指标超出了全国的“十四五”规划，

体现了上海作为一线城市在数字经济中的引领作用。同时，该规划还创新性地提出了

发展元宇宙、NFT等技术应用，预计相关新兴产业有望在上海率先落地。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列行业第26位。上周沪深300指数下跌4.07%，申

万计算机行业下跌5.01%，落后于指数0.94pct，在申万一级行业中排名第26位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2022年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第30位。沪深300指数

下跌14.00%，申万计算机下跌28.87%，落后于指数14.87pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业跌幅最大的为计算机设备。计算机设备行业下跌6.11%，IT服务Ⅱ

下跌2.89%，软件开发下跌5.86%。2022年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌

32.52%，IT服务Ⅱ下跌22.40%，软件开发下跌30.87%。 

图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至33.82倍，低于2016年至今历史均

值49.80倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2016 年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周有所下跌。上周5个交易日申万计算机行业成交额达

1491.27亿元，平均每日成交298.25亿元，日均交易额较前一个交易周下跌18.11%。 

图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现集中，下跌个股数较多。300只个股中，33只个股上涨，263只个股下跌，4

只个股持平。上涨股票数占比11.00%。行业涨幅前五的公司分别为：云涌科技、朗新

科技、智莱科技、国网信通、威创股份。跌幅前五的公司分别为： 锐明技术、国华

网安、苏州科达、捷顺科技、达华智能。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.6  重点跟踪个股行情 

板块上涨，重点跟踪的9支个股全部下跌。 

图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 
区间涨跌幅

（%） 
区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 565.77 -11.42 38.71 

2 300059.SZ 东方财富 2,959.97 -5.21 22.40 

3 000977.SZ 浪潮信息 349.04 -5.99 24.01 

4 603019.SH 中科曙光 384.86 -5.23 26.28 

5 002152.SZ 广电运通 214.32 -4.64 8.63 

6 300348.SZ 长亮科技 63.95 -8.18 8.87 

7 000555.SZ 神州信息 101.22 -5.25 10.29 

8 600728.SH 佳都科技 106.55 -5.31 6.06 

9 688288.SH 鸿泉物联 21.64 -9.37 21.57 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计2.55亿元。 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易区间 成交量（万股） 成交额(万元) 占流通盘比(%) 

*ST 顺利 
2022-07-11 至

2022-07-15 
261.22 364.38 0.37 

四维图新 
2022-07-12 至

2022-07-12 
102.00 1,335.18 0.05 

中科金财 
2022-07-14 至

2022-07-14 
77.30 999.49 0.26 

赛为智能 
2022-07-14 至

2022-07-14 
100.00 302.00 0.15 

鼎捷软件 
2022-07-11 至

2022-07-11 
76.32 1,198.23 0.29 

光环新网 
2022-07-15 至

2022-07-15 
134.83 1,188.10 0.08 

天利科技 
2022-07-14 至

2022-07-14 
73.19 618.46 0.38 

浩云科技 
2022-07-15 至

2022-07-15 
765.99 3,048.64 1.58 

深信服 
2022-07-13 至

2022-07-13 
15.00 1,380.00 0.06 

优博讯 2022-07-15 至 100.00 1,017.00 0.32 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|计算机  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 11 页  

2022-07-15 

新晨科技 
2022-07-15 至

2022-07-15 
119.57 1,052.22 0.50 

佳发教育 
2022-07-15 至

2022-07-15 
400.00 3,120.00 1.34 

汇纳科技 
2022-07-13 至

2022-07-14 
202.19 2,776.96 2.15 

科蓝软件 
2022-07-13 至

2022-07-14 
136.30 1,779.07 0.35 

首都在线 
2022-07-11 至

2022-07-12 
65.00 672.85 0.24 

狄耐克 
2022-07-13 至

2022-07-13 
60.00 471.60 0.41 

普联软件 
2022-07-13 至

2022-07-15 
109.55 2,518.85 1.29 

同辉信息 
2022-07-14 至

2022-07-14 
47.60 169.93 0.39 

中科通达 
2022-07-13 至

2022-07-14 
40.00 504.40 0.50 

艾融软件 
2022-07-11 至

2022-07-13 
112.50 956.25 0.96 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

佳缘科技 2022-07-18 108.55 9,226.33 1.18% 

慧辰股份 2022-07-18 92.84 7,427.45 1.25% 

中科星图 2022-07-18 246.76 22,000.00 1.12% 

山大地纬 2022-07-18 200.05 40,001.00 0.50% 

浪潮信息 2022-07-19 907.44 145,372.13 0.62% 

华宇软件 2022-07-19 4.80 82,456.10 0.01% 

宇信科技 2022-07-21 557.13 71,162.61 0.78% 

航天宏图 2022-07-22 6,349.80 18,442.93 34.43% 

奇安信 2022-07-22 203.88 68,208.21 0.30% 

网宿科技 2022-07-25 511.05 244,702.98 0.21% 

科创信息 2022-07-25 46.04 23,977.38 0.19% 

用友网络 2022-07-26 16,583.52 343,387.08 4.83% 

力鼎光电 2022-07-26 75.66 40,739.15 0.19% 

纬德信息 2022-07-27 83.64 8,377.34 1.00% 
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和达科技 2022-07-27 3,246.59 10,739.32 30.23% 

恒拓开源 2022-07-27 5,646.35 13,770.20 41.00% 

正元地信 2022-08-01 21,479.22 77,000.00 27.90% 

安联锐视 2022-08-05 2,413.50 6,885.00 35.05% 

柏楚电子 2022-08-08 10,279.50 14,593.27 70.44% 

中国长城 2022-08-09 20,680.66 322,579.91 6.41% 

宇信科技 2022-08-09 5,045.25 71,162.61 7.09% 

同辉信息 2022-08-09 7,347.83 19,933.35 36.86% 

亚信安全 2022-08-09 172.10 40,001.00 0.43% 

信雅达 2022-08-10 1,492.97 47,660.16 3.13% 

优刻得 2022-08-15 3,028.99 45,309.51 6.69% 

海天瑞声 2022-08-15 1,744.61 4,280.00 40.76% 

首都在线 2022-08-17 5,500.00 46,648.67 11.79% 

博睿数据 2022-08-17 55.50 4,440.00 1.25% 

优博讯 2022-08-19 831.00 33,095.70 2.51% 

*ST 紫晶 2022-08-26 190.38 19,038.15 1.00% 

云创数据 2022-08-26 1,815.74 13,237.61 13.72% 

唐源电气 2022-08-29 4,698.00 8,342.83 56.31% 

用友网络 2022-08-31 857.84 343,387.08 0.25% 

锐明技术 2022-09-01 0.60 17,312.00 0.00% 

宝信软件 2022-09-01 472.19 197,618.01 0.24% 

四方精创 2022-09-02 3,617.53 53,064.93 6.82% 

赛为智能 2022-09-05 118.00 77,016.12 0.15% 

中科信息 2022-09-05 868.75 19,759.09 4.40% 

安博通 2022-09-06 3,175.20 7,181.16 44.22% 

创业慧康 2022-09-07 143.85 154,978.77 0.09% 

福昕软件 2022-09-08 50.57 6,620.23 0.76% 

中科软 2022-09-09 13,917.65 59,360.00 23.45% 

优博讯 2022-09-13 97.92 33,095.70 0.30% 

先进数通 2022-09-13 16.77 30,745.83 0.05% 

软通动力 2022-09-15 503.80 63,529.41 0.79% 

赛为智能 2022-09-16 511.20 77,016.12 0.66% 

新晨科技 2022-09-19 147.96 30,005.61 0.49% 

格灵深瞳 2022-09-19 217.91 18,498.08 1.18% 

宇瞳光学 2022-09-20 14,447.45 33,694.79 42.88% 

广电运通 2022-09-26 7,438.89 248,338.29 3.00% 

金证股份 2022-09-26 262.16 94,108.18 0.28% 

用友网络 2022-09-26 506.21 343,387.08 0.15% 

迪威迅 2022-09-30 1,289.00 33,283.00 3.87% 

山石网科 2022-09-30 8,005.77 18,022.35 44.42% 

雄帝科技 2022-10-10 689.66 14,271.13 4.83% 

中望软件 2022-10-11 456.10 8,667.49 5.26% 

赢时胜 2022-10-14 346.20 75,155.71 0.46% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 
变动

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数量上

限（万股） 

占总股本

比例(%) 

捷顺科技 2022-07-14 进行中 减持 安鹤男 高管 0.4100 0.00  

锐明技术 2022-07-13 进行中 减持 刘红茂 高管 4.0000 0.02  

中科信息 2022-07-11 进行中 减持 靳爱华 其他股东 10.0000 0.05  

中科信息 2022-07-11 进行中 减持 王晓宇 高管 60.0000 0.30  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度板

块下业绩确定性强的优质标的。从2022Q2的行情及估值情况看，计算机行业估值已出

现底部回升趋势。从基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。建议重点

关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。重点推荐信创、智能驾驶、服务器和工

业软件等高景气度细分领域。 

5    风险提示 

全球地缘政治风险，技术推进不达预期，行业IT资本支出低于预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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