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 新能源汽车车企业绩有望持续改善 
 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证指数下跌 3.81%，沪深 300指数下跌 4.07%。中证内地新能源

主题指数下跌 2.18%。本周锂电池板块表现强于大市，指数下跌

1.61%；新能源汽车板块表现强于大市，指数下跌 2.13%；充电桩板块

表现强于大市，指数上涨 4.71%；风电板块表现强于大市，指数上涨

8.50%；光伏板块表现强于大市，指数上涨 2.90%；储能板块表现强于

大市，指数上涨 4.97%。 

 

❑比亚迪 2022 年上半年业绩预计高增长 

7月 14日晚，比亚迪发布 2022年半年度业绩预告，2022年上半年，预计

实现归属于上市公司股东净利润 28-36 亿元，同比增长 138.59%-

206.76%；预计实现扣非净利润25-33亿元，同比增长578.11%-795.11%。

自 2022 年 3 月比亚迪停止生产燃油车以来，新能源汽车产销飞速增长。

4-6月比亚迪新能源汽车产销分别为；10.75万辆、10.60万辆；11.81万

辆、11.49 万辆；13.48 万辆、13.40 万辆，同比分别增长 296.38%、

313.23%；270.24%、250.44%；216.73%、224.02%。新能源汽车产销大

增，带动盈利改善。 

我们认为新能源汽车渗透率持续提升，产销量大幅增长，叠加新能源汽

车出口增长，将推动新势力新能源汽车车企和转型新能源汽车的传统车

企的盈利能力改善，建议关注新能源汽车整车及其零部件供应商。 

 

❑ 投资建议：建议关注动力电池、新能源汽车整车、光伏组件、逆

变器、分布式光伏、电站运营相关标的。 

 

❑ 风险提示：光伏硅料价格下降不及预期；锂资源价格持续上涨；

产业政策调整。 
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1、市场回顾 

本周上证指数下跌 3.81%收 3228.06，深证指数下跌 3.47%收 12411.01，沪深

300 下跌 4.07%收 4248.53，创业板指下跌 2.03%收 2760.50。新能源主题指数

（中证）下跌 2.18%收 4181.98，跑赢沪深 300指数 1.89个百分点。 

 
图表 1：新能源行业表现 
 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2022/7/11-2022/7/15） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

本周锂电池板块表现强于大市，指数下跌 1.61%；新能源汽车板块表现强于

大市，指数下跌 2.13%；充电桩板块表现强于大市，指数上涨 4.71%；风电

板块表现强于大市，指数上涨 8.50%；光伏板块表现强于大市，指数上涨

2.90%；储能板块表现强于大市，指数上涨 4.97%。 
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图表 3：板块涨跌幅（2022/7/11-2022/7/15） 
1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

2、 行业动态  

2.1 新能源汽车、锂电产业链 

1) 比亚迪：上半年净利预增 139%-207%。7 月 14 日，比亚迪发布业绩预告，

预计 2022 年半年度归母净利 28 亿元-36 亿元，同比增长 138.59%-206.76%。

2022 年上半年度，本集团新能源汽车销量增长势头强劲，屡创历史新高，

市场占有率遥遥领先，同比实现迅猛增长，推动盈利大幅改善，并一定程

度上对冲了上游原材料价格带来的盈利压力。手机部件及组装业务方面，

消费电子行业需求疲弱，但本集团得益于成本控制能力提升及产品结构调

整，盈利能力有所恢复。小财注：Q1净利 8.1亿元，据此计算，预计 Q2净

利 19.9亿元-27.9亿元，环比增长 146%-244%。（公司公告） 

2) 中汽协：上半年新能源汽车出口同比增长 1.3 倍。7 月 14 日，据中国汽车

工业协会统计分析，2022 年 6 月，汽车出口形势良好。近年来，随着我国

汽车产品综合竞争力的不断提升，中国品牌在国际市场上得到更多认可。

特别是新能源汽车更是成为当前出口亮点，部分企业已成功进入欧洲等国

家和地区市场，上半年新能源汽车出口同比增长 1.3 倍，占汽车出口总量

的 16.6%。（中汽协） 

3) 工信部：启动开展公共领域车辆全面电动化城市试点、新能源汽车下乡等

活动。7月 13日，工信部对第十三届全国人大五次会议第 6894号建议的答

复：下一步，我部将继续推动以下工作：一是促进新能源汽车行业绿色发

展。深入贯彻落实新能源汽车有关政策，进一步提升充换电基础设施保障

能力，启动开展公共领域车辆全面电动化城市试点、新能源汽车下乡等活

动，促进新能源汽车消费。二是拓展绿色建材内需市场。加强部门协作，

推进绿色建材产品认证，加强认证和生产应用监管，提升产品质量。（工信

部） 
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4) 德国：2030 年 80%的能源供应将来自于新能源。7 月 12 日电，根据德国联

邦议院近日通过的几项“复活节一揽子”能源计划，德国全国 2%的土地面

积将用于建设风力涡轮机，是目前的两倍多。同时修改自然保护法，以使

陆地风能可以扩张到自然保护区。草案中还明确，2030 年德国 80%的能源

供应将来自于新能源，为此陆上风能需达到每年新增 10 吉瓦，太阳能每年

新增 22 吉瓦，到 2030 年，德国陆上风电装机总容量将达到 115 吉瓦，海

上风电达到 30吉瓦，太阳能装机总容量将达到 215吉瓦。（财联社） 

 

2.2 风光储产业链 

1) 内蒙古：加快推进绿电替代、培育氢能和储能产业。内蒙古自治区政府 7

月 15 日召开常务会议。会议研究了源网荷储一体化、燃煤自备电厂可再生

能源替代工程、风光制氢一体化等市场化并网新能源项目实施细则，强调

要坚持问题导向，加强示范，统筹指导，深入推进一体化综合应用，加快

推进绿电替代、培育氢能和储能产业。（财联社） 

2) 辽宁省“十四五”能源发展规划印发 将达到 1GW新型储能 3GW抽蓄。7月

15 日，辽宁省人民政府办公厅发布关于印发《辽宁省“十四五”能源发展

规划》的通知。规划中提出，到 2025 年，抽水蓄能、新型储能规模分别达

到 300 万千瓦、100 万千瓦，省级电网削峰能力达到尖峰负荷的 5%左右。

非化石能源成为能源消费增量主体，占能源消费总量占比达到13.7%左右；

非化石能源装机成为主体电源，占比达到50%以上，非化石能源发电量占比

提高至 47%左右；风电、光伏装机规模达到 3700 万千瓦以上；燃煤机组全

部达到超低排放标准；煤炭清洁利用比重达到 45%左右。（财联社） 

3) 光伏发电迎爆发式增长 有储能企业订单量翻 8倍。7月 13日，据国家能源

局数据显示，2022年 1-5月，全国太阳能发电新增装机 2371万千瓦，同比

增幅为 139%。截至 5 月底，全国太阳能发电装机容量约 32789 万千瓦，同

比增长24%。随着光伏市场的火热，对于储能的需求也持续增长，甚至出现

了供不应求的局面。在江苏常州新北区的一家光伏储能系统生产企业内，

记者看到，整条产线都在满负荷运行，生产着储能系统所需要的锂电池电

芯。负责人表示，现在生产量是去年的 5倍，接到的订单量是去年的 8倍。

光伏发电具有波动性，无法满足电网的全天候调度需求，从 2021 年以来，

宁夏、辽宁、安徽、江苏等地陆续在新能源上网等相关文件中提出了对储

能配套等的具体要求。在当前光伏装机量攀升的背景下，储能系统的销量

开始大幅增长。（央视财经） 

4) EVTank：预计 2030年钒电池市场规模将超过 400亿元。7月 12日，研究机

构 EVTank 联合伊维经济研究院近日共同发布了《中国钒电池行业发展白皮

书（2022年）》。EVTank数据显示，2021年中国钒电池新增装机量 0.13GW，

2022 年国内大量的钒电池储能项目开工建设，预计全年新增装机量将达到

0.6GW。未来，在政府补贴的持续投入、产业链成熟化发展和规模效应降本

等多种因素的影响下，钒电池将凭借优异的特性由政策导向市场导向过渡，

其渗透率将逐步提升。EVTank 预计 2025 年钒电池新增规模将达到 2.3GW，
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2030 新增量将达到 4.5GW，届时钒电池储能项目累计装机量将达到 24GW，

当年新增市场规模将达到 405亿元。（EVTank） 

5) 国家统计局：上半年太阳能电池产量同比增长 31.8%。7 月 15 日，国家统

计局数据显示，上半年，高技术制造业增加值同比增长 9.6%，快于全部规

模以上工业 6.2 个百分点。分产品看，新能源汽车、太阳能电池、移动通

信基站设备产量同比分别增长 111.2%、31.8%、19.8%。（财联社） 

3、 数据跟踪 

3.1 上游原材料锂钴镍价格 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：电解钴（≥99.8%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.2 锂电池及材料价格  

图表 10：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 11：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：电解液：磷酸铁锂用（元/吨）  图表 13：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 14：六氟磷酸锂（元/吨） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 15：新能源汽车产量及环比（月度数据；辆） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 16：新能源汽车销量及环比（月度数据；辆） 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.3 光伏产业链价格  

 

图表 17：国产多晶硅料(一级料；美元/千克)  图表 18：多晶硅片(156mm×156mm；美元/片) 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：晶硅光伏组件（美元/瓦） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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4、风险提示 

◼ 光伏硅料价格下降不及预期  

◼ 锂资源价格下降不及预期 

◼ 新能源产业政策调整 
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