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投资要点： 

⚫ 二级市场回顾：本周（2022.7.11-7.15）家电行业下跌 2.62%，综

合排名排在中信一级行业分类中第 11 位，较上周有所提升。各细

分与关联板块中，家电零部件及专业设备制造板块（3.96%）继续

保持领涨态势，且涨幅较上一周略有扩大；黑电板块涨幅有所收

窄，本周仅小幅上涨 0.75%；其他各细分板块均呈下跌态势，其中

厨电板块（-8.12%）跌幅最为显著，白电板块（-3.66%）转涨为

跌，小家电板块（-2.86%）跌幅走阔。个股方面，本周家电行业 A

股上市 81家公司中，上涨 29家，0家持平，52家下跌。 

⚫ 零售市场表现： 2022W28（7.4-7.10）国内全品类家电双端市场

销售额同比分别为-0.35%（线上）和-11.94%（线下），双端市场

增速连续 2 周下滑。从细分品类市场表现来看，短期内仅空调、

冷柜线上终端销量同比依然保持较大增幅，洗碗机、集成灶等大

家电品类销量与增速出现较明显下降。 

⚫ 原材料及海运地产数据跟踪：本周 LME 铜、铝价格延续震荡下行

态势，其中 LME 铜价格周内一度跌破 7000 美元/吨，环比降幅扩

大至 10.14%。截至 7 月 15 日收盘，LME 铜、铝结算价分别为

7000.0 美元/吨与 2320.5 美元/吨；不锈钢价格再次波动下滑，较

上周环比下降约 2.8%。截至 7 月 15 日收盘，SHIFE 不锈钢结算价

报 16555.0 元/吨；中塑城 ABS 与 PP 价格指数双双明显下降，镀

锌板与冷轧薄板价格下行态势略有减缓；海运方面，本周我国对

外各主要航线 CCFI 中，除美东航线 CCFI 环比下降 1.1%外，其他

航线均出现不同程度回升，其中美西与欧洲航线 CCFI 环比涨幅分

别达 2.5%和 1.8%。全国各线级城市商品房交易市场近一周呈现较

明显回落，其中一、二线城市商品房成交面积与套数环比跌幅显

著。 

⚫ 观点及投资建议：本周大宗及原材料价格延续回落态势，其中 LME

铜价格周内一度跌至 6955.0 美元/吨，创 2020 年末以来新低，此

外 LME 铝、不锈钢、冷轧板等其他家电主要原材料价格也环比进

一步下降。行业供给端成本的持续回落现已逐步传导至下游零售

市场，从各品类家电市场均价情况来看，冰洗品类线上市场均价

及同比涨幅已连续 3 周呈下行态势；洗碗机与集成灶等厨电品类

单周均价降幅相对较弱，但较去年同期已明显缩窄；空调市场均

价表现则相对坚挺，分析为当前正值空调销售旺季，连日高温也

使得其销量较去年同期显著增长，同时在“消费券”及各类“促

消费”补贴等刺激下，空调需求提升或是短期内支撑其价格企稳

的主要原因。 

因此，在近期地产市场回暖受阻拖累家电需求整体增长放缓情况

下，建议关注受益于成本压力释放、销量稳增的空调行业龙头格

力电器（ 000651.SZ）、美的集团（ 000333.SZ）、海信家电

（000921.SZ）以及制冷产业链相关头部标的。同时，进入 2022

年中报发布窗口期，其中飞科电器（603868.SH）、新宝股份
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（002705.SZ）受益于渠道结构优化和销量提升，2022 年上半年业

绩表现亮眼，随着后续行业内公司中报的陆续公布，建议关注营

收与利润高增的相关标的。 

 

风险提示：市场需求低于预期；房地产市场回暖慢于预期；原材料

价格持续波动；行业竞争格局加剧风险。 
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1. 本周行情与数据跟踪 

1.1. 二级市场表现 

本周（2022.7.11-7.15）家电行业下跌 2.62%，跑赢上证指数（-3.81%）1.2pct、深证成

指（-3.47%）0.85pct，跑输创业板指（-2.03%）0.59pct，综合排名排在中信一级行业分类中

第 11位，较上周有所提升。 

图 1：沪深 A 股三大指数及中信一级行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

本周家电各细分与关联板块中，家电零部件及专业设备制造板块（3.96%）继续保持领涨

态势，且涨幅较上一周略有扩大；黑电板块涨幅有所收窄，本周仅小幅上涨 0.75%；其他各细

分板块均呈下跌态势，其中厨电板块（-8.12%）跌幅最为显著，白电板块（-3.66%）转涨为跌，

小家电板块（-2.86%）跌幅走阔。 

图 2：家电细分及关联板块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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受大盘震荡影响，本周行业整体估值水平有所下降，其中厨电板块估值周内降幅达 8.8%。

截至 2022 年 7 月 15 日，家电整体与白电、黑电、厨电与小家电板块市盈率分别为 17.22X、

12.64X、25.83X、22.92X、24.70X。 

图 3：家电及细分子板块估值情况  图 4：家电及细分子板块估值情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

个股方面，本周家电行业 A股上市 81家公司中，上涨 29家，0家持平，52家下跌。其中，

汉宇集团（24.33%）、极米科技（15.42%）、长虹美菱（13.57%）涨幅排名前三位，老板电器

（-12.62%）、帅丰电器（-12.45%）、达华智能（-11.76%）跌幅明显。本周涨幅居前的公司以

主营行业上游零部件与专业设备制造为主的企业数量占优，总体与同期家电细分子板块涨跌幅

情况基本相同。 

图 5：家电 A 股上市公司涨幅前十名（%）  图 6：家电 A 股上市公司涨幅后十名（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

从行业各细分赛道头部及重点个股本周表现来看：上游零部件制造行业重点企业表现整体

较好，其中盾安环境与德业股份分别上涨 19.81%和 12.45%；白电行业中，仅格力电器小幅上

涨 0.9%，美的集团与海尔智家跌幅均超过 5%；厨电行业头部标的中，仅华帝股份跌幅相对较

小；小家电行业中，厨房小电企业表现相对较好，清洁电器头部跌幅则在5%-9%，智能投影行

业中仅极米科技显著领涨。 
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图 7：行业重点个股周涨幅 

 
资料来源：Wind，中原证券 

 

北向资金持股家电行业总市值占比近一周有所下降。截至 2022年 7月 15日收盘，陆股通

持有家电行业市值 1419.51亿元，占行业总市值的 8.52%，较 2022 年初下降约 16%，降幅进一

步扩大。 

从本周陆股通交易家电个股情况来看，净买入额排名前三的分别是美的集团（5.99 亿元）、

格力电器（2.36 亿元）和石头科技（0.24 亿元）。海尔智家本周受外资减，累计净买入额为-

6.9 亿元。 

图 8：陆股通（北向资金）持股家电行业市值情况 

 
资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：本周陆股通交易家电个股明细 

股票代码 股票名称 净买入量（万股） 净买入额（亿元） 净买入天数 

000333.SZ 美的集团 727.33 5.99 3 

000651.SZ 格力电器 237.44 2.36 2 

688169.SH 石头科技 9.90 0.24 3 

002032.SZ 苏泊尔 29.30 0.21 4 

603355.SH 莱克电气 37.21 0.18 3 

002508.SZ 老板电器 43.01 0.16 1 

000016.SZ 深康佳 A 136.51 0.11 2 

002242.SZ 九阳股份 15.57 0.04 2 

603868.SH 飞科电器 -11.05 0.04 1 

002959.SZ 小熊电器 1.72 0.00 2 

002035.SZ 华帝股份 -10.97 -0.01 0 

603195.SH 公牛集团 -3.10 -0.05 0 

002614.SZ 奥佳华 -33.63 -0.07 2 

002677.SZ 浙江美大 -59.58 -0.07 2 

603515.SH 欧普照明 -53.19 -0.09 1 

603486.SH 科沃斯 -27.70 -0.10 2 

002429.SZ 兆驰股份 -473.84 -0.20 0 

002705.SZ 新宝股份 -138.73 -0.24 2 

000921.SZ 海信家电 -17.17 -1.01 2 

002050.SZ 三花智控 -1,159.76 -3.76 1 

600690.SH 海尔智家 -2,222.37 -6.90 0 
资料来源：Wind，中原证券 

 

1.2. 零售市场情况 

根据奥维云网统计数据显示，2022W28（7.4-7.10）国内全品类家电双端市场销售额同比

分别为-0.35%（线上）和-11.94%（线下），双端市场增速连续 2周下滑。从细分品类市场表现

来看，短期内仅空调、冷柜线上终端销量同比依然保持较大增幅，洗碗机、集成灶等大家电品

类销量与增速出现较明显下降。 

图 9：国内全品类家电销售额同比增速情况（%）  图 10：国内全品类家电销售额环比增速情况（%） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

空调市场 22W28 线上/线下市场销售量分别为 100.29 万台（YoY+14.46%）和 18.67 万台
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（YoY-7.35%），均价分别为 2895元/台（YoY+11元/台）和 3942元/台（YoY+351元/台）。 

 

图 11：国内空调线上市场销售量及同比增速情况  图 12：国内空调线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 13：国内空调线下市场销售量及同比增速情况  图 14：国内空调线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

冰箱市场 22W28 线上/线下市场销售量分别为 47.51 万台（YoY+1.18%）和 6.56 万台

（YoY-20.86%），均价分别为 1792元/台（YoY-127元/台）和 5431元/台（YoY+827元/台）。 

图 15：国内冰箱线上市场销售量及同比增速情况  图 16：国内冰箱线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 17：国内冰箱线下市场销售量及同比增速情况  图 18：国内冰箱线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

洗衣机市场 22W28 线上/线下市场销售量分别为 28.91 万台（YoY-5.05%）和 4.84 万台

（YoY-25.13%），均价分别为 1458元/台（YoY-91元/台）和 3679元/台（YoY+338元/台）。 

图 19：国内洗衣机线上市场销售量及同比增速情况  图 20：国内洗衣机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 21：国内洗衣机线下市场销售量及同比增速情况  图 22：国内洗衣机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

  

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

销售量（左：万台） 同比（右：%）

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

均价（左：元） 同比（右：元）

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

销售量（左：万台） 同比（右：%）

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

均价（左：元） 同比（右：元）

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

0

2

4

6

8

10

12

14

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

销售量（左：万台） 同比（右：%）

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

2
2W1

6

2
2W1

7

2
2W1

8

2
2W1

9

2
2W2

0

2
2W2

1

2
2W2

2

2
2W2

3

2
2W2

4

2
2W2

5

2
2W2

6

2
2W2

7

2
2W2

8

均价（左：元） 同比（右：元）



第11页 / 共18页 

 

家电 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

洗碗机市场 22W28 线上/线下市场销售量分别为 1.01 万台（YoY-11.71%）和 0.18 万台

（YoY-32.57%），均价分别为 4158元/台（YoY+155元/台）和 7366元/台（YoY+144元/台）。 

图 23：国内洗碗机线上市场销售量及同比增速情况  图 24：国内洗碗机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 25：国内洗碗机线下市场销售量及同比增速情况  图 26：国内洗碗机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

集成灶市场 22W28 线上/线下市场销售量分别为 0.68 万台（YoY-7.21%）和 252 台（YoY-

33.53%），均价分别为 6784元/台（YoY+508元/台）和 9705元/台（YoY+222元/台）。 

图 27：国内集成灶线上市场销售量及同比增速情况  图 28：国内集成灶线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 29：国内集成灶线下市场销售量及同比增速情况  图 30：国内集成灶线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

1.3. 原材料及海运价格指数变化 

（1）本周 LME 铜、铝价格延续震荡下行态势，其中 LME 铜价格周内一度跌破 7000 美元/

吨，环比降幅扩大至 10.14%。截至 7 月 15 日收盘，LME 铜、铝结算价分别为 7000.0 美元/吨

与 2320.5美元/吨； 

（2）不锈钢价格再次波动下滑，较上周环比下降约 2.8%。截至 7月 15日收盘，SHIFE不

锈钢结算价报 16555.0元/吨； 

（3）中塑城 ABS与 PP价格指数双双明显下降，镀锌板与冷轧薄板价格下行态势略有减缓； 

（4）海运方面，本周我国对外各主要航线 CCFI 中，除美东航线 CCFI 环比下降 1.1%外，

其他航线均出现不同程度回升，其中美西与欧洲航线 CCFI环比涨幅分别达 2.5%和 1.8%。 

图 31：LME 铜/铝现货结算价（日，美元/吨）  图 32：SHFE 不锈钢结算价（日，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 33：中国塑料城 PP/ABS 指数（日）  图 34：1mm 镀锌板/冷轧板现货价（周，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

图 35：大尺寸液晶面板价格（月，美元/片）  图 36：中国出口集装箱运价指数（周） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

1.4. 地产市场情况 

全国各线级城市商品房交易市场近一周呈现较明显回落，其中一、二线城市商品房成交面

积与套数环比跌幅显著。据统计 2022 年 7 月 4 日-7 月 10 日，国内一、二、三线 30 座大中城

市商品房成交面积环比分别-42.0%/-58.2%/-30.7%；成交套数环比分别-42.5%/-57.2%/-34.3%。 

图 37：国内商品房成交面积（周，万平方米）  图 38：国内商品房成交套数（周，套） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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2. 本周行业动态与公司公告 

2.1. 行业新闻动态 

【铜价带头回落 家电企业下半年盈利向好】曾让众多家电企业头疼的上游大宗材料价格

正在回落。二季度铝均价环比下降 7.10%，冷轧板环比下降 2.18%。作为“带头大哥”的铜价

更是延续下行态势。7 月 6日，伦敦金属交易所三个月期铜价下跌近 5%至每吨 7291.50美元，

为 2020年 11月以来新低。业内人士表示，上述大宗原材料价格回落将降低家电企业生产成本。

铜价下降速度最快，铜材用料较多的空调产业链企业有望率先受益。在均价持续提升的背景下，

白电也是受益最明显的细分领域，格力电器在内的头部公司对终端产品拥有较强定价权。（中

国证券报） 

【上半年厨电行业向高端化演进，新兴品类成增长引擎】在刚刚结束的 618 年中大促中，

厨电更可谓一枝独秀，奥维云网数据显示，在主要品类家电线上市场同比下滑 1.4%的情况下，

厨房场景产品销售额达 203.5 亿元，同比增长 7.9%。整体来看，受疫情影响消费者选购厨电

产品时会选购更加优质的高端好货，正是因为这些高品质的厨电，使得烹饪更有趣、更简单、

更轻松，吸引越来越多的人进入厨房，体验烹饪的美好。（中国家电网） 

【汽车、家电消费增长 带动消费潜力不断释放】6 月份以来，以汽车、家电为代表的大

宗消费增长明显，带动消费潜力进一步释放。汽车销售回暖，对消费的提振作用不可小觑。以

一季度为例，限额以上汽车零售额占整个限额以上商品零售额比重为 23%，加上石油及其制品

零售额占比 14%，说明汽车的购买和使用环节消费占比较高。除了汽车，家电销量也有了明显

增长。电商平台数据显示，数字化、智能化的中高端家电产品在 6月的成交额是去年同期 5倍，

包括洗碗机、洗地机、投影仪等满足品质生活的产品成交额也实现了 100%以上的增速。中国

贸促会研究院副院长赵萍：大宗消费，它涵盖的产业链条是非常长的，上下游带动的环节、带

动的企业数量就会比较多。消费的增长意味着能够带动供给(端)的复苏，也意味着更大规模的

就业和更稳定的收入增长。（央视新闻） 

【五部门推进数字化助力消费品工业：到 2025 年，在家电等行业打造 200 家百亿品牌】

工信部、商务部等五部门联合印发《数字化助力消费品工业“三品”行动方案(2022-2025 年)》

(以下简称《方案》)。《方案》提出，到 2025年，消费品工业领域数字技术融合应用能力明显

增强，培育形成一批新品、名品、精品，品种引领力、品质竞争力和品牌影响力不断提升。具

体而言，在创新能力方面，企业经营管理数字化普及率、企业数字化研发设计工具普及率、应

用电子商务的企业比例均超过 80%。在供给水平方面，在纺织服装、家用电器、食品医药、消

费电子等行业培育 200家智能制造示范工厂，打造 200家百亿规模知名品牌。在发展生态方面，

创建 50个数字化转型成效显著、特色鲜明、辐射力强的“三品”战略示范城市。（每日经济新

闻） 

【高温天气+政策支持多措并举，家电行业有望迎风口】近期在高温天气推动下，空调销
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售明显改善。根据奥维云网数据，6 月 20 日-7 月 3 日空调线上销额、销量同比增长 80.93%、

82.85%，线下销额、销量同比增长 42.38%、28.51%。证券时报·数据宝统计，家用电器行业

中已有 10 股发布中报业绩预告，均为预增。从预告净利润同比增长下限来看，春兰股份、立

霸股份、东贝集团预计增幅居前，均超过 100%。春兰股份预计实现归母净利润 7740 万元到

9250万元，同比增长 2100.12%到 2529.35%。（证券时报） 

【国常会定调：加快释放绿色智能家电消费潜力】7 月 13 日，国务院总理李克强主持召

开国务院常务会议，会议指出，消费是最终需求，扩消费既有利于提升群众生活水平，又能带

动就业、投资和产业升级。要注重用市场化、可持续办法扩大消费，更好发挥消费对经济增长

的主拉动作用，满足群众需求。要加快释放绿色智能家电消费潜力。一是在全国开展家电以旧

换新和家电下乡，鼓励有条件地方予以资金和政策支持。实施中要维护全国统一开放大市场，

保障公平竞争。二是完善绿色智能家电标准，推进安装、维修等全链条服务标准化。三是支持

发展废旧家电回收利用，全面实施千兆光纤网络工程，加快城镇老旧小区改造，巩固提升农村

电网，为扩大家电消费提供支撑。（证券之星） 

 

2.2. 行业公司动态 

【新宝股份】发布 2022 年半年度业绩预告：公司预计 2022 年半年度实现归属于母公司

所有者的净利润 4.71 亿元至 5.03 亿元，较上年同期增长 50%至 60%；预计实现归属于母公司

所有者的扣除非经常性损益的净利润 4.75 亿元至 5.07 亿元，较上年同期增长 66.54%至

77.55%。2022 年上半年，公司总体业务实现平稳增长，国内销售占比稳步提升。面对前期多

重经营压力，公司相继通过产品调价、技术创新、生产效率提升等降本增效措施，产品盈利能

力逐步得以修复，公司综合竞争能力不断提升。 

【春兰股份】发布 2022 年半年度业绩预增公告：公司预计 2022 年半年度实现归属于上

市公司股东的净利润，与上年同期相比，增加 7388 万元到 8898 万元，同比增长 2100.12%到

2529.35%。公司预计 2022 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润，

与上年同期相比，增加 7410万元到 8890万元，同比增长 3374.93%到 4049.01%。 

【飞科电器】发布 2022 年半年度业绩快报公告：公司实现营业收入 227,928.77 万元，

同比增长 30.18%，实现归属于上市公司股东的净利润 45,628.02 万元，同比增长 45.36%，实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 42,829.52 万元，同比增长 56.39%。

2022 年第二季度，面对严峻的疫情形势，公司通过强化线上运营、异地建仓发货、开展居家

直播和社区团购等一系列快速响应措施，努力降低不利影响，在困难环境中保持了良好的经营

态势。 

【科沃斯】发布可转债转股结果暨股份变动公告：科沃转债自 2022 年 6 月 6 日至 2022

年 6 月 30 日期间，转股的金额为 125,000 元，因转股形成的股份数量为 655 股，占科沃转债

转股前公司已发行股份总额的 0.0001141%。截至 2022 年 6 月 30 日，尚未转股的科沃转债金
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额为 1,039,875,000元，占科沃转债发行总量的 99.9880%。 

【立达信】发布 2022 年半年度业绩预增公告：经财务部门初步测算，预计 2022 年半年

度实现归属于母公司所有者的净利润 2.68 亿元至 2.95 亿元，与上年同期 1.78 亿元相比，将

增加 0.9 亿元至 1.17 亿元，同比增加 51%至 66%。预计 2022 年半年度实现归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益的净利润 2.46 亿元至 2.73 亿元，与上年同期 1.38 亿元相比，将增加

1.08亿元至 1.35亿元，同比增加 78%至 98%。 

【创维数字】发布 2022 年半年度业绩预告：公司预计 2022 年半年度实现归属于母公司

所有者的净利润 4.3 亿元至 5.5 亿元，较上年同期增长 51.29%至 93.51%；预计实现归属于母

公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 3.82 亿元至 5.03 亿元，较上年同期增长 152.68%至

232.72%。2022 年半年度净利润比上年同期有较大幅度增长，是基于本报告期公司智能终端、

宽带连接设备的销售数量、营收规模以及毛利率比上年同期增加所致。 

 

3. 投资建议 

本周大宗及原材料价格延续回落态势，其中 LME铜价格周内一度跌至 6955.0美元/吨，创

2020 年末以来新低，此外 LME 铝、不锈钢、冷轧板等其他家电主要原材料价格也环比进一步

下降。行业供给端成本的持续回落现已逐步传导至下游零售市场，从各品类家电市场均价情况

来看，冰洗品类线上市场均价及同比涨幅已连续 3周呈下行态势；洗碗机与集成灶等厨电品类

单周均价降幅相对较弱，但较去年同期已明显缩窄；空调市场均价表现则相对坚挺，分析为当

前正值空调销售旺季，连日高温也使得其销量较去年同期显著增长，同时在“消费券”及各类

“促消费”补贴等刺激下，空调需求提升或是短期内支撑其价格企稳的主要原因。 

因此，在近期地产市场回暖受阻拖累家电需求整体增长放缓情况下，建议关注受益于成本

压力释放、销量稳增的空调行业龙头格力电器（000651.SZ）、美的集团（000333.SZ）、海信

家电（000921.SZ）以及制冷产业链相关头部标的。同时，进入 2022 年中报发布窗口期，其

中飞科电器（603868.SH）、新宝股份（002705.SZ）受益于渠道结构优化和销量提升，2022 年

上半年业绩表现亮眼，随着后续行业内公司中报的陆续公布，建议关注营收与利润高增的相关

标的。 

 

表 2：推荐公司估值表 

公司简称 
总股本 

（亿股） 

股价（元， 

7月 15日） 

EPS PE 
PB 投资评级 

2022E 2023E 2022E 2023E 

格力电器 56.31 33.70  4.54  5.07  7.43  6.64  2.68 买入 

美的集团 69.98 55.20  4.55  5.17  12.12  10.67  3.20 未评级 

海信家电 13.63 12.46  1.01  1.19  12.37  10.45  1.65 增持 

飞科电器 4.36 85.53  2.17  2.61  39.44  32.79  12.16 未评级 

新宝股份 8.27 21.20  1.29  1.51  16.46  14.00  2.87 买入 

资料来源：Wind 一致预期（以 2022年 7月 15 日为基准），中原证券 
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表 3：家电板块近期（未来 3 月）将解禁个股明细 

代码 名称 解禁日期 解禁数量（万股） 

605365.SH 立达信 2022-07-20 726.75  

002959.SZ 小熊电器 2022-08-23 7977.06  

资料来源：Wind，中原证券 

 

表 4：家电板块本周大宗交易个股明细 

代码 名称 交易次数 交易量（股） 交易总额（万元） 

300403.SZ 汉宇集团 1 600,000  434.40  

300625.SZ 三雄极光 1 3,231,900  3,167.26  

300866.SZ 安克创新 3 3,783,200  29,190.19  

002759.SZ 天际股份 1 311,000  816.68  

资料来源：Wind，中原证券 

 

4. 风险提示 

（1）市场需求低于预期风险； 

（2）房地产市场回暖慢于预期风险； 

（3）原材料价格持续波动风险； 

（4）行业竞争格局加剧风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。 
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