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7 月 11 日，浙江安吉县下发非居民屋顶光伏发电工程补贴资金公示，共 10 家公司公布

非居民屋顶光伏发电工程补贴 309.88万元。（北极星太阳能光伏网） 

7 月 12 日，国家发展改革委发布关于印发“十四五”新型城镇化实施方案的通知。通

知提出，推进生产生活低碳化。锚定碳达峰碳中和目标，推动能源清洁低碳安全高效利

用，有序引导非化石能源消费和以电代煤、以气代煤，发展屋顶光伏等分布式能源，因

地制宜推广热电联产、余热供暖、热泵等多种清洁供暖方式，推行合同能源管理等节能

管理模式。促进工业、建筑、交通等领域绿色低碳转型，推进产业园区循环化改造，鼓

励建设超低能耗和近零能耗建筑，推动公共服务车辆电动化替代，到 2025 年城市新能

源公交车辆占比提高到 72%。（上海有色网） 

7月 12日，以“探索‘双碳’路径 风光氢储并行”为主题，由中国改革报《能源发展》
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❖ 川财周观点 

本周动力电池变化不大，头部企业产能持续爬升，多家头部车企二季度盈利超预期；用

户端储能企业订单饱满，供不应求，材料价格下行，大型储能产业链也有望呈现量利齐

升；新能源汽车在高油价下，对低油耗的混动车型的需求拉动作用明显。目前市场对下

半年需求关注度较高，各大政策出台刺激终端需求，后续行业有望继续保持高增长势头。

当前锂电产业链仍具备高成长性，继续看好新能源汽车板块增长空间，以及锂电池环节

的龙头企业。光伏方面，2022年上半年光伏招中标量同比大幅增长，光伏产业链景气度

持续提升。后续在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利齐升，继

续看好光伏产业链一体化，以及组件和逆变器环节的龙头企业。风电方面，风光大基地

项目和海上风电项目持续推进，叠加风机大型化降本趋势，风电项目经济性持续提升，

持续看好海上风电的发展空间。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 1.15%，上证指数上涨-3.81%，沪深 300 指数上涨-4.07%。各子

板块中，电池指数上涨 0.81%，光伏设备指数上涨 4.23%，风电设备指数上涨 14.67%。

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：新特电气（301120.SZ, 69.62%），南网

科技（688248.SH,58.73%），金龙羽（002882.SZ, 28.68%）；周跌幅前三的公司为：石

大胜华（603026.SH, -16.91%），天际股份（002759.SZ, -11.49%），贝特瑞（835185.BJ, 

-9.58%）。 

❖ 行业动态 
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周刊、中国产业发展促进会氢能分会共同举办的“第七届中国能源发展与创新论坛”在

京召开。易跃春表示，从碳达峰、碳中和目标来看，2025年，我国非化石能源占一次能

源消费将达到 20%左右，可再生能源消费量将达 10亿吨标准煤左右，可再生能源年发电

量将达到约 3.3 万亿千瓦时。他预计，“十四五”期间，可再生能源发电量增量在全社

会用电量增量中的占比将超过 50%，风电和太阳能发电量实现翻倍。（北极星风力发电网） 

7 月 13 日，住房和城乡建设部国家发展改革委发布关于印发城乡建设领域碳达峰实施

方案的通知。方案提出，2030 年前城乡建设领域碳排放达到峰值，到 2025 年新建公共

机构建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率力争达到 50%。（财联社） 

7月 14日，辽宁省人民政府发布《辽宁省“十四五”能源发展规划》。根据《规划》，发

展目标为，到“十四五”末风电、光伏装机规模达到 3700 万千瓦以上。2020 年辽宁累

计风光装机达 1381万千瓦， “十四五”期间辽宁规划新增风光装机 2319 万千瓦。《规

划》表示，统筹做好新能源与配套送出工程规划，多措并举提升清洁能源消纳水平，积

极推进松辽清洁能源基地建设，全力支持新能源实现跨越式发展。（北极星风力发电网） 

❖ 公司公告 

道森股份：公司公告，与诺德股份签订战略合作协议，双方共同在锂电铜箔领域开展以

铜箔设备技术研发、3微米等极薄铜箔产品和复合铜箔产品的技术研发、设备技术改造、

锂电铜箔设备供销等领域全面深度合作，达成战略伙伴关系，共同推进产业发展。 

蔚蓝锂芯：公司公告，预计上半年净利润 3.4 亿元-3.6 亿元，同比增长 0.27%-6.17%。

上半年，公司金属物流配送业务继续保持了良好经营态势。 

西藏矿业：公司公告，预计 2022 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 4 亿元

-5.3 亿元，同比增长 840.86%-1146.64%。报告期内，公司预计上半年锂精矿实现销售

6840.6 吨，工业级碳酸锂 198.27 吨，铬铁矿销售 6.4 万吨；上半年公司产销两旺、量

价齐升，经营业绩保持快速增长。 

长远锂科：公司公告，预计上半年净利润 7.2亿元-7.8亿元，同比增长 129.64%-148.77%。

报告期内，公司新建产能逐步释放，产品产销量实现增长。且市场需求旺盛，进一步推

动产品价格上涨，公司营业收入大幅增加。 

天铁股份：公司公告，公司近日与中国地质科学院矿产资源研究所签署《合作协议》。

双方就促进盐湖资源基础研究、盐湖提锂新技术研究与产业化对接融通等方面，就天铁

股份提供资金及产业孵化平台，研究所提供科研和技术支持，双方就盐湖地质勘探、盐

湖提锂等展开项目合作。合作期限自本协议生效日至 2024年 3月 31日止。 

赣锋锂业：公司公告，董事会同意全资子公司赣锋国际或其全资子公司收购 Lithea 公

司不超过 100%股份，本次收购总对价不超过 9.62 亿美元，该收购总对价包含 Lithea

公司全部股权价值及公司将承担的 Lithea 公司相关债务的价值。Lithea 公司主要从事

收购、勘探及开发锂矿业权，旗下的主要资产 PPG项目是位于阿根廷萨尔塔省的锂盐湖

项目，包括 Pozuelos和 PastosGrandes两块锂盐湖资产。 
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华友钴业：公司公告，预计 2022 年半年度实现归母净利润为 22 亿元到 26 亿元，同比

增加 49.86%到 77.11%。2022 年上半年，公司镍产品和新能源锂电材料产品产销量均实

现不同幅度增长，钴、镍电池金属的价格也较去年同期有较大幅度上涨，主要产品盈利

能力优于去年同期。 

藏格矿业：公司公告，2022 年上半年预计实现净利润 23.5 亿元-24.5 亿元，同比增长

427.55%-450%。报告期内，公司子公司藏格钾肥氯化钾产品销量有所增加、价格上涨，

导致营业收入及利润较上年同期大幅上升；公司二级子公司藏格锂业碳酸锂产品销售价

格持续上涨，导致营业收入及利润较上年同期大幅上升；公司长期股权投资确认投资收

益约 3.45亿元，主要系西藏巨龙铜业产生的投资收益。 

盐湖股份：公司公告，预计上半年净利 90亿元-94亿元，同比增 325.63%-344.55%。公

司主营业务氯化钾产销稳定，氯化钾产量约 264 万吨，销量约 296万吨；碳酸锂产量约

1.52万吨，销量约 1.5 万吨。报告期氯化钾及碳酸锂产品市场价格持续上涨，公司业绩

较上年同期大幅上升。 

融捷股份：公司公告，预计上半年净利 5.3亿元-6.3亿元，同比增 4080.57%-4869.36%。

锂电池行业上游材料产品价格持续大幅上涨，锂电材料和锂电设备的需求持续增加，公

司锂精矿、锂盐、锂电设备的营业收入和利润均大幅增加。 

风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。 
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一、本周观点 

本周动力电池变化不大，头部企业产能持续爬升，多家头部车企二季度盈利超预期；用

户端储能企业订单饱满，供不应求，材料价格下行，大型储能产业链也有望呈现量利齐

升；新能源汽车在高油价下，对低油耗的混动车型的需求拉动作用明显。目前市场对下

半年需求关注度较高，各大政策出台刺激终端需求，后续行业有望继续保持高增长势头。

当前锂电产业链仍具备高成长性，继续看好新能源汽车板块增长空间，以及锂电池环节

的龙头企业。光伏方面，2022年上半年光伏招中标量同比大幅增长，光伏产业链景气度

持续提升。后续在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利齐升，继

续看好光伏产业链一体化，以及组件和逆变器环节的龙头企业。风电方面，风光大基地

项目和海上风电项目持续推进，叠加风机大型化降本趋势，风电项目经济性持续提升，

持续看好海上风电的发展空间。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

图  

本周电力设备指数上涨 1.15%，上证指数上涨-3.81%，沪深 300 指数上涨-4.07%。各子

板块中，电池指数上涨 0.81%，光伏设备指数上涨 4.23%，风电设备指数上涨 14.67%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

301120.SZ 新特电气 69.6182 603026.SH 石大胜华 -16.9097 

688248.SH 南网科技 58.7302 002759.SZ 天际股份 -11.4891 

002882.SZ 金龙羽 28.6764 835185.BJ 贝特瑞 -9.5791 

301082.SZ 久盛电气 27.4033 835368.BJ 连城数控 -8.4397 

002487.SZ 大金重工 26.6876 002610.SZ 爱康科技 -8.4135 

300443.SZ 金雷股份 26.4151 000533.SZ 顺钠股份 -8.1146 

002090.SZ 金智科技 25.8020 836239.BJ 长虹能源 -8.0132 

002531.SZ 天顺风能 23.3097 002176.SZ 江特电机 -7.8243 

688663.SH 新风光 21.3959 603016.SH 新宏泰 -7.5439 

300068.SZ 南都电源 21.2992 002630.SZ 华西能源 -7.0234 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：新特电气（301120.SZ, 69.62%），南网

科技（688248.SH,58.73%），金龙羽（002882.SZ, 28.68%）；周跌幅前三的公司为：石

大胜华（603026.SH, -16.91%），天际股份（002759.SZ, -11.49%），贝特瑞（835185.BJ, 

-9.58%）。 
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三、行业动态 

7 月 11 日，浙江安吉县下发非居民屋顶光伏发电工程补贴资金公示，共 10 家公司公布

非居民屋顶光伏发电工程补贴 309.88万元。（北极星太阳能光伏网） 

7 月 12 日，国家发展改革委发布关于印发“十四五”新型城镇化实施方案的通知。通

知提出，推进生产生活低碳化。锚定碳达峰碳中和目标，推动能源清洁低碳安全高效利

用，有序引导非化石能源消费和以电代煤、以气代煤，发展屋顶光伏等分布式能源，因

地制宜推广热电联产、余热供暖、热泵等多种清洁供暖方式，推行合同能源管理等节能

管理模式。促进工业、建筑、交通等领域绿色低碳转型，推进产业园区循环化改造，鼓

励建设超低能耗和近零能耗建筑，推动公共服务车辆电动化替代，到 2025 年城市新能

源公交车辆占比提高到 72%。（上海有色网） 

7月 12日，以“探索‘双碳’路径 风光氢储并行”为主题，由中国改革报《能源发展》

周刊、中国产业发展促进会氢能分会共同举办的“第七届中国能源发展与创新论坛”在

京召开。易跃春表示，从碳达峰、碳中和目标来看，2025年，我国非化石能源占一次能

源消费将达到 20%左右，可再生能源消费量将达 10亿吨标准煤左右，可再生能源年发电

量将达到约 3.3 万亿千瓦时。他预计，“十四五”期间，可再生能源发电量增量在全社

会用电量增量中的占比将超过 50%，风电和太阳能发电量实现翻倍。（北极星风力发电网） 

7 月 13 日，住房和城乡建设部国家发展改革委发布关于印发城乡建设领域碳达峰实施

方案的通知。方案提出，2030 年前城乡建设领域碳排放达到峰值，到 2025 年新建公共

机构建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率力争达到 50%。（财联社） 

7月 14日，辽宁省人民政府发布《辽宁省“十四五”能源发展规划》。根据《规划》，发

展目标为，到“十四五”末风电、光伏装机规模达到 3700 万千瓦以上。2020 年辽宁累

计风光装机达 1381万千瓦， “十四五”期间辽宁规划新增风光装机 2319 万千瓦。《规

划》表示，统筹做好新能源与配套送出工程规划，多措并举提升清洁能源消纳水平，积

极推进松辽清洁能源基地建设，全力支持新能源实现跨越式发展。（北极星风力发电网） 

 

四、产业链数据 

本周动力电池变化不大，头部企业产能持续爬升，多家头部车企二季度盈利超预期；用

户端储能企业订单饱满，供不应求，材料价格下行，大型储能产业链也有望呈现量利齐

升；新能源汽车在高油价下，对低油耗的混动车型的需求拉动作用明显。目前市场对下

半年需求关注度较高，各大政策出台刺激终端需求，后续行业有望继续保持高增长势头。

当前锂电产业链仍具备高成长性，继续看好新能源汽车板块增长空间，以及锂电池环节

的龙头企业。 
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表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 

锂辉石精矿 美元/吨 5075 0.00% 1.00% 

碳酸锂 万/吨 47.25 0.21% 0.21% 

氢氧化锂 万/吨 47.8 0.00% 0.00% 

钴 
钴粉 万/吨 36.25 -2.16% -5.84% 

电解钴 万/吨 36.15 -0.69% -4.37% 

镍 硫酸镍 万/吨 3.5 -2.23% -5.41% 

电解液 

磷酸铁锂 万/吨 6.1 0.00% -7.58% 

锰酸锂 万/吨 5.3 0.00% -8.62% 

三元/常规动力型 万/吨 8 0.00% -5.88% 

三元/圆柱/2600mAh 万/吨 7.6 0.00% -6.17% 

前驱体 

三元 523 万/吨 12.15 0.00% -0.82% 

三元 622 万/吨 13.45 0.00% -0.74% 

三元 811 万/吨 14.25 0.00% -1.04% 

正极 

三元 523 万/吨 34.5 0.00% 0.00% 

三元 811 万/吨 39 0.00% 0.00% 

磷酸铁锂 万/吨 15.5 0.00% 0.00% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.99 0.00% 0.00% 

方形三元 元/wh 1.1 0.00% 0.00% 

圆柱三元 18650 元/支 10.5 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

 

硅料：本周致密块料主流价格区间继续涨至每公斤 287-292元人民币，复投小料主流价

格区间同步跳涨至每公斤 294-298元人民币，长单之外签约价格更高，但是签约数量和

权重有限。（PV InfoLink） 

硅片： 6 月 24 日龙头企业中环公示硅片价格，规格方面 P 型单晶硅片各个规格对应的

厚度继续降至 150μm-155μm范围，硅片厚度减薄趋势进一步加速；价格方面 182mm/155

μm 规格单晶硅片价格调涨至每片 7.25 元，每片上涨 0.44 元，涨幅 6.4%；210mm/155

μm规格单晶硅片价格调涨至每片 9.55元，每片上涨 0.50元，涨幅 5.5%；另一龙头企

业隆基 6 月 30 日公示硅片价格，182mm/160μm 规格单晶硅片价格调涨至每片 7.3 元，

每片上涨 0.44元，涨幅 6.4%。（PV InfoLink） 

电池片：本周价格随着供需没有太多变化，电池片价格持稳，M6,M10,和 G12 尺寸成交

水位分别落在每瓦 1.24-1.25 人民币左右,每瓦 1.25-1.26 人民币,以及每瓦 1.22-1.23

人民币的价格水位。而海外美金价格因为美金汇率变动关系，相应小幅下调。（PV 

InfoLink） 

组件：本周 7 月新单少量开始落地执行，新单价格上调来到每瓦 1.95-2 元人民币以上

的水平。然当前仍有部分前期项目执行交付，7 月价格持续僵持。当前 500W+单玻项目
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出厂价格(不含内陆运输)约在每瓦 1.9-2.02元人民币的价位，500W+双玻项目出厂价格

(不含内陆运输)约在每瓦 1.92-2.05元人民币。（PV InfoLink） 

 

五、公司动态 

道森股份：公司公告，与诺德股份签订战略合作协议，双方共同在锂电铜箔领域开展以

铜箔设备技术研发、3微米等极薄铜箔产品和复合铜箔产品的技术研发、设备技术改造、

锂电铜箔设备供销等领域全面深度合作，达成战略伙伴关系，共同推进产业发展。 

蔚蓝锂芯：公司公告，预计上半年净利润 3.4 亿元-3.6 亿元，同比增长 0.27%-6.17%。

上半年，公司金属物流配送业务继续保持了良好经营态势。 

西藏矿业：公司公告，预计 2022 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 4 亿元

-5.3 亿元，同比增长 840.86%-1146.64%。报告期内，公司预计上半年锂精矿实现销售

6840.6 吨，工业级碳酸锂 198.27 吨，铬铁矿销售 6.4 万吨；上半年公司产销两旺、量

价齐升，经营业绩保持快速增长。 

长远锂科：公司公告，预计上半年净利润 7.2亿元-7.8亿元，同比增长 129.64%-148.77%。

报告期内，公司新建产能逐步释放，产品产销量实现增长。且市场需求旺盛，进一步推

动产品价格上涨，公司营业收入大幅增加。 

天铁股份：公司公告，公司近日与中国地质科学院矿产资源研究所签署《合作协议》。

双方就促进盐湖资源基础研究、盐湖提锂新技术研究与产业化对接融通等方面，就天铁

股份提供资金及产业孵化平台，研究所提供科研和技术支持，双方就盐湖地质勘探、盐

湖提锂等展开项目合作。合作期限自本协议生效日至 2024年 3月 31日止。 

赣锋锂业：公司公告，董事会同意全资子公司赣锋国际或其全资子公司收购 Lithea 公

司不超过 100%股份，本次收购总对价不超过 9.62 亿美元，该收购总对价包含 Lithea

公司全部股权价值及公司将承担的 Lithea 公司相关债务的价值。Lithea 公司主要从事

收购、勘探及开发锂矿业权，旗下的主要资产 PPG项目是位于阿根廷萨尔塔省的锂盐湖

项目，包括 Pozuelos和 PastosGrandes两块锂盐湖资产。 

华友钴业：公司公告，预计 2022 年半年度实现归母净利润为 22 亿元到 26 亿元，同比

增加 49.86%到 77.11%。2022 年上半年，公司镍产品和新能源锂电材料产品产销量均实

现不同幅度增长，钴、镍电池金属的价格也较去年同期有较大幅度上涨，主要产品盈利

能力优于去年同期。 

藏格矿业：公司公告，2022 年上半年预计实现净利润 23.5 亿元-24.5 亿元，同比增长

427.55%-450%。报告期内，公司子公司藏格钾肥氯化钾产品销量有所增加、价格上涨，

导致营业收入及利润较上年同期大幅上升；公司二级子公司藏格锂业碳酸锂产品销售价

格持续上涨，导致营业收入及利润较上年同期大幅上升；公司长期股权投资确认投资收

益约 3.45亿元，主要系西藏巨龙铜业产生的投资收益。 
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盐湖股份：公司公告，预计上半年净利 90亿元-94亿元，同比增 325.63%-344.55%。公

司主营业务氯化钾产销稳定，氯化钾产量约 264 万吨，销量约 296万吨；碳酸锂产量约

1.52万吨，销量约 1.5 万吨。报告期氯化钾及碳酸锂产品市场价格持续上涨，公司业绩

较上年同期大幅上升。 

融捷股份：公司公告，预计上半年净利 5.3亿元-6.3亿元，同比增 4080.57%-4869.36%。

锂电池行业上游材料产品价格持续大幅上涨，锂电材料和锂电设备的需求持续增加，公

司锂精矿、锂盐、锂电设备的营业收入和利润均大幅增加。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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