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全行业来看，中大排量二轮摩托车销量持续上扬：

✓ 1-6月，150＜排量≤250cc累计销售64.8万辆，yoy+0%；排量＞250cc累计销售21.8万辆，yoy+53%。

✓ 6月单月，150＜排量≤250cc销售12.2万辆，yoy+10%；排量＞250cc销售5.6万辆，yoy+61%。

【春风动力】

✓ 1-6月，公司110cc+两轮车累计销售5.8万辆，yoy+9%，其中150＜排量≤250cc销售2.4万辆，yoy-25%；排量＞

250cc销售2.3万辆，yoy+98%。

✓ 6月单月，公司110cc+两轮车销售1.1万辆，yoy-3%，其中150＜排量≤250cc销售6044辆，yoy-14%；排量＞250cc

销售3356辆，yoy+45%。

✓ 公司四轮车销量持续高增长：1-6月，公司累计销售7.77万辆，yoy+9%；6月单月销售四轮车1.74万辆，yoy+18%。

【钱江摩托】

✓ 1-6月，公司110cc+两轮车累计销售16.8万辆，yoy+12%；其中150＜排量≤250cc销售2.4万辆，yoy-13%；排量＞

250cc销售6.9万辆，yoy+76%。

✓ 6月单月，公司110cc+两轮车销售3.3万辆，yoy+11%；其中150＜排量≤250cc销售1862辆，yoy-21%；排量＞

250cc销售2.1万辆，yoy+116%。

风险提示：中大排量摩托车增速不及预期；禁限摩政策影响等
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二轮摩托月度销售跟踪 2021年 2022年

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 111313 118082 118759 117493 107814 131961 120588 118611 74804 104754 108762 119173 121934

本月同比增长 7% 14% 3% -6% 5% 11% 0% 17% 3% -22% -6% 8% 10%

年初至当月累计销量（辆） 646,130 764,212 882,971
1,000,46

4
1,108,27

8
1,240,239 1,360,827 118611 193,415 298,169 406931 526,104 648,038

年初至当月累计增长 39% 34% 29% 24% 22% 20% 18% 17% 11% -3% -4% -2% 0%

去年累计 466,344 569,490 684,351 809,150 911,516 1,030,754 1,151,137 101,785 174,293 308,817 424938 534,817 646,130

250＜排量≤400ml

本月完成（辆） 23226 22963 21283 21647 21839 18531 21661 17132 10050 20317 26052 33424 39755

本月同比增长 94% 73% 77% 48% 55% 41% 119% 31% 17% 26% 33% 95% 71%

年初至当月累计销量（辆） 97,706 120,669 141,952 163,599 185,438 203,969 225,630 17132 27,182 47,499 73551 106,975 146,730

年初至当月累计增长 84% 82% 81% 76% 73% 70% 73% 31% 26% 26% 28% 44% 50%

去年同期 11,971 13,249 12,041 14,648 14,079 13,138 9,898 13,056 8,583 16,117 19589 17,135 23,226

去年累计 53,133 66,382 78,423 93,071 107,150 120,288 130,186 13,056 21,639 37,756 57345 74,480 97,706

400＜排量≤750ml

本月完成（辆） 11408 8907 9039 8904 6391 6667 10679 8232 8417 12815 117801 13694 15845

本月同比增长 38% 13% 11% -1% 21% 50% 74% 53% 760% 68% 12% 55% 39%

年初至当月累计销量（辆） 44,751 53,658 62,697 71,601 77,992 84,659 95,338 8232 16,649 29,464 41244 54,938 70,783

年初至当月累计增长 50% 43% 37% 31% 30% 31% 35% 53% 163% 111% 68% 65% 58%

去年同期 8,273 7,867 8,110 8,971 5,262 4,454 6,133 5,363 979 7,638 10535 8,828 11,408

去年累计 29,747 37,614 45,724 54,695 59,957 64,411 70,544 5,363 6,342 13,980 24515 33,343 44,751

排量＞750ml

本月完成（辆） 53 178 310 125 853 812 1042 141 73 83 129 112 78

本月同比增长 742%

年初至当月累计销量（辆） 141 214

年初至当月累计增长

去年同期

去年累计

资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所
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春风动力月度销售跟踪 2021年 2022年

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月
摩托车销售情况（总量）
本月完成（辆） 11,243 8,306 5,732 10,216 9,367 5,948 12,783 6,416 9,620 13,589 8225 9,531 10,918
本月同比增长 51% 0% -34% 8% 13% -31% 134% -43% 164% 78% -23% 4% -3%
年初至当月累计销量（辆） 53,503 61,809 67,541 77,757 87,124 93,072 105,855 6,416 16,036 29,625 37850 47,381 58,299
年初至当月累计增长 62% 49% 35% 30% 28% 22% 29% -43% 8% 32% 14% 12% 9%

110＜排量≤125ml

本月完成（辆） 1417 1474 797 837 2204 130 1251 1236 2354 1931 1949 910 893
本月同比增长 237% 141% 25% 16% 175% -85% 166% -14% 208% 95% 93% 52% -37%
年初至当月累计销量（辆） 6,209 7,683 8,480 9,317 11,521 11,651 12,902 1236 3,590 5,521 7470 8,380 9,273
年初至当月累计增长 147% 146% 126% 108% 118% 89% 94% -14% 64% 73% 78% 75% 49%
去年同期（辆） 420 612 636 720 802 890 471 1,429 765 990 1008 600 1,417
去年同期累计 2,511 3,123 3,759 4,479 5,281 6,171 6,642 1,429 2,194 3,184 4192 4,792 6,209

125＜排量≤150ml

本月完成（辆） 530 447 455 750 417 308 469 206 192 339 227 522 625
本月同比增长 183% 43% -2% 64% -42% -48% 30% -76% -24% -46% -60% -13% 18%
年初至当月累计销量（辆） 3,444 3,891 4,346 5,096 5,513 5,821 6,290 206 398 737 964 1,486 2,111
年初至当月累计增长 129% 114% 90% 86% 60% 44% 43% -76% -65% -58% -58% -49% -39%
去年同期（辆） 187 312 466 458 713 593 362 872 254 627 564 597 530
去年同期累计 1,507 1,819 2,285 2,743 3,456 4,049 4,411 872 1,126 1,753 2317 2,914 3,444

150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 6988 4279 2002 6036 3731 2169 3623 1788 2120 5783 3887 4613 6044
本月同比增长 40% -25% -64% 12% -25% -61% 32% -73% 40% 47% -46% -24% -14%
年初至当月累计销量（辆） 32,367 36,646 38,648 44,684 48,415 50,584 54,207 1788 3,908 9,691 13578 18,191 24,235
年初至当月累计增长 67% 47% 26% 24% 18% 9% 10% -73% -52% -20% -30% -28% -25%
去年同期（辆） 4,976 5,675 5,594 5,367 4,946 5,623 2,746 6,622 1,514 3,946 7233 6,064 6,988
去年同期累计 19,329 25,004 30,598 35,965 40,911 46,534 49,280 6,622 8,136 12,082 19315 25,379 32,367

排量＞250ml

本月完成（辆） 2308 2106 2478 2593 3015 3341 7440 3186 4954 5536 2162 3486 3356
本月同比增长 22% 23% 21% -12% 64% 122% 296% 42% 348% 168% 14% 86% 45%
年初至当月累计销量（辆） 11,483 13,589 16,067 18,660 21,675 25,016 32,456 3186 8,140 13,676 15838 19,324 22,680
年初至当月累计增长 18% 19% 19% 13% 18% 26% 50% 42% 143% 153% 117% 111% 98%
去年同期（辆） 1,885 1,712 2,054 2,948 1,841 1,502 1,878 2,240 1,107 2,069 1889 1,870 2,308
去年同期累计 9,745 11,457 13,511 16,459 18,300 19,802 21,680 2,240 3,347 5,416 7305 9,175 11,483

资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所
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钱江摩托月度销售跟踪 2021年 2022年

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

排量＞110ml

本月完成（辆） 29,229 25,562 28,016 28,726 15,984 25,370 26,748 21,145 18,315 35,355 28963 31,539 32,586
本月同比增长 -15% -14% -12% -16% -48% -15% -12% -33% 103% 24% 18% 17% 11%
年初至当月累计销量（辆） 146,547 172,109 200,125 228,851 244,835 270,205 296,953 21,145 39,460 74,815 103778 135,317 167,903
年初至当月累计增长 18% 12% 8% 4% -3% -4% -5% -33% -3% 8% 11% 12% 12%
去年同期 34,535 29,856 31,878 34,076 30,997 29,954 30,314 31,535 9,006 28,626 24573 26,966 29,229
去年同期累计 124,383 154,239 186,117 220,193 251,190 281,144 311,458 31,535 40,541 69,167 93740 120,706 149,935

110＜排量≤125ml

本月完成（辆） 7835 8873 6169 4892 4238 7557 8557 5228 6631 11166 5704 5277 5466

本月同比增长 -29% 8% -36% -42% -35% 45% 42% -43% 470% 191% 37% 60% -30%

年初至当月累计销量（辆） 26,977 35,850 42,019 46,911 51,149 58,706 67,263 5,228 11,859 23,025 28729 34,006 39,472

年初至当月累计增长 -11% -7% -12% -17% -19% -14% -9% -43% 15% 63% 57% 58% 34%
去年同期 11,064 8,205 9,567 8,390 6,563 5,200 6,006 9,116 1,163 3,832 4172 3,302 7,835
去年同期累计 30,151 38,356 47,923 56,313 62,876 68,076 74,082 9,116 10,279 14,111 18283 21,585 29,420

125＜排量≤150ml

本月完成（辆） 9357 5954 6088 6968 4514 6182 6043 6448 4516 9228 6610 4707 4334

本月同比增长 -2% -38% -38% -27% -62% -51% -44% -45% 4% -19% -4% -55% -54%

年初至当月累计销量（辆） 53,244 59,198 65,286 72,254 76,768 82,950 88,993 6,448 10,964 20,192 26802 31,509 35,843

年初至当月累计增长 13% 4% -2% -5% -13% -18% -20% -45% -32% -26% -22% -30% -34%
去年同期 9,580 9,649 9,888 9,524 11,883 12,693 10,748 11,693 4,361 11,366 6893 10,519 9,357
去年同期累计 47,155 56,804 66,692 76,216 88,099 100,792 111,540 11,693 16,054 27,420 34313 44,832 54,189

150＜排量≤250ml

本月完成（辆） 2346 1957 5466 9892 2322 6402 5319 2743 4899 5176 4515 4428 1862

本月同比增长 -63% -41% 110% 78% -55% -7% -22% -51% 94% -16% 7% -30% -21%

年初至当月累计销量（辆） 27,202 29,159 34,625 44,517 46,839 53,241 58,560 2,743 7,642 12,818 17333 21,761 23,623

年初至当月累计增长 31% 21% 30% 38% 25% 20% 14% -51% -6% -11% -7% -12% -13%
去年同期 6,271 3,303 2,601 5,556 5,173 6,905 6,815 5,612 2,525 6,186 4221 6,312 2,346
去年同期累计 20,811 24,114 26,715 32,271 37,444 44,349 51,164 5,612 8,137 14,323 18544 24,856 27,202

排量＞250ml

本月完成（辆） 9691 8778 10293 6974 4910 5229 6829 6726 2269 9785 12134 17127 20924

本月同比增长 27% 1% 5% -34% -33% 1% 1% 32% 137% 35% 31% 151% 116%

年初至当月累计销量（辆） 39,124 47,902 58,195 65,169 70,079 75,308 82,137 6,726 8,995 18,780 30914 48,041 68,965

年初至当月累计增长 49% 37% 30% 18% 12% 11% 10% 32% 48% 41% 37% 63% 76%
去年同期 7,620 8,699 9,822 10,606 7,378 5,156 6,745 5,114 957 7,242 9287 6,833 9,691
去年同期累计 26,266 34,965 44,787 55,393 62,771 67,927 74,672 5,114 6,071 13,313 22600 29,433 39,124

资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所
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10资料来源：中国汽车协会摩托车分会，天风证券研究所

4. 中大排量摩托车：21年8月以来，春风250cc+市占率稳中有升

➢ 150＜排量≤ 250cc：春风动力、钱江摩托国内市占率维持4%左右。

➢ 排量＞250cc：2022年6月，春风动力250cc+国内市占率为10.40%；钱江摩托250cc+国内市占率为

31.62%。
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下
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