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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为-4.81，跑输沪深300指数0.74

个百分点。从子行业来看，二级子行业中元件跌幅最小，跌幅为-2.19%。

三级子行业中涨幅最小的为品牌消费电子，跌幅为-2.04%。上周的行业动

态中，在半导体制造板块，全球晶圆代工龙头台积电发布22年Q2业绩报

告，HPC、IOT、汽车等景气度细分行业贡献突出。在汽车电子板块，中汽

协上半年数据显示，新能源汽车渗透率继续快速提升，目前已经明显高于

21年全年水平，结合当前产业政策和市场情况分析，预计22年下半年销量

有望持续增长，相关汽车电子企业处于量价齐升的景气状态。建议投资者

关注电子行业重要景气赛道，推荐车载芯片、半导体材料和设备等景气

度细分领域。 

投资要点： 

⚫ 晶圆代工龙头台积电2022年Q2业绩发布，景气度细分行业贡献突出：

集邦咨询数据显示，台积电22年Q1按营收市占率超过50%，达到53.6%，

对行业走向的指引作用突出。结合台积电业绩交流会和相关行业信

息，我们做出以下判断：首先是半导体设备、材料等受疫情影响，供

应仍然紧张。台积电方面，目前成熟/先进节点都面临上游设备等交

期增长的情况，部分固定资产投资已经因此递延至23年，目前仍在为

设备如期交付努力。然后是现阶段行业整体增长动能出现切换，HPC、

汽车、IOT等贡献在提升；智能手机等贡献在下降。例如从台积电22

年Q2的数据来看，HPC、IOT、汽车业务的环比增速均在13%以上，高

于整体营收增速8.8%；但是智能手机环比增速仅为3%，虽然高于手机

行业平均增速，但仍显著低于公司整体水平。目前国内部分企业在

HPC、IOT、汽车等产业链上技术不断取得突破，并且产能扩张亦在持

续，结合行业整体需求旺盛的状况，投资价值突出。 

⚫ 22年H1新能源汽车产销状况良好，带动相关汽车电子企业量价齐升：

7月13日，根据中汽协数据，22年6月份新能源汽车销量为59.6万辆，

同比增长130%，单月渗透率达到23.82%。同时，22年上半年新能源汽

车销量为260万辆，同比增长120%，上半年渗透率达到21.56%，高于

21年新能源汽车全年渗透率13.40%。自5月底疫情稳定以来，中央、

地方均出台了新能源汽车补贴、税收优惠等政策，从需求侧刺激了新

能源汽车销量的增长；同时，22年新能源汽车购置补贴政策预计将在

22年内终止，在23年政策尚不明确的当下，避险情绪也推升了对新能

源汽车的需求。并且，供给侧也受双积分等政策影响，新能源汽车生

产企业占比快速上升，综合因素使得新能源汽车目前处于供需两旺的

景气周期。同时，根据Strategy Analytics数据，新能源汽车相比传

统燃油车半导体价值量提升2.08倍，功率半导体价值量则提升5.45

倍，相关汽车电子企业处于量价齐升的景气状态。 
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⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为24.26倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业382只个股中，上涨

72只，下跌305只，持平5只，上涨比例为18.85%。 

⚫ 风险因素：疫情散发风险；贸易摩擦风险；技术研发跟不上预期的

风险；同行业竞争加剧的风险。 
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1    行业动态 

1.1  半导体制造板块 

（1）台积电2022年Q2业绩表现良好，景气度细分行业贡献突出 

7月14日，台积电发布2022年Q2业绩报告，22年Q2营收为5341.4亿新台币，同比

增加43.5%，环比增加8.8%；净利润为2370.3亿新台币，同比增加76.4%，环比增加16.9%。

并且该季度毛利率为59.1%，净利率为44.4%，环比分别增加3.5、3.1pcts。并且，占

比在10%以上的制程中，5nm部分占比21%，环比上升1pcts；7nm部分占比30%，16nm占

比14%；28nm占比10%，环比降低1pcts。占比5%以上的应用领域中，智能手机占比38%，

环比下降2pcts；HPC占比43%，环比增加2pcts；IOT占比8%，汽车业务占比5%。 

点评：根据集邦咨询数据，台积电22年Q1按营收市占率达到53.6%，超过50%，并

且环比提升11.3pcts，龙头地位进一步巩固，对行业整体情况的指引作用也进一步突

显。结合台积电业绩交流会和相关行业信息，我们做出以下判断：首先是半导体设备、

材料等受疫情影响，供应仍然紧张。台积电方面，目前成熟/先进节点都面临上游设

备等交期增长的情况，部分固定资产投资已经因此递延至23年，目前仍在为设备如期

交付努力。然后是现阶段行业整体增长动能出现切换，智能手机对营收的贡献在下降，

HPC、汽车、IOT等贡献在提升；例如从专注于中高端制程的台积电22年Q2的数据来看，

HPC、IOT、汽车业务的环比增速均在13%以上，高于整体营收增速8.8%；但是智能手

机环比增速仅为3%，虽然由于专注于中高端智能手机领域，业务增速高于手机行业整

体增速，但仍显著低于公司整体营收增速。目前国内部分企业在HPC、IOT、汽车等产

业链上技术不断取得突破，并且产能扩张亦在持续，结合行业整体需求旺盛的状况，

投资价值突出。 

资料来源：台积电公告 

 

1.2  汽车电子板块 

（2）22年上半年新能源汽车销量快速增长，带动汽车电子行业整体量价齐升 

 7月13日，根据中汽协数据，22年6月份新能源汽车产销分别达到59万辆和59.6万

辆，同比均增长130%，单月渗透率达到23.82%。同时，22年上半年新能源汽车产销分

别完成266.1万辆和260万辆，同比均增长120%，上半年渗透率达到21.56%，高于21年

新能源汽车全年渗透率13.40%。 

点评：22年初受疫情等因素影响，四五月份新能源汽车生产受到明显影响。但自

5月底疫情稳定以来，中央、地方均出台了新能源汽车补贴、税收优惠等政策，从需

求侧刺激了新能源汽车销量的增长；同时，22年新能源汽车购置补贴政策预计将在22

年内终止，在23年政策尚不明确的当下，避险情绪也推升了对新能源汽车的需求。并

且，乘用车双积分政策也使得新能源汽车企业可以通过出售积分获取更多收益，也在

一定程度上刺激了新能源汽车供给侧的结构性调整，综合因素使得新能源汽车处于

供需两旺的景气状态，整体渗透率不断提升。同时，根据Strategy Analytics数据，

新能源汽车相比传统燃油车半导体价值量提升2.08倍，功率半导体价值量则提升5.45

倍，综合因素带动相关汽车电子企业整体量价齐升。 

资料来源：中汽协 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为-4.81%，在申万31个行业中排第24

位，跑输沪深300指数0.74个百分点，2022年以来下跌28.93%，跑输沪深300指数

14.93个百分点，排名行业第31位。 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中元件跌幅最小，跌幅为-2.19%。三级子行业中跌

幅最小的为品牌消费电子，跌幅为-2.04%。 
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图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为24.26倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%)

801081.SL 半导体

801082.SL 其他电子Ⅱ

801083.SL 元件

801084.SL 光学光电子

801085.SL 消费电子

801086.SL 电子化学品Ⅱ

850812.SL 分立器件

850813.SL 半导体材料

850814.SL 数字芯片设计

850815.SL 模拟芯片设计

850816.SL 集成电路制造

850817.SL 集成电路封测

850818.SL 半导体设备

850822.SL 印制电路板

850823.SL 被动元件

850831.SL 面板

850832.SL LED

850833.SL 光学元件

850841.SL 其他电子Ⅲ

850853.SL 品牌消费电子

850854.SL 消费电子零部件及组装

850861.SL 电子化学品Ⅲ

-6.2466 -26.7951

-4.4748 -10.0839

-2.1886 -29.4799

-5.5970 -31.8537

-3.1692 -33.0397

-5.1853 -16.5543

-4.0705 -9.0507

-4.4364 -20.6877

-4.7790 -31.5611

-13.5486 -35.7610

-- --

-6.7747 -25.2269

-6.7217 -20.0023

-2.2502 -27.5957

-2.1020 -32.0608

-5.7612 -28.2970

-5.3235 -35.2420

-5.5268 -37.7419

-4.4747 -10.0839

-2.0441 -29.8008

-3.2039 -33.1360

-5.1853 -16.5543
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图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为29.92%。从个股来看，上周申万电子行业382只个股中，上涨

72只，下跌305只，持平5只，上涨比例为18.85%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅

（%） 
所属申万三级 

002134.SZ 天津普林 29.9205 印制电路板 

002993.SZ 奥海科技 26.4601 消费电子零部件及组装 

603327.SH 福蓉科技 23.8905 消费电子零部件及组装 

300916.SZ 朗特智能 22.2386 消费电子零部件及组装 

002952.SZ 亚世光电 20.8106 面板 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 
周涨跌幅

（%） 
所属申万三级 

300782.SZ 卓胜微 -20.2765 模拟芯片设计 

300671.SZ 富满微 -16.7599 模拟芯片设计 

003028.SZ 振邦智能 -16.2157 消费电子零部件及组装 

688601.SH 力芯微 -14.9619 模拟芯片设计 

688368.SH 晶丰明源 -14.1042 模拟芯片设计 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 10笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万元) 交易方

式 

支付

方式 

深天

马 A 

厦门天马显示科技有限公司 18,000.00 共同投

资 

现金 

鸿合

科技 

王京,天津新程企业管理合伙企业(有限

合伙) 

 放弃优

先认购

权 

现金 

捷捷

微电 

郭熹 74.89 收购资

产 

现金 

茂硕

电源 

济南产发融盛股权投资有限公司,济南市

能源投资有限责任公司 

45,675.57 非公开

发行股

票 

股权 

兴瑞

科技 

优欧弼投资管理(上海)有限公司,苏州工

业园区华穗创业投资管理有限公司 

10,002.00 共同投

资 

现金 

同兴

达 

钟小平,梁甫华 30505.67 收购资

产 

股权 

晶瑞

电材 

李寅虎 335 收购资

产 

现金 

旭光

电子 

新的集团有限公司  非公开

发行股

票 

股权 

崇达

技术 

深圳市三德冠精密电路科技有限公司 17,150.00 担保 现金 

翰博

高新 

王照忠 25,000.00 担保 现金 

     
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块5家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量

(万股) 

聚灿光电 2022-07-13 进行中 减持 徐英盖 高管 500 

思瑞浦 2022-07-13 进行中 减持 苏州安固创业投资有限

公司 

持股 5%以上

一般股东 

30 

派瑞股份 2022-07-12 进行中 减持 国开装备制造产业投资

基金有限责任公司 

其他股东 1007.13 

金宏气体 2022-07-11 进行中 减持 黄皖明 其他股东 741.0106 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 12 页  

歌尔股份 2022-07-11 进行中 增持 歌尔股份有限公司“家

园 6号”员工持股计划 

员工持股计

划 

7426.5451 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量2335.45万股，成交金额77773.15万

元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 
成交价(单位：

元) 

成交量(单位：万

股) 

成交额(单位：万

元) 

东山精密 2022-07-15 22.52 120.03 2,703.08 

洲明科技 2022-07-15 6.15 753.92 4,636.61 

圣邦股份 2022-07-15 168.48 9.94 1,674.34 

安克创新 2022-07-15 78.21 130.00 10,167.30 

闻泰科技 2022-07-15 72.48 6.00 434.88 

兆易创新 2022-07-15 118.72 11.86 1,408.02 

思瑞浦 2022-07-15 469.68 10.03 4,711.27 

恒铭达 2022-07-14 16.38 50.00 819.00 

洲明科技 2022-07-14 5.60 225.00 1,260.00 

安克创新 2022-07-14 74.00 18.00 1,332.00 

安克创新 2022-07-14 81.14 130.00 10,548.20 

博敏电子 2022-07-14 12.87 68.37 879.92 

力芯微 2022-07-14 98.00 36.00 3,528.00 

京东方 A 2022-07-13 4.14 200.00 828.00 

立讯精密 2022-07-13 32.57 18.00 586.26 

三环集团 2022-07-13 26.39 80.76 2,131.23 

安克创新 2022-07-13 76.72 120.00 9,206.40 

和林微纳 2022-07-12 52.56 35.00 1,839.60 

凯腾精工 2022-07-12 3.00 50.00 150.00 

北京君正 2022-07-11 90.71 10.00 907.10 

协创数据 2022-07-11 19.39 48.50 940.42 

利通电子 2022-07-11 16.75 60.00 1,005.00 

兆易创新 2022-07-11 123.83 18.69 2,314.41 

八亿时空 2022-07-11 43.90 29.61 1,299.88 

芯朋微 2022-07-11 60.70 3.30 200.31 

力芯微 2022-07-11 131.85 69.04 9,102.92 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有12家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%)  

鹏鼎控股 2022/7/11 193.10 232,115.58 0.08%  

利通电子 2022/7/11 4,200.00 18,200.00 23.08%  
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芯原股份 2022/7/11 181.26 49,588.71 0.37%  

得润电子 2022/7/12 13,562.04 60,449.00 22.44%  

振邦智能 2022/7/12 54.36 11,140.23 0.49%  

光弘科技 2022/7/12 367.20 77,462.11 0.47%  

新亚电子 2022/7/12 183.09 18,962.99 0.97%  

天岳先进 2022/7/12 175.06 42,971.10 0.41%  

创耀科技 2022/7/12 79.62 8,000.00 1.00%  

翱捷科技 2022/7/14 199.90 41,830.09 0.48%  

中熔电气 2022/7/15 1,922.89 6,627.74 29.01%  

中科蓝讯 2022/7/15 2,783.32 12,000.00 23.19%  
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

我们预计随着疫情稳定、消费刺激政策出台，叠加新兴消费电子崛起、苹果新

品发布，消费电子产品将进入行业拐点。同时受益行业供需紧张，我们判断汽车电

子、半导体相关产业景气度有望持续、实现量价齐升。此外，在突破关键核心技术

实现国产替代的政策背景下，汽车功率半导体、半导体设备、半导体材料等领域的

企业有所突破。基于以上行业背景，我们建议重点关注以下赛道：  

1) 消费电子: 22年一季度以来，消费电子行业出现了较为明显的疲软，主要受

疫情产生的供应链扰动和需求疲软导致。随着疫情逐渐稳定，国务院稳住经济政策

和各地汽车、家电等消费刺激措施出台，消费电子等产品需求出现爆发式增长。从

目前国内疫情数据来看，已经基本恢复稳定，预计22年下半年随着传统销售旺季来

临，消费电子产品需求有望回暖。同时，苹果等公司新品发布和AR/VR产品生态逐渐

完善，对消费电子产品需求起到了助力作用。 

2) 汽车电子: 近年来，新能源汽车渗透率不断提升，叠加汽车智能化、自动化

趋势加深，汽车电子产品相关需求不断增加。结合国内产业链发展状况，我们认

为，汽车功率半导体、MCU、传感器等产品国产替代空间较大且相关企业技术进步较

快。汽车功率半导体对汽车动力系统具有决定性作用，需要承受高压、高频磁场等

恶劣环境，国内企业的技术突破，对我国实现新能源汽车底层技术自主可控具有重

要意义。MCU主要用于汽车处理各种传感器信号，并做汇总分析，是汽车的中枢神经

系统，对保证车辆安全和实现温度调节等功能具有重要作用。汽车传感器则用于感

知周围环境，是汽车辅助/自动驾驶的基础，随着自动驾驶技术逐渐兴起，相关需求

不断增多。 

3) 半导体相关产业:目前国内各大晶圆厂均有相关产能建设计划，预计将对刻

蚀、沉积、清洗等半导体设备的需求量起到带动作用；同时，近年来，国内企业技术

不断取得突破，叠加国内生产成本优势、国产化份额有望扩大。根据当前产能建设计

划推算，预计22年H2将进入产能集中爬坡期、对半导体材料的需求将会增多，产业链

相关企业或将受益。 
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5    风险提示 

疫情散发风险。疫情散发现象，一方面会影响到汽车等制造业的工厂开工情

况，对供应链、运输链造成影响；另一方面会影响消费端需求，使得消费需求继续

疲软。这将对消费电子、汽车电子乃至半导体行业的供需端均造成负面影响。 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 
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                           $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
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基准指数 ：沪深300指数 
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