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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 6 月粗钢产量同比-3.3%；生铁产量同比 0.5%；钢材产量同比-2.3%；钢

材表观消费量 11127.45 万吨，同比-3.36%； 6 月国内钢材出口 755.7 万

吨，同比 16.98%；连续两个月出口大于 700 万吨。1-6 月累计净出口钢材

2769 万吨，同比 11.5%。 

 1-6 月累计粗钢产量 52688 万吨，按照 4 月中旬四部委对 2022 年年全国

粗钢产量压减工作的部署，要确保实现 2022 年全国粗钢产量同比下降，

6-12 月日均粗钢产量 274.95 万吨/日。整体来看，目前的日均产量小幅高

于目标水平。从历史趋势来看，下半年日均产量整体低于上半年。基于目

前的粗钢产量水平，后续季节性产量也会有环比减少。但考虑到目前钢企

产品毛利已大幅亏损，后续还需要钢企主动加大减产幅度。 

 6 月钢铁下游行业来看，汽车出现明显好转，基建延续增长势头，房地产

环比有改善，但仍然较弱，房地产链条的工程机械、家电等延续的疲软态

势。受上下游供需关系差异的影响，6 月钢价跌幅大于铁矿、小于焦炭；螺

纹钢和热轧板吨钢毛利亏损，但环比亏损幅度收窄。 

 整体来看，目前国内稳增长政策在持续加码，预计后续汽车消费有望企

稳，基建投资延续高位，房地产投资呈现环比小幅稳步回升。下游需求环

比会有改善。出口方面尽管欧美经济面临下行的压力，但东南亚等新兴经

济体的工业生产指数景气度仍然较高，后续对国内钢材出口或将继续拉动；

预计后续国内钢材出口将延续高位状态。 

 上周国内螺纹钢消费增加、供给减少，热轧板、冷轧板消费和供给减少。

上周铁矿港口库存环比大增 373.67 万吨，随着到港量的增加，疏港量减少，

港口库存连续四周呈现增长态势。相比 6 月末增加约 500 万吨。上周三大

产品吨钢毛利亏损加大。截止 7 月 15 日，上周螺纹钢吨钢毛利-514 元/吨，

环比减少 191.1 元/吨；热轧板吨钢毛利-608.9 元/吨，环比减少 307.9 元/

吨；冷轧板吨钢毛利-537 元/吨，环比减少 234 元/吨。 

 投资建议：目前钢铁市场供需两端整体仍然偏弱。但后续随着房地产投

资和新开工的边际好转，基建投资的延续高位，汽车产销企稳，后续的钢

材消费环比将有改善。叠加后续粗钢压减工作的推进，和钢企主动减产力

度加大，日均产量环比回落将带来钢材供需格局的改善。未来重点关注受

益稳增长尤其是基建领域用钢需求拉动的相关公司。关注部分估值处在历

史低位的特钢公司。 

 风险提示：海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内

需增长低于预期，汽车、家电等下游需求弱；压减产量政策不及预期。 
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1. 6 月粗钢产量同比-3.3%，钢材消费同比-3.36% 

6 月粗钢产量 9073 万吨，同比-3.3%；1-6 月累计粗钢产量 52688 万吨，同比-6.5%。 

6 月生铁产量 7688 万吨，同比 0.5%；1-6 月累计铁水产量 43893 万吨，同比-4.7%。 

6 月钢材产量 11842 万吨，同比-2.3%；1-6 月累计钢材产量 66714 万吨，同比-4.6%。 

6 月钢材表观消费量 11127.45 万吨，同比-3.36%；1-6 月累计钢材消费量 63716 万吨，

同比 3.5%。 

6 月国内钢材出口 755.7 万吨，同比 16.98%；连续两个月出口大于 700 万吨。进口 79.1

万吨，同比-36.72%。净出口 676.6 万吨，同比 29.87%。1-6 月累计净出口钢材 2769 万吨，

同比 11.5%。 

图 1：铁水产量及增速  图 2：粗钢产量及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 3：钢材产量及增速  图 4：钢材表观消费量及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 5：钢材进出口 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

2. 6 月以来日均供给持续下降，钢企主动减产力度加大 

6 月旬度日均粗钢产量分别是 313.18 万吨/日、310.32 万吨/日、289.58 万吨/日。7 月上

旬日均粗钢产量 287.18 万吨。6 月旬度日均铁水产量分别是 263.73 万吨/日、261.29 万吨/

日、250.35 万吨/日。7 月上旬日均铁水产量 247.82 万吨。整体来看，进入 6 月以后粗钢和

铁水产量逐步下降，其中粗钢日均产量降幅大于铁水。 

截止 7 月 15 日，国内高炉产能 84.01%，环比下降 1.7 个 pct，连续四周呈现下降态势。

国内独立电炉钢厂产能利用率 31.89%，环比基本持平。钢企主动减产力度加大。 

1-6 月累计粗钢产量 52688 万吨，按照 4 月中旬四部委的对 2022 年年全国粗钢产量压减

工作的部署，要确保实现 2022 年全国粗钢产量同比下降，6-12 月日均粗钢产量 274.95 万

吨/日。整体来看，目前的日均产量小幅高于目标水平。从近 6 年的历史趋势来看，出去 2020

年，其余年份粗钢产量均有季节性，冬天北方施工有影响，夏天南方高温、雨季施工影响，

整体来看，下半年日均产量整体低于上半年。基于目前的粗钢产量水平，后续季节性影响，

产量也会有环比减少。考虑到目前钢企产品毛利已大幅亏损，后续还需要企业主动加压减产

幅度。 

 

图 6：旬度日均粗钢产量  图 7：旬度日均铁水产量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 8：高炉产能利用率  图 9：电炉产能利用率 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

3. 6 月下游汽车明显好转，基建延续增长势头，房地产环比有改

善 

6 月钢铁下游行业来看，汽车出现明显好转，基建延续增长势头，房地产环比有改善，

但仍然较弱，房地产链条的工程机械、家电等延续疲软态势。 

受上下游供需关系差异的影响，6 月钢价跌幅大于铁矿，小于焦炭；螺纹钢和热轧板吨

钢毛利亏损，但环比亏损幅度收窄。 

 

表 1：6 月份钢铁产业链上下游表现 

 6 月表现 

下游 

汽车 

6 月汽车产量 249.9 万辆，同比 28.2%，前值-5.65%；销量 250.2 万辆，同比 23.8%，前值

-12.58%。6 月乘用车产量 223.9 万辆，同比 43.6%，前值 5.19%，销量 222.2 万辆，同比

41.2%，前值-1.43%。 

家电 
5 月空调产量 2182.9 万台，同比 0.1%；冰箱产量 667 万台，同比-11.5%；袭击已产量 679.5

万台，同比-3.3%。 

工程机械 6 月挖掘机销量 20761 台，同比-10.1%，前值-39.1%。 

房地产及基建 

6 月房地产新开工面积 14794.93 万平米，前值 11888.99 万平米，环比增长 24.4%。商品房

销售面积 18184.62 万平米，前值 10969.85 万平米，环比 65.78%。房地产开发投资 16180.38

亿元，前值 12979.7 亿元，环比增长 24.7%。6 月全口径基建投资同比 9.25%，前值 8.16%；

狭义基建投资同比 7.1%，前值 6.7%。 

钢铁 

供需 

6 月粗钢产量 9073 万吨，同比-3.3%，钢材产量 11842 万吨，同比-2.3%。铁水产量 7688

万吨，同比 0.5%；钢材表观消费量 11127.45 万吨，同比-3.36%。铁水产量增长，粗钢产量

降幅收窄。钢材表观消费量降幅大于产量。 

价格 

6 月钢材综合平均价格指数 129.94，环比-5.73，，环比下跌 4.2%；铁矿石平均普氏价格 130

美元/吨，环比-3.5 美元/吨，环比下跌 2.6%；焦炭平均价格 3281.4 元/吨，环比-285.6 元/

吨，环比下跌 8.0%。 

盈利 6 月螺纹模拟毛利-80.5 元/吨，环比 6.67 元/吨；热卷-2.24 元/吨，环比 117.48 元/吨；冷轧
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板卷 9.82 元/吨，环比-29.14 元/吨。 

上游 

铁矿石 
6 月进口铁矿石量 8896.9 万吨，环比-355.1 万吨。6 月底国内铁矿港口库存 12571.7 万吨，

环比-882.2 万吨。 

焦炭 
6 月焦炭产量 4146 万吨，同比 5.3%；5 月底全国焦炭总库存 954.91 万吨，环比减少 63.24

万吨，小幅下降。  

废钢 6 月份铁钢比 0.8473，推测 6 月废钢消耗 1929.38 万吨，环比减少 262.28 万吨。 

料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

二季度国内 GDP 同比 0.4%。6 月工业增加值同比 3.9%，前值 0.7%；出口同比 17.9%，

前值 16.9%；社会消费品零售同比 3.1%，前值-6.7%。1-6 月固定资产累计投资同比 6.1%，

前值 6.2%。整体来看，6 月是疫后修复的第二个月，经济延续环比改善态势。海外尽管仍然

面临衰退风险，但是国内全产业链优势以及产业结构不断优化，国内制造业出口整体维持高

位。6 月制造业 PMI 为 50.2，前值 49.7，景气度有较大提升。分项指数来看，生产：52.8，

前值 49.7；新订单 50.4，前值 48.2；新出口订单：49.5，前值 46.2。 

 

图 10：工业增加值、固定资产投资、社会消费品零售、

出口同比 

 图 11：制造业 PMI 指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

6 月国内商品房销售面积 18184.6 万平米，同比-18.3%，环比 65.8%；新开工面积 14795

万平米，同比-45.09%，环比增长 24.4%。6 月房地产开发到位资金 16442.6 亿元，同比-23.6%；

房地产投资 16180.4 亿元，同比-9.4%。 

6 月个人按揭贷款 2372.9 亿元，同比-19.7%，环比 35.7%。整体来看，尽管相比上月居

民按揭贷款有改善，但居民购房信心仍然不足；近期部分城市断贷现象的增加，也对居民购

买期房带来负面影响。6 月房企国内贷款 1760.7 亿元，同比-32.1%，环比 45.7%；整体目前

房地产行业信用风险尚未出清，近半年来政策一直在强调要加大对房企融资端的支撑，满足

房企的合理融资需求，但是因为房企信用风险依旧较高，所以外部融资压力仍没有大幅缓解。 

从政策端来看，根据世联统计，6 月国内涉及地产的相关政策相比 5 月环比有减少，但

仍然有近 130 条。其中包括 6 月初，国家发布《十四五新型城镇化实施方案》。整体来看，房

地产刺激政策还在持续出台。6月 4周国内百城土地成交面积 6992.4万平米，环比增加 20%；

房企拿地也在稳步改善。 

整体来看，尽管一方面居民购房信心不足，房企融资压力大，但房地产刺激政策还在持
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续出台，政策效应也会逐渐显现；后续房地产投资应该会是一个环比小幅稳步回升的状态。 

 

图 12：周度百城土地成交面积  图 13：商品房销售面积 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

 

图 14：房屋新开工面积  图 15：房地产开发资金：合计 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

6 月汽车产量 249.9 万辆，同比 28.2%；汽车销量 250.2 万辆，同比 23.8%。6 月乘用车

产量 223.9 万辆，同比 43.6%；乘用车销量 222.2 万辆，同比 41.2%。整体来看，6 月随着

疫情逐步控制，国内重要产业链上的汽车企业开工逐步恢复，汽车产量环比增长 29.7%，销

量环比增长 34.4%。随着 5 月下旬乘用车购置税减半政策的出台，在加上部分地区发放购车

补贴、发放消费券，有效提振居民购车愿望，拉动乘用车产销量，乘用车产销量分别环比增

长 31.6%和 36.9%。后续受益于消费刺激政策、居民收入继续回升等因素的带动下，汽车消

费有望企稳，但是环比改善幅度可能会比下降。 

 

图 16：汽车产销量情况  图 17：乘用车产销量情况 
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资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部  资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 

 

1-6 月国内广义基建同比 9.25%，前值 8.16%；不含电力基建同比 7.1%，前值 6.7%；

1-6 月铁路运输投资同比-4.4%，前值-3%；道路运输投资同比-0.2%，前值 0.3%；水利、环

境和公共设施管理投资同比 10.7%，前值 7.9%。6 月专项债发行量达到 16216 亿元，同比增

长 115.98%。在政策要求 8 月专项债资金基本用完的导向下，目前资金也在加速下发。同时

在 6 月初和 7 月初国常会分别提出可用于基建的 8000 亿元信贷资金和 3000 亿元资本金两项

工具，这也为后续基建提供资金支持。整体来看在疫情对施工影响减弱后，后续基建项目将

维持较高的施工状态，基建投资延续高位。 

 

图 18：基础设施建设投资同比  图 19：部分基础设施行业固定资产投资累计同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

 

图 20：地方政府专项债当月值 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5、6 月钢材出口连续两个月维持在 700 万吨以上的水平，预计后续国内钢材出口延续高

位状态。 

从出口结构来看，2022 年 1-5 月国内出口量最多的区域是东南亚 817.8 万吨，其次是东

亚 394.6 万吨。但从整体增幅来看，对欧盟、北美出口有大幅增长，1-5 月同比分别为 89.85%、

49.48%。环比上，面向东南亚、东亚、非洲等区域出口呈现持续环比改善。 

从东南亚重要经济体的工业生产指数来看，目前景气度仍然较高，后续对国内钢材出口

或将继续拉动；从欧美国家 6 月的 PMI 指数来看，环比有较大下降，受通胀和地缘政治影响

面临经济下滑，但由于国内对欧美出口规模较小，总体影响不大。6 月日韩东亚区域 PMI 指

数环比小幅下降，但总体还处在景气度线上，后续对国内钢材出口拉动或将整体趋稳。预计

后续国内钢材出口将延续高位状态。 

图 21：2022 年 1-5 月钢材出口情况  图 22：2022 年 1-5 月月度钢材出口情况 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 23：海外重要经济体制造业 PMI  图 24：东南亚重要经济体工业生产指数 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

整体来看，目前国内稳增长政策在持续加码，预计后续汽车消费有望企稳，基建投资延

续高位，房地产投资呈现环比小幅稳步回升。下游需求环比会有改善。出口方面尽管欧美经

济面临下行的压力，但东南亚等新兴经济体的工业生产指数景气度仍然较高，后续对国内钢

材出口或将继续拉动；预计后续国内钢材出口将延续高位状态。 

 

4. 上周铁矿港口库存大增 374 万吨，三大产品吨钢毛利亏损加大 

螺纹消费增加，供给减少，社库和厂库减少。上周螺纹钢表观消费 313.87 万吨，环比增

加 4.81 万吨。螺纹钢产量 245.61 万吨，环比减少 9 万吨。社会库存 1036.45 万吨，环比减

少 58.27 万吨；钢厂库存 311.66 万吨，环比减少 10 万吨。整体来看，螺纹钢消费仍然历史

低位，目前钢厂减产力度较大，贸易商和钢厂都在主动加大去库存力度。 

热板供给和消费减少，社库和厂库增加。上周热轧板表观消费 302.16 万吨，环比减少

7.58 万吨；热轧板产量 311.9 万吨，环比减少 0.73 万吨。社会库存 284.98 万吨，环比增加

9.48 万吨；钢厂库存 89.65 万吨，环比增加 0.26 万吨。上周热轧表观消费环比减少，目前消

费处在历史低位，供给增加，社库和厂库处在相对高位，热轧整体供给压力较大。 

冷轧消费和供给减少，社库和厂库增加。上周冷轧板表观消费量 80.71 万吨，环比减少

2.53 万吨；冷轧板产量 83.99 万吨，环比减少 0.26 万吨。社会库存 138.73 万吨，环比增加

3.22 万吨；钢厂库存 40.54 万吨，环比增加 0.06 万吨。供给大于需求，社会库存处在历史同

期高位，厂库相对稳定。 

铁矿港口库存连续四周回升，相比低位增加 500万吨。上周中国北方铁矿石到港量 1448.6

万吨，环比增加 318 万吨；澳巴铁矿石发货量 2146.8 万吨，环比减少 252.4 万吨；上周铁矿

日均疏港量 274.29 万吨，环比减少 14.46 万吨；上周进口铁矿石港口库存 13028.29 万吨，

环比增加 373.67 万吨。随着到港量的增加，疏港量减少，港口库存连续四周呈现增长态势。

相比 6 月末增加约 500 万吨。 

焦炭供给减少，库存环比增加。上周独立焦化厂日均产量 52.87 万吨，环比减少 1.55 万

吨；钢厂焦炭库存 400.51 万吨，环比增加 14.1 万吨。 

上周三大产品吨钢毛利亏损加大。截止 7 月 15 日，上周螺纹钢吨钢毛利-514 元/吨，环

比减少 191.1 元/吨；热轧板吨钢毛利-608.9 元/吨，环比减少 307.9 元/吨；冷轧板吨钢毛利-537

元/吨，环比减少 234 元/吨。 
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图 25：周度螺纹钢消费量  图 26：周度热轧板消费量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 27：周度冷轧板消费量  图 28：周度螺纹钢社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 29：周度热轧板社会库存  图 30：周度冷轧板社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 31：周度螺纹钢钢厂库存  图 32：周度热轧板钢厂库存 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 33：周度冷轧板钢厂库存  图 34：周度中国北方六港铁矿石到港量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 35：周度铁矿石港口总库存  图 36：周度独立焦化厂日均产量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 37：长流程钢厂吨钢毛利模拟 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5. 投资建议 

目前钢铁市场供需两端整体仍然偏弱。但后续随着房地产投资和新开工的边际好转，基

建投资的延续高位，汽车产销企稳，后续的钢材消费环比将有改善。叠加后续粗钢压减工作

的推进，和钢企主动减产力度加大，日均产量环比回落将带来钢材供需格局的改善。未来重

点关注受益稳增长尤其是基建领域用钢需求拉动的相关公司。关注部分估值处在历史低位的

特钢公司。 

 

表 2：截止 7 月 15 日钢铁类上市公司资本市场表现 

证券简称 
总市值（亿

元） 
市盈率（倍） 

市净率

PB(LF) 

（倍） 

2021 年以来

涨跌幅% 
月涨跌幅% 

宝钢股份 1,278.21  5.81  0.68  -15.89  -4.65  

首钢股份 344.07  4.90  0.70  -23.74  -7.56  

河钢股份 312.19  12.40  0.61  20.00  30.09  

鞍钢股份 270.26  4.08  0.48  -14.15  -7.14  

本钢板材 129.07  6.05  0.70  -9.66  -8.06  

太钢不锈 281.48  4.92  0.78  -30.29  -9.91  

包钢股份 970.96  39.42  1.77  -22.49  -9.36  

安阳钢铁 68.08  24.40  0.66  -19.93  -9.54  

杭钢股份 161.09  9.63  0.80  -2.48  -6.84  

山东钢铁 179.52  14.94  0.82  -4.57  -5.75  

酒钢宏兴 112.74  11.03  0.82  -18.18  -7.22  

马钢股份 244.75  5.41  0.80  -4.59  -6.86  

华菱钢铁 317.80  3.26  0.70  -4.43  -9.63  

新钢股份 143.81  3.27  0.55  -6.19  -10.52  

重庆钢铁 153.75  9.77  0.70  -14.01  -6.81  

南钢股份 187.35  4.89  0.74  -8.66  -3.49  

八一钢铁 74.12  11.36  1.85  -23.80  -15.12  

柳钢股份 95.85  34.16  0.83  -25.41  -7.65  

凌钢股份 68.45  8.48  0.76  -5.34  -9.09  

三钢闽光 137.78  3.84  0.63  -7.03  -7.72  
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方大特钢 154.13  5.67  1.89  -3.25  -5.44  

新兴铸管 187.13  8.73  0.78  10.09  -2.70  

韶钢松山 1,031.13  12.93  3.33  9.45  1.39  

中信特钢 98.20  9.06  1.60  -20.77  -7.48  

沙钢股份 390.48  56.11  6.57  -20.83  10.61  

抚顺特钢 617.65  39.24  10.94  6.31  -0.04  

永兴材料 34.80  -2.72  40.26  -20.14  -6.20  

西宁特钢 118.48  19.40  3.35  -10.34  4.13  

甬金股份 75.88  57.54  2.45  -17.28  11.03  

广大特材 154.30  18.24  3.14  -7.32  -1.25  

久立特材 26.29  16.63  1.10  -1.60  2.82  

武进不锈 78.29  4.85  0.74  -29.83  -7.71  

常宝股份 44.41  27.42  1.06  15.00  7.89  

金洲管道 39.25  11.03  1.35  -1.58  -9.81  

友发集团 101.14  23.22  1.66  -24.56  -7.98  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

6. 风险提示 

海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内需增长低于预期，汽车、家

电等下游需求弱；压缩产量政策不及预期。
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