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快递业务量快速恢复，传统旺季潜力依然可期  

——快递行业 2022年 6月经营数据点评 
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◆2022年 6月快递行业业务量继续正增长。2022年 6月，全国快递服务企业业

务量完成 102.6亿件，同比增长 5.4%，较上年同期增速（30.4%）大幅下降，

环比 2022年 5月增速（0.2%）大幅回升；全国快递业务收入完成 976.7亿元，

同比增长 6.6%，较上年同期增速（15.0%）大幅下降，环比 2022年 5月增速

（0.9%）大幅回升；单票收入约 9.52元，同比上涨约 1.2%，环比 2022年 5

月上涨 0.9%。2022年前六月，快递行业 CR8指数为 84.7，较上年同期提高 3.9，

环比 2022年前五月提高 0.1。 

◆2022年 6月金华（义乌）地区、广州市快递业务平均单票收入环比互有涨跌。

2022年 6月，浙江省快递业务平均单票收入约 5.08元，环比 22年 5月减少 0.07

元，金华（义乌）地区快递业务平均单票收入约 2.80元，环比 22年 5月减少

0.12元；广东省快递业务平均单票收入约 8.24元，环比 22年 5月减少 0.10元，

广州市快递业务平均单票收入约 8.49元，环比 22年 5月提高 0.18元。 

◆2022年 6月实物网上社零继续正增长。2022年 6月，全国社零总额同比上涨

3.1%，较 22年 5月同期增速（-6.7%）由负转正；实物商品网上零售额同比增

长 8.2%，较 22年 5月同期增速（14.3%）有所下降；实物网购社零占比（实物

商品网上零售额/全国社零总额）为30.4%，同比增加1.43pct，环比增加1.09pct。

整体来看，随着国内疫情缓解，消费开始慢慢修复，社零总额重回正增长；由于

疫情防控下部分线下消费需求转移至线上，实物商品网上社零保持较高增速，而

实物网购社零占比继续提升。虽然国内疫情反复对快递行业的整体冲击偏负面，

但随着国内疫情防控效果逐步显现，快递行业供需也将继续随之恢复。 

◆2022年 6月主要快递公司收入增速环比上涨。2022年 6月，顺丰、韵达、圆

通、申通单月业务量分别同比变化+7.9%、-1.7%、+5.7%、+30.8%；2022年 6

月，顺丰、韵达、圆通、申通平均单月单票收入分别为 15.81元、2.57元、2.50

元（调整后）、2.35元（调整后），环比 22年 5月分别变化+0.36、+0.07、+0.06、

-0.08元，同比分别变化-0.09、+0.55、+0.40、+0.23元。整体来看，由于国内

疫情缓解，各大快递公司 6月业务量恢复明显；通达系快递公司 6月单票收入

环比涨跌互现，行业价格战是否趋缓仍需进一步观察。2022年 6月，顺丰、韵

达、圆通、申通快递业务收入同比增速分别为 11.2%、25.1%、31.6%、55.1%，

环比 22年 5月分别增加 3.0、11.1、1.2、22.0pct，同比分别变化-11.5、+14.6、

+8.5、+47.8pct。 

◆投资建议：国内疫情逐步缓解，快递公司生产经营持续恢复；展望下半年，保

通保畅政策红利效果将进一步显现，线上消费渐回活跃区间，传统运行旺季的潜

力空间依然可期。我们维持行业“增持”评级，推荐顺丰控股、圆通速递和韵达

股份，建议关注中通快递（H）和申通快递。 

◆风险分析：宏观经济下行导致快递需求下行；电商增长低于市场预期，导致快

递需求增速下降；网购渗透率提升缓慢；快递行业竞争超预期，导致单票收入大

幅下滑。 

重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 股价（元） 
EPS（元） PE（X） 投资评

级 21A 22E 23E 21A 22E 23E 

600233.SH 圆通速递 18.49 0.61  0.87  1.11  30 21 17 增持 

002120.SZ 韵达股份 15.88 0.51  0.73  0.97  31 22 16 增持 

002352.SZ 顺丰控股 51.91 0.87  1.51  1.96  60 34 26 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2022-07-18 

增持（维持） 
  

作者 

分析师：程新星 
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行业与沪深 300指数对比图 
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航空需求环比大幅回升，行业扶持政策继续出台

——航空机场行业 2022年 6月经营数据点评
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有效应对外部挑战，Q2扣非盈利环比提升——

顺丰控股（002352.SZ）2022年半年度业绩预

告点评（2022-07-15） 

 

产品定价能力增强，推动公司盈利大幅增长——

圆通速递（600233.SH）2022年半年度业绩快

报点评（2022-07-07） 

 

疫情冲击逐渐减弱，客货运需求开始恢复——交

通运输行业周报 20220703（2022-07-03） 

 

实物网购社零占比提升，快递业务量快速恢复—

—快递行业 2022年 5月经营数据点评

（2022-06-19） 

 

历尽千辛，岿然不动——交通运输行业 2022年

中期投资策略（2022-06-01） 

 

疫情反复拖累航司机场业绩，头部快递公司盈利

持续修复——交通运输行业 2021年报及 2022

年一季报业绩综述（2022-05-05） 

 

盈利能力回升，产品分层培育第二增长曲线——

韵达股份（002120.SZ）2021年报及 2022年一

季报点评（2022-04-27） 
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1、 2022年 6月快递行业业务量继续正增长 

2022年 6月，全国快递服务企业业务量完成 102.6亿件，同比增长 5.4%，

较上年同期增速（30.4%）大幅下降，环比 2022年 5月增速（0.2%）大幅回升；

全国快递业务收入完成 976.7亿元，同比增长 6.6%，较上年同期增速（15.0%）

大幅下降，环比 2022年 5月增速（0.9%）大幅回升；单票收入约 9.52元，同

比上涨约 1.2%，环比 2022年 5月上涨 0.9%。2022年前六月，快递行业 CR8

指数为 84.7，较上年同期提高 3.9，环比 2022年前五月提高 0.1。 

2022年 1-6月，全国快递服务企业业务量累计完成 512.2亿件，同比增长

3.7%；业务收入累计完成 4982.2亿元，同比增长 2.9%。其中，同城业务量累

计完成 61.3亿件，同比下降 5.1%；异地业务量累计完成 442.3亿件，同比增长

5.7%；国际/港澳台业务量累计完成 8.6亿件，同比下降 21.4%。 

图 1：2022年 6月全国快递业务收入环比回升  图 2：2022年 6月全国快递业务量环比回升 
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资料来源：wind，光大证券研究所，每年 1月、2月数据合并统计  

 
资料来源：wind，光大证券研究所，每年 1月、2月数据合并统计   

整体来看，随着国内疫情逐步缓解，快递公司业务逐步恢复，22年 6月全

行业业务量增速继续回升。展望下半年，保通保畅政策红利效果将进一步显现，

线上消费渐回活跃区间，行业发展环境日益优化，传统运行旺季的潜力空间依然

可期，前期投入带来的能力提升，将推动行业在畅通经济循环与支撑实体经济中

发挥更大作用。 

图 3：2022年前 6月快递行业 CR8指数环比微升  图 4：2022年 6月全行业单票收入环比上涨（单位：元/件） 
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资料来源：wind，光大证券研究所测算，每年 1月、2月数据合并统计，快递服务品牌集

中度指数为当年各月累计值  
资料来源：wind，光大证券研究所测算  

观察快递业务核心区域经营情况：2022年 6月，浙江省快递业务平均单票

收入约 5.08元，环比 22年 5月减少 0.07元，金华（义乌）地区快递业务平均

单票收入约 2.80元，环比 22年 5月减少 0.12元；广东省快递业务平均单票收
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入约 8.24元，环比 22年 5月减少 0.10元，广州市快递业务平均单票收入约 8.49

元，环比 22年 5月提高 0.18元。 

图 5：金华（义乌）地区快递行业 22年 6月平均单票收入环比微

降 

 图 6：广州地区快递行业 22年 6月平均单票收入环比回升 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
3

2
0

1
9

/0
5

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/0
9

2
0

1
9

/1
1

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

义乌地区单票收入（元，左轴） 浙江省单票收入（元，左轴）

义乌地区单票收入同比（右轴） 浙江省单票收入同比（右轴）
 

 

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
3

2
0

1
9

/0
5

2
0

1
9

/0
7

2
0
1
9

/0
9

2
0
1
9

/1
1

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

广州地区单票收入（元，左轴） 广东省单票收入（元，左轴）

广州地区单票收入同比（右轴） 广东省单票收入同比（右轴）
 

资料来源：wind，光大证券研究所 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

2022年 6月，全国社零总额同比上涨 3.1%，较 22年 5月同期增速（-6.7%）

由负转正；实物商品网上零售额同比增长 8.2%，较 22年 5月同期增速（14.3%）

有所下降；实物网购社零占比（实物商品网上零售额/全国社零总额）为 30.4%，

同比增加 1.43pct，环比增加 1.09pct。 

整体来看，随着国内疫情缓解，消费开始慢慢修复，社零总额重回正增长；

由于疫情防控下部分线下消费需求转移至线上，实物商品网上社零保持较高增

速，而实物网购社零占比继续提升。虽然国内疫情反复对快递行业的整体冲击偏

负面，但随着国内疫情防控效果逐步显现，快递行业供需也将继续随之恢复。 

图 7：22年 6月实物商品网上零售额保持高增速  图 8：22年 6月实物网购社零占比环比提升 
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资料来源：wind，光大证券研究所，每年 1月、2月数据合并统计 

 
资料来源：wind，光大证券研究所，每年 1月、2月数据合并统计，实物网购社零占比=

实物商品网上零售额/全国社零总额 

 

2、 2022年 6月主要快递公司收入增速环比

上涨 

2022年 6月，顺丰、韵达、圆通、申通单月业务量分别同比变化+7.9%、

-1.7%、+5.7%、+30.8%，除韵达外，其他三家公司增速高于行业平均增速

（5.4%）；顺丰、韵达、圆通、申通当月市场份额分别约为 9.9%、15.7%、15.3%、
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11.6%，环比 22年 5月分别变化+0.2、-0.3、-1.5、+0.7pct，同比分别变化+0.2、

-1.1、+0.0、+2.3pct。 

图 9：2022年 6月主要快递公司业务量同比继续增长  图 10：2022年 6月韵达、圆通市场占比环比下降 
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资料来源：wind，光大证券研究所 

 
资料来源：wind，光大证券研究所 

 

2022年 6月，顺丰、韵达、圆通、申通平均单月单票收入分别为 15.81

元、2.57元、2.50元（调整后）、2.35元（调整后），环比 22年 5月分别变

化+0.36、+0.07、+0.06、-0.08元，同比分别变化-0.09、+0.55、+0.40、+0.23

元。整体来看，由于国内疫情缓解，各大快递公司 6月业务量恢复明显；通达

系快递公司 6月单票收入环比涨跌互现，行业价格战是否趋缓仍需进一步观察。 

图 11：2022年 6月通达系公司平均单票收入同比保持正增长 
 
图 12：2022年 6月通达系公司平均单票收入环比互有涨跌（单

位：元/件） 
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资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

综合以上量价因素，2022年 6月，顺丰、韵达、圆通、申通快递业务收入

同比增速分别为 11.2%、25.1%、31.6%、55.1%，环比 22年 5月分别增加 3.0、

11.1、1.2、22.0pct，同比分别变化-11.5、+14.6、+8.5、+47.8pct。 
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图 13：2022年 6月全行业单票平均收入环比回升 
 
图 14：2022年 6月主要快递公司快递业务收入（同比）增速环

比回升 
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资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所，每年 1月、2月数据合并统计 
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3、 投资建议 

国内疫情逐步缓解，快递公司生产经营持续恢复；展望下半年，保通保畅政

策红利效果将进一步显现，线上消费渐回活跃区间，传统运行旺季的潜力空间依

然可期。我们维持行业“增持”评级，推荐顺丰控股、圆通速递和韵达股份，建

议关注中通快递（H）和申通快递。 

 

4、 风险分析 

1、宏观经济下行导致快递需求下行。快递需求与居民消费能力密切相关，

宏观经济下行将导致居民消费能力下降，进而导致居民网购需求下降以及快递需

求下降，对上市公司业绩带来负面冲击。 

2、电商增长低于市场预期，导致快递需求增速下降。快递行业需求增长高

度依赖电商业务的发展，如果未来电商市场增长低于市场预期，快递行业需求将

受到负面影响。 

3、网购渗透率提升缓慢。网购渗透率（实物商品网上零售额/全国社零总额）

与消费品类以及居民消费习惯密切相关，网购渗透率提升缓慢将导致快递需求增

速放缓，进而导致快递公司增长速度放缓。  

4、快递行业竞争超预期，导致单票收入大幅下滑。虽然行政手段干预市场

竞争有利于缓和目前的价格战，但一线快递公司“以价换量”的动力仍在，快递

公司单票收入降幅仍可能大于单票成本降幅。 
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