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7 家银行 22H1 业绩快报汇总：     

高扩张城农商行中报行情或已开启 
 

 2022 年 07 月 19 日 

 

截至 2022 年 7 月 18 日，已有 7 家银行（3 家城商行、4 家农商行）披露 22H1

业绩快报，我们对关键指标进行汇总分析。 

 业绩保持较高景气度，其中利润增速高位再向上。截至 22H1，7 家银行合

计营收同比增速（以下如无特殊说明，均为合计值）环比基本持平，其中城商行

环比小幅抬升，农商行则环比回落。从个股看，4 家银行实现环比回升，其中江

阴、江苏银行改善最为明显。归母净利润同比增速环比显著提升，其中农商行上

行幅度更大，或部分受益于信用成本下降。从个股看，杭州、江苏、无锡三家银

行归母净利润同比增速均超 30%，其中无锡、江苏银行环比提升幅度更为明显。 

 积极扩表，资产、负债结构趋于改善。信贷投放保持强劲，但城、农商行差

异明显。截至 22H1，7 家银行贷款总额同比增速环比微幅下行，其中农商行回

落明显，但城商行实现微幅上行。个股来看，杭州银行实现环比回升，或部分受

益于区域较强基建投资的拉动。存款吸收延续 22Q1 高增趋势，或成缓解净息差

收窄压力的重要因素。7 家银行中，4 家银行存款总额同比增速实现环比提升，

其中苏农、杭州银行上行幅度较大。付息成本方面，22 年 6 月末商业银行新吸

收存款加权平均利率同比-16BP，在此背景下，商业银行存款或实现“量升价降”，

进而缓解资产端定价下移带来的净息差收窄压力。 

 资产质量延续改善，拨备覆盖率稳步提高。截至 22H1，7 家银行平均不良

率环比再降 3BP，资产质量延续向好，其中江苏、苏农和张家港行改善更为明显。

个别银行披露的关注率、逾期率数据有小幅抬升，或主要来自疫情期间消费贷、

信用卡等业务的短期影响。此外，尽管政策鼓励对部分企业、个人实施延期还本

付息，但规模较为有限。随着经济向上“拐点”信号的不断强化，这部分主体的

还款能力也有望提升。拨备覆盖率稳步提升，反哺利润空间充足。截至 22H1，

7 家银行拨备覆盖率均值延续上行趋势，其中农商行环比提升更为明显。个股来

看，张家港行、江阴银行上行幅度较大，为利润保持高增提供支撑。 

 投资建议：业绩高景气，资产质量优异 

从已经披露 22H1 业绩快报的 7 家银行看，业绩保持高景气，其中杭州、江苏、

无锡银行利润增速纷纷超 30%，高扩张城、农商行中报行情或已开启；信贷投放

保持强劲，存款吸收有望“量升价降“，有望缓解净息差收窄压力；资产质量延

续向好，拨备覆盖率稳步提高。继续看好银行板块，维持”推荐“评级。 

 风险提示：宏观经济增速下滑；转型进度不及预期；资本补充面临压力。 

 

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PB（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601009.SH 南京银行 10.18 1.58 1.72 2.06 0.9 0.8 0.7 推荐 

600926.SH 杭州银行 14.31 1.56 1.70 2.20 1.2 1.0 0.9 推荐 

600919.SH 江苏银行 7.10 1.33 1.70 2.14 0.7 0.6 0.6 推荐 

603323.SH 苏农银行 5.27 0.64 0.65 0.79 0.7 0.7 0.6 推荐 

600908.SH 无锡银行 5.78 0.85 1.08 1.36 0.8 0.7 0.6 推荐 

002839.SZ 张家港行 5.11 0.72 0.90 1.11 0.8 0.7 0.6 推荐 

002807.SZ 江阴银行 4.64 0.59 0.70 0.81 0.8 0.7 0.7 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 07 月 18 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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1 业绩保持高景气，中报行情或已开启 

截至 2022 年 7 月 16 日，已有 7 家银行（南京、杭州和江苏银行 3 家城商

行，苏农、无锡、张家港和江阴银行 4 家农商行）披露 22H1 业绩快报，我们对

关键指标进行汇总分析。如无特殊说明，以下“城商行”均指 3 家城商行合计值，

“农商行”均指 4 家农商行合计值。 

业绩保持较高景气度，其中利润增速高位再向上。截至 22H1，7 家银行合计

营收同比增速（以下如无特殊说明，均为合计值）环比基本持平，其中城商行环比

小幅抬升，农商行则环比回落。从个股看，4 家银行实现环比回升，其中江阴、江

苏银行改善最为明显。 

 

图 1：7 家银行近三个季度营收同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  注：同比增速为各类银行合计值的同比变化，下同 

 

图 2：7 家银行近三个季度营收同比增速（累计） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  
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归母净利润同比增速环比显著提升，其中农商行上行幅度更大，或部分受益于

信用成本下降。从个股看，杭州、江苏、无锡三家银行归母净利润同比增速均超

30%，其中无锡、江苏银行环比提升幅度更为明显。 

图 3：7 家银行近三个季度归母净利润同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 4：7 家银行近三个季度归母净利润同比增速（累计） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

2 积极扩表，资产、负债结构趋于改善 

信贷投放保持强劲，但城、农商行差异明显。22 年以来，在基础利率 LPR 下

调的背景下，银行贷款定价趋于下行，叠加监管引导，银行“以量补价”效应明显。

截至 22H1，7 家银行贷款总额同比增速环比微幅下行，其中农商行回落明显，但

城商行实现微辐上行。个股来看，杭州银行实现环比回升，或部分受益于区域较强

基建投资的拉动。 
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图 5：7 家银行近三个季度贷款总额同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 6：7 家银行近三个季度贷款总额同比增速 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

存款吸收延续 22Q1 高增趋势，或成缓解净息差收窄压力的重要因素。7 家

银行中，4 家银行存款总额同比增速实现环比提升，其中苏农、杭州银行上行幅度

较大。付息成本方面，22 年上半年存款利率市场化改革扎实推进，4 月多家银行

下调 1 年期以上定期存款和大额存单利率，监管同时鼓励中小银行下调存款利率

浮动上限，推动 22 年 6 月末商业银行新吸收存款加权平均利率同比-16BP，降至

2.5%。在此背景下，商业银行存款或实现“量升价降”，进而缓解资产端定价下移

带来的净息差收窄压力。 
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图 7：7 家银行近三个季度存款总额同比增速 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 注：苏农银行 22H1 快报存款口径调整，22H1 同比增速或有误差 

 

3 资产质量优异，拨备覆盖率稳步提高 

疫情对资产质量影响有限，不良率持续下行。截至 22H1，7 家银行平均不良

率环比再降 3BP，其中江苏、苏农和张家港行改善更为明显。个别银行披露的关注

率、逾期率数据有小幅抬升，或主要来自疫情期间消费贷、信用卡等业务的短期影

响。 

 

图 8：7 家银行截至 22H1 不良贷款率均值 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  
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图 9：7 家银行近三个季度不良贷款率 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

此外，尽管政策鼓励对部分企业、个人实施延期还本付息，但规模较为有限。

根据银保监会初步统计，截至 6 月 15 日，银行为中小微企业、个体工商户、货车

司机办理贷款延期还本付息金额共计 2.78 万亿元。且随着经济向上“拐点”信号

的不断强化，这部分主体的还款能力也将有效提升。因此整体看，银行资产质量仍

有望保持稳中向好趋势。 

拨备覆盖率稳步提升，反哺利润空间充足。截至 22H1，7 家银行拨备覆盖率

均值延续上行趋势，其中农商行环比提升更为明显。个股来看，张家港行、江阴银

行上行幅度较大，为利润保持高增提供支撑。 

 

图 10：7 家银行截至 22H1 拨备覆盖率均值 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  
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图 11：7 家银行近三个季度拨备覆盖率 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

4 投资建议 

从已经披露 22H1 业绩快报的 7 家银行看，业绩保持高景气，其中杭州、江

苏、无锡银行利润增速纷纷超 30%，高扩张城、农商行中报行情或已开启；信贷

投放保持强劲，存款吸收有望“量升价降“，缓解净息差收窄压力；资产质量延续

向好，拨备覆盖率稳步提高。继续看好银行板块，维持”推荐“评级。 

 

5 风险提示 

1）宏观经济增速下滑：受外部环境及内需影响，经济增速面临一定下行压力，

居民、企业信贷需求走弱，行业扩张放缓。 

2）转型进度不及预期：受经济发展变化、客户需求改变等影响，战略转型进

度可能面临波折。 

3）资本补充面临压力：市场对银行资本补充工具投资认可度的变化或带来资

本补充压力的增加。 
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