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二季度经济数据整体超出预期，出口增速或面临回落风险
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

国内方面，二季度不变价GDP在4月至5月疫情反复期间，实现当季同比0.4%。总体而言，二季度经济依托政策发力，将市场预期由负逆转为正。失业率

方面，6月城镇调查失业率水平反弹至6.1%的高位，我们认为是毕业季在6月集中释放了千万级别的应届毕业生所致，后续失业率方面的压力料将随着经

济的修复逐步缓解。地产方面，地产投资进一步降速，企业拿地意愿不强，近期因二三线城市集中出现的停贷断供潮产生的负面影响，地产销售数据出现

持续低迷的现象。出口方面，由于海外需求的基本面暂未发生较大变化，国内6月出口增速依然体现为高增，但后续由于美方的高通胀，压制居民消费的

同时或将在一定程度上遏制国内出口。

中观观点

从中游企业端来看，煤炭价格变化不大，库存持续回升；综合钢价下跌，螺纹价格下降，中板、热卷和冷轧库存上升。原油库存环比上升但同比回落，有

色金属库存普降。房地产方面，7月中旬土地供应量下降，土地挂牌均价提高；本周100大中城市土地成交面积下降，各线城市土地成交占地面积均下降；

成交土地价格下降，土地溢价率处于低位。房屋交易面积库存下降，各线城市成交面积回落。

海外宏观主要观点

美联储方面

海外方面，美国6月CPI同比上涨9.1%，刷新41年新高，环比增长1.3%，高于预期和前值，除去能源和食品价格的核心CPI同比增长5.9%，环比增长

0.7%，全面高于预期。美国6月PPI同比增长11.3%，同样大超预期。另外，高企的美元指数与各国外汇储备增速的下滑对于新兴经济体而言是为较大的

压力，一方面，外部债务由于美元指数高企在短期内的压力激增；另一方面，各国央行或被动加息已维持汇率与金融资产的稳定，并且需警惕由上游资源

品价格高企带来的通胀传导效应。
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工业生产
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上游生产情况较为平稳

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周小幅下降2.20%，焦炉生产率依旧保持去年同期水平。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年7月上旬与6月下旬相比，8种产品价格上涨，39种下降，3种持平。

货运量总计当月同比（%）
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产量:粗钢:当月同比月 产量:发电量:当月同比月
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煤炭价格变化不大，库存持续回升

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格变化不大，秦皇岛主焦煤价格较上周小幅下降2.8元/吨，环渤海、山西动力煤价格变化不大。

 煤炭库存较上周上升38万吨，环比上升6.60%，同比上升58.29%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价下跌，螺纹价格下降，中板、热卷和冷轧库存上升

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比下降8.64%；螺纹钢现货价格较上周下降了80.00元/吨。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了42.55万吨和6.90万吨；中板、热卷和冷轧库存上升。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存环比上升但同比回落，有色金属库存普降

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 挖掘机产量较4月提升6956万台。原油库存环比上升0.89%，同比回落10.54%。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别下降了3.24%，-5.19%和2.54%，有色金属库存普降。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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地产投资
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7月中旬土地供应量下降，土地挂牌均价提高

100大中城市土地供应面积（万平方米） 100大中城市供应土地规划建筑面积（万平方米）

 本周，土地供应面积和供应土地建筑规划面积较上周分别下降了2264.13和4369.33万平方米。

 供应土地挂牌均价较上周上升了1042.00元/平方米。

100大中城市供应土地数量（宗）100大中城市供应土地挂牌均价（元/平方米）
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本周100大中城市土地成交面积下降，各线城市土地成交占地面积均下降

100大中城市土地成交面积（万平方米） 土地成交面积：一线城市（万平方米）

 本周，100大中城市土地成交面积较上周下降了1305.19万平方米，其中，一、二、三线城市土地成交面积均大幅下降。

土地成交面积：三线城市（万平方米）土地成交面积：二线城市（万平方米）
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成交土地价格下降，土地溢价率处于低位

100大中城市成交土地总价（亿元） 100大中城市成交土地楼面均价（元/平方米）

 本周，成交土地总价较上周下降了633.79亿元；成
交土地楼面均价下降了430.00元/平方米；成交土地
溢价率下降了1.13，仍处于较低水平。

100大中城市成交土地溢价率（%）
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房屋交易面积库存下降，各线城市成交面积回落

30大中城市商品房成交面积（万平方米） 十大商品房可售面积（万平方米）

十大城市商品房存销比（%）  本周30大中城市商品房成交面积较上周下降了
234.67万平方米；十大商品房可售面积上升了97.52
万平方米；商品房存销比上升了5.71%。

 房屋成交面积本周分城市来看，各线城市均有所回
落。

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

5000.00

5500.00

6000.00

6500.00

7000.00

7500.00

8000.00

8500.00

9000.00

9500.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年



6月住宅价格小幅上涨

百城住宅价格指数同比（%） 各线城市住宅平均价格变化（元/平方米）

 6月百城住宅价格指数同比上涨0.88%，一、二、三线城市住宅平均价格小幅上行。

百城住宅价格涨跌城市数（个）70大中城市二手住宅价格指数同比（%）
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70个大中城市二手住宅价格指数:一线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:二线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:三线城市:当月同比月
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百城住宅价格指数:同比持平城市数月



汽车文娱消费

15

3



全钢胎、半钢胎开工率较上周均小幅上升

全钢胎开工率周变化（%） 全钢胎开工率月度变化（%）

 本周，全钢胎和半钢胎开工率分别较上周上升1.64%和1.57%。

半钢胎开工率月度变化（%）半钢胎开工率周变化（%）
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6月汽车销量持续回升，促消费政策初见成效

中汽协汽车销量（辆） 中汽协汽车销量变化（%）

 中汽协汽车销量和乘联会汽车销量分别较上月增加了64.00万辆和58.92万辆。

 促进汽车消费政策初见成效。

乘联会汽车销量变化（%）乘联会汽车销量（辆）
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电影消费环比走弱，整体不及去年同期水平

电影票房收入（万元） 社零消费同比（%）

 本周电影票房收入较上周下降5805万元，环比下降7.86%。

百家大型企业零售同比（%）限额以上企业零售同比（%）
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日本、东南亚、南美、澳新航线运价小幅上涨

中国出口集装箱运价指数（基期=1000） 波罗的海干散货指数

巨潮人民币名义有效汇率指数
 本周，CCFI综合指数上升了44.67；BDI指数下降了

36.80，美西、欧洲、日本、南美、澳新航线运价小
幅上涨。

 巨潮人民币名义有效汇率指数最新录得125.54。出
口方面，短期来看仍有较强的韧性，但中长期或面
临回落的风险。
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6月出口仍具有较强韧性，但中长期或面临回落风险

出口金额同比（%） 进口同比（%）

 6月我国出口金额同比增长17.90%；当月贸易差额为979.40亿美元，对美贸易差额为414.05亿美元。

分地区出口同比（%）贸易差额（亿美元）

-90.00

-40.00

10.00

60.00

110.00

160.00

2
0
0

1
-0

5

2
0
0

2
-0

5

2
0
0

3
-0

5

2
0
0

4
-0

5

2
0
0

5
-0

5

2
0
0

6
-0

5

2
0
0

7
-0

5

2
0
0

8
-0

5

2
0
0

9
-0

5

2
0
1

0
-0

5

2
0
1

1
-0

5

2
0
1

2
-0

5

2
0
1

3
-0

5

2
0
1

4
-0

5

2
0
1

5
-0

5

2
0
1

6
-0

5

2
0
1

7
-0

5

2
0
1

8
-0

5

2
0
1

9
-0

5

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

2
-0

5

出口金额:当月同比月 出口金额:季调:当月同比月 -60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

2
0
0

1
-0

5

2
0
0

2
-0

5

2
0
0

3
-0

5

2
0
0

4
-0

5

2
0
0

5
-0

5

2
0
0

6
-0

5

2
0
0

7
-0

5

2
0
0

8
-0

5

2
0
0

9
-0

5

2
0
1

0
-0

5

2
0
1

1
-0

5

2
0
1

2
-0

5

2
0
1

3
-0

5

2
0
1

4
-0

5

2
0
1

5
-0

5

2
0
1

6
-0

5

2
0
1

7
-0

5

2
0
1

8
-0

5

2
0
1

9
-0

5

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

2
-0

5

进口金额:当月同比月 进口金额:季调:当月同比月

-800.00

-600.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

2
0
0

1
-0

5

2
0
0

2
-0

6

2
0
0

3
-0

7

2
0
0

4
-0

8

2
0
0

5
-0

9

2
0
0

6
-1

0

2
0
0

7
-1

1

2
0
0

8
-1

2

2
0
1

0
-0

1

2
0
1

1
-0

2

2
0
1

2
-0

3

2
0
1

3
-0

4

2
0
1

4
-0

5

2
0
1

5
-0

6

2
0
1

6
-0

7

2
0
1

7
-0

8

2
0
1

8
-0

9

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-1

2

对美贸易差额月 对其他地区贸易差额月
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美国工业产能利用率仍处于高位

美国工业产能利用率（%） 美国粗钢产量变化率（%）

美国粗钢产能利用率（%）  美国工业产能持续修复，6月全部门工业产能利用率
较5月下降了0.28%。

 本周粗钢产量继续较上周小幅下降了1.90万短吨，
环比和同比分别下降1.10%和6.10%；粗钢产能利用
率仍处于高位，较上周下降了1.60%。
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美国6月新增就业人数环比下降18.00%，初请失业金人数总体大幅缩减

非农就业变化人数（千人） ADP就业人数（千人）

失业率变化情况（%）  6月非农就业人数增长372.00万人，美国6月新增
就业人数环比下降18.00%，分行业来看，制造业
和服务行业环比新增分别为11.00%和59.00%。

 美国当周初次申请失业金人数较上周增加了0.9万
人，初请失业金人数总体已有大幅缩减。
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新增非农就业环比 新增非农就业环比:制造业

新增非农就业环比:服务生产
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