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证券研究报告·A 股公司简评 家电零部件Ⅱ 

业绩超预期，Q2 逆变器环比翻

倍增长，除湿机营收盈利高增 

 

事件 

德业股份发布 2022 年半年度业绩预增公告 

德业股份发布 2022 年半年度业绩预增公告，预计公司 2022H1 实

现归母净利润 3.60-4.20 亿元，同比增加 1.35-1.95 亿元，同比增

加 60.15%-86.84%；实现归母扣非净利润 3.49-4.09 亿元，同比增

加 1.35-1.95 亿元，同比增加 62.85%-90.86%。 

简评 

上半年业绩超预期，主要系逆变器和除湿机业务高增 

预计公司 2022 年 H1 实现归母净利润 3.60-4.20 亿元，业绩超预

期，主要系逆变器、除湿机业务的营业收入、净利润同比均实现

大幅增长。同时，受益于美元升值，公司所持外汇实现汇兑收益，

对净利润产生积极影响。 

 

海外户用市场持续旺盛，逆变器出货大幅提升 

俄乌冲突导致全球能源问题凸显，海外户用逆变器市场需求持续

旺盛，公司在深耕原有市场的同时积极开拓新市场，Q2 出货快

速增长，预计环比增速将超 100%，其中储能、微逆出货实现翻

倍或以上增长。随着芯片供给紧张逐步缓解，预计 Q3 出货量保

持环比增长态势。 

 

除湿机业务营业收入和盈利均大幅增长 

除湿机作为公司的传统优势业务，在“618”电商活动汇中表现

优异，其销量常年位居前列，2022 年 H1 公司除湿机业务凭借产

品、品牌及渠道的优势，营收大幅增长，受益于大宗原材料价格

下降，盈利能力同步提升，预计 Q3 除湿机业务环比略增长，全

年保持稳定增速。 

 

积极拓展产品线，储能电池或将成为业务新增点 

公司积极拓展产品线，推出储能电池新产品，预计从 7 月开始销

售，受益于海外储能市场的快速增长，公司储能电池业务下半年

开始起量，或将成为公司业务新增长点，值得期待。 

 

给予公司“买入”评级 

预计 2022-2024 年公司归母净利润分别为 9.98/17.49/26.1 亿元，

对应当前股价 PE 为 76/43/30 倍，维持公司“买入”评级。 

 

风险提示 

光伏装机不及预期，芯片供应持续紧张，上游原材料涨价。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%） 
 

1 个月 3 个月 12 个月 

46.68/49.35 133.83/133.3 231.81/240.6 

12 月最高/最低价（元）  345.99/119.21 

总股本（万股）  23,893.38 

流通 A 股（万股）  8,123.78 

总市值（亿元）  760.86 

流通市值（亿元）  258.69 

近 3 月日均成交量（万股）  234.14 

主要股东   

宁波梅山保税港区艾思睿投资管

理有限公司 
 37.97% 

 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

22.03.28 

【中信建投电气设备】德业股份

(605117):热交换器业务同比下滑，逆变

器业务大幅增长 
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分析师介绍 
朱玥：中信建投证券电力设备新能源行业首席分析师。2021 年加入中信建投证券研究

发展部，2016-2021 年任兴业证券电新团队首席分析师，2011-2015 年任《财经》新能

源行业高级记者。专注于新能源产业链研究和国家政策解读跟踪，获 2020 年新财富评

选第四名，金麒麟第三名，水晶球评选第三名。 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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