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[Table_Title]  

证券行业周点评 

科创板做市细则落地，业绩边际改善促估值修复  
  
 

本周券商股随市场阶段性调整，但资本市场深化改革和居民财富管理需求持

续增长的趋势不变，持续看好券商行业的投资价值。本周科创板做市细则发

布，试点有序推进，有望为券商带来新的增长机会。当前板块估值仍处磨底

阶段，布局机会较好，券商半年度业绩预告和快报已进入集中披露期，7 月

以来财管、投行业务升温，下半年股市预计震荡上行，业绩持续回暖预期有

望催化估值修复。推荐龙头和财管特色券商：中信证券、东方证券、兴业证

券、东方财富。 

行业观点 

 科创板做市细则落地有望增厚收益，14 家券商宣布拟申请做市资格。上

交所 7 月 15 日发布科创板股票做市业务实施细则和配套指南，除做市商

提供双边回应报价业务暂不实施外，其他均自发布之日起施行。做市制

度有助于带来券商科创板交易业务增量，丰富机构客户和中高净值客户

服务体系，盘活券商跟投业务所持股票，增厚利润。做市业务也有助于

增强券商的业绩韧性。目前已有 14 家券商宣布拟申请科创板做市试点资

格。实施细则中表示，鼓励具备资格的科创板股票保荐机构或其券商母

公司在持续督导期间为其保荐的科创板股票提供做市业务，科创板 IPO

业务居前的券商或迎来更多增量。 

 券商盈利能力有望持续边际回升，看好估值修复。一季度证券市场大跌

拖累自营业务，二季度市场逐步回暖，券商积极调整投资结构控风险，

预计带来自营业务的显著回升。截至目前，15 家上市券商发布了半年度

业绩预告或快报，其中 9 家公司二季度实现盈利增长或扭亏，大多数券

商中报业绩降幅较一季报降幅收窄。进入 7 月以来，市场出现调整，股

基成交额略下滑但仍为日均万亿元以上高位水平，两融余额稳健抬升，

公募基金发行显著回暖，股权承销规模较 5-6 月有所增长。预计下半年

股市震荡向上呈现结构性行情，券商业绩有望持续改善，带动估值修复。

同时，本周易纲行长表示“加大稳健货币政策的实施力度，为实体经济提

供更有利支持”，有助于增强市场对流动性预期的信心，催化估值回升。 

重点推荐 

 中信证券、东方证券、兴业证券、东方财富。 

一周数据 

 行情：本周中证全指下跌 3.30%，中证全债上涨 0.32%。证券行业下跌

4.61%，保险行业下跌 6.91%，多元金融行业下跌 1.97%。 

 财管：本周市场股基日均成交额 10,973 亿元，环比下降 7.79%；新发公

募基金 332 亿份，权益型和“固收+”发行量分别增长 80%和 70%。 

 两融：截至 2022-7-14，两融余额 1.62 万亿元，较上周末增加 0.16%。 

 承销：本周股票承销金额 276 亿元，其中 IPO 募资 96 亿元。债券承销金

额 899 亿元。证监会 IPO 核准通过 12 家。 

风险提示 

 政策出台、国际环境、疫情发展以及市场波动对行业的影响超预期。 
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一周数据回顾 

行情数据 

本周中证全指下跌 3.30%，申万非银行业指数下跌 5.08%，其中，券商行业下跌 4.61%，保险行业下

跌 6.91%，多元金融行业下跌 1.97%。 

 

图表 1. 市场和行业指数涨跌幅情况 

代码 市场指数 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000985.CSI 中证全指 (3.30) (4.07) (14.01) 

000001.SH 上证综指 (3.81) (5.02) (11.31) 

399001.SZ 深证成指 (3.47) (3.76) (16.47) 

399006.SZ 创业板指 (2.03) (1.78) (16.92) 

801790.SI 非银行业 (5.08) (8.49) (21.71) 

801193.SI 券商行业 (4.61) (8.78) (24.42) 

801194.SI 保险行业 (6.91) (8.80) (15.64) 

801191.SI 多元金融 (1.97) (4.16) (20.35) 

资料来源：万得，中银证券 

 

本周非券商板块股价涨跌幅排名前十名表现：本周 2 家个股上涨，其中国元证券上涨 6.17%，锦龙股

份上涨 1.36%。下跌幅度较小的个股包括红塔证券、光大证券、东北证券、第一创业、国信证券、山

西证券、华安证券、华林证券。 

 

图表 2. 本周证券行业涨跌幅前十名 
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资料来源：万得，中银证券；剔除 ST 股票 

 

市场数据 

自营：本周股市调整，上证综指下跌 3.81%，深证成指下跌 3.47%，中证全债上涨 0.32%。 

财富：本周市场股基日均成交额 10,973 亿元，环比下降 7.79%。公募基金新发行份额 332 亿份，其中

股票型和偏股混合型基金 168 亿份，债券型和偏债混合型基金 158 亿份，环比分别增长 80%和 70%。 

两融：截至 2022-7-14，两融余额 1.62 万亿元，较上周末增加 0.16%。 

承销：本周股票承销金额 276 亿元，其中 IPO 募资 96 亿元。债券承销金额 899 亿元。证监会 IPO 核准

通过 12 家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 两融余额及环比增速 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

图表 5. 股票承销金额及环比  图表 6. 债券承销金额及环比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 7. IPO 募资规模  图表 8. IPO 过会情况 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 9. 公募基金发行情况 
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资料来源：万得，中银证券 

 

图表 10. 国元证券 2022 年中报快报速览 国元证券2021年年报速览

2021H1 2022H1 同比 2022Q2
单季度

环比

单季度

同比

营业收入（百万元） 2,275 2,474 8.73% 1,891 224.02% 39.67%

营业利润 1,070 926 -13.44% 1,118 扭亏 67.39%

利润总额 1,069 925 -13.47% 1,117 扭亏 67.37%

归属于上市公司股东的净利润 846 749 -11.50% 869 扭亏 69.60%

基本每股收益（元） 0.19 0.17 -10.53% 0.03 扭亏 -75.21%

加权平均净资产收益率（%） 2.71 2.31 -40BP

2021年 比年初 比季初

总资产（百万元） 114,618 131,830 15.02% 131,830 5.12%

归属于上市公司股东的所有者权益 32,298 32,226 -0.22% 32,226 0.88%

股本 4,364 4,364 0.00% 4,364 0.00%

归属于上市公司股东的每股净资产（元/

股）
7.40 7.38 -0.22% 7.38 0.88%

数据来源：公司公告

附:1.固定收益投资、投行承销和期货业务稳步增长，证券经纪和信用业务相对稳定。二季度，公司积极调

整投资结构，严控投资风险，证券投资损失有所减少。

2.公司总资产比年初增长15.02%，主要为增加债券正回购规模扩大债权投资，以及客户证券交易结算资金

增加所致；归属于上市公司股东权益比年初下降0.22%，主要因支付2021年现金分红款7.85亿元所致。

以上数据来自公司业绩快报公告。

 

资料来源：万得，公司公告，中银证券 

 

图表 11. 上市券商 2022 年中报业绩预告汇总 

公司简称

2022H1预计实现

归母净利润

（亿元）

H1同比

Q2单季预计实现

归母净利润

（亿元）

Q2单季同比 Q2单季环比

红塔证券 3.26 -56% 10.45 104% 扭亏为盈

东兴证券 2.73 -63% 2.43 -49% 707%

东北证券 2.07 -71% 4.66 28% 扭亏为盈

华创阳安 1.59 -61% 1.32 -51% 385%

中原证券 -1.25 -154% -1.43 -232% -876%

哈投股份 -3.37 -402% 1.40 -37% 连续亏损

东方证券 5.50 ~ 6.60 -80% ~ -76% 3.22 ~ 4.32 -79% ~ -72% 41% ~ 89%

华西证券 2.70 ~ 3.10 -71% ~ -67% 4.40 ~ 4.80 -28% ~ -21% 扭亏为盈

西南证券 1.37 ~ 2.40 -80% ~ -65% 2.65 ~ 3.68 -40% ~ -16% 扭亏为盈

天风证券 0.46 ~ 0.56 -86% ~ -83% 1.31 ~ 1.40 -46% ~ -42% 扭亏为盈

湘财股份 -0.90 ~ -0.75 -143% ~ -136% -0.28 ~ -0.13 -134% ~ -116% 扭亏为盈

太平洋 -1.00 ~ -0.60 -173% ~ -144% -1.09 ~ -0.69 -182% ~ -152% -1282% ~ -849%

国盛金控 -0.78 ~ -0.55 -463% ~ -356% -0.39 ~ -0.16 连续亏损 连续亏损

锦龙股份 -2.25 ~ -2.21 -16501% ~ -16200% -0.15 ~ -0.11 连续亏损 连续亏损  

资料来源：万得，公司公告，中银证券 
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行业动态 

【人民银行发布 2022 年上半年金融统计数据报告】今年上半年新增人民币贷款 13.68 万亿元，同比

多增 9192 亿元；其中，6 月新增人民币贷款 2.81 万亿元，同比多增 6867 亿元。上半年社会融资规模

增量累计为 21 万亿元，比上年同期多 3.2 万亿元；其中，6 月社融增量 5.17 万亿元，比上年同期多

1.47 万亿元。（央行） 

【下半年货币政策坚持“以我为主”，兼顾内外平衡】人民银行货币政策司司长邹澜指出，下半年经

济运行仍然面临较大不确定性和不稳定性，稳经济还需艰苦努力，同时还要关注通胀形势的变化。

下半年，人民银行将继续实施好稳健的货币政策，加快落实已确定的政策措施。包括：实施好前期

出台的各项结构性货币政策工具；引导政策性开发性银行落实好新增 8000 亿元信贷规模和设立 3000

亿元金融工具，支持基础设施建设；提早完成全年向中央财政上缴结存利润。（券商中国） 

【央行表示将加大稳健货币政策的实施力度】人民银行行长易纲在 G20 财长和央行行长会议上表示，

中国通胀较低，预期保持稳定，受疫情和外部冲击的影响，中国经济面临一定下行压力，人民银行

将加大稳健货币政策的实施力度，为实体经济提供更有力支持。（万得资讯） 

【券商上半年跟投项目总体浮盈超 12 亿元】券商中国根据 Wind 数据统计，今年 1 月至 6 月，合计有

58 个券商跟投的科创板股票项目，总体浮盈达到 12.6 亿元，其中，亏损的项目的 22 个，亏损占比

37.93%，亏损幅度较今年前三个月大幅减少。（券商中国） 

【科创板做市交易将开启】上交所 7 月 15 日发布《上海证券交易所科创板股票做市交易业务实施细

则》和《上海证券交易所证券交易业务指南第 8 号——科创板股票做市》，并自发布之日起施行。通

知称，《实施细则》中关于做市商提供双边回应报价的业务暂不实施。（上交所） 

【已有 14 家券商表示拟申请试点资格】国信证券、国金证券、东吴证券、财通证券、方正证券、浙

商证券、中泰证券、招商证券、天风证券、中信证券、中信建投、国泰君安、华泰证券、银河证券

等至少 14 家券商提出要申请科创板股票做市交易业务试点资格。（财联社） 

【ETF 赛道竞争火热，首批政策性金融债 ETF 获批】7 月 11 日晚间，行业首批政策性金融债 ETF 基

金产品获批。首批获批的政策性金融债 ETF 包括了招商、广发、平安、博时、国泰、富国所上报的

政策性金融债 ETF 基金产品。本批获批的政金债 ETF 均为现金申赎模式。（券商中国） 

【近一周 4 家基金独销机构被罚，基金代销行业洗牌加速】据证券时报·券商中国记者统计，截至 7

月 13 日，近一周以来，已经有 4 家基金独立销售机构被监管出具罚单，遭遇 3 个月到 12 个月不等的

暂停展业处罚，基金公司也纷纷宣布暂停或终止合作。而除了暂停业务外，今年以来，有 6 家独立

销售机构主动或被动注销了基金销售牌照，行业进一步优胜劣汰。（券商中国） 

【上半年 245 家公司发布套保公告，涉及资金超 550 亿元】随着全球大宗商品价格波动加剧，A 股上

市公司风险管理意识不断提升，参与期货套期保值的数量大幅增长。截至 6 月末，A 股市场已有 245

家上市公司发布了 459 份关于商品期货套期保值业务的相关公告，涉及拟参与期货交易的资金合计

已超过 550 亿元。（券商中国） 

【中金公司现任分管投行的管委会成员王晟将出任银河证券党委副书记】中金公司现任分管投行的

管委会成员王晟将出任银河证券党委副书记。银河证券控股股东银河金控与申万宏源同为中央汇金

旗下公司。而中金公司，也是中央汇金旗下的券商。截止今年一季度末，中央汇金投资有限责任公

司是中金公司第一大股东，直接持股 40.11%。三家公司高管此前就有互相调动的先例。（券商中国） 

【系统重要性保险公司提上日程】人民银行、银保监会就《系统重要性保险公司评估办法（征求意

见稿）》（下称《办法》）公开征求意见。继系统重要性银行后，系统重要性保险公司评估与识别

机制向前推进。（银保监会） 

【1-6 月保险业原保险保费收入 2.8 万亿元，同比增长 5.1%】银保监会有关部门负责人 7 月 14 日表示，

今年以来，银保监会进一步强化监管引领，深入推进金融供给侧结构性改革，持续提升服务实体经

济质效，守住不发生系统性风险的底线，银行业保险业主要经营和风险指标均处于合理区间。2022

年 6 月末，保险业总资产 26.6 万亿元，同比增长 11.1%。1-6 月，保险公司原保险保费收入 2.8 万亿元，

同比增长 5.1%。保险业赔款支出与给付累计 7768 亿元，同比增长 3.1%。（万得资讯） 
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公司公告 

【华林证券】深交所二季度定期调整融资融券标的证券，本次调整后，公司股票自 2022 年 7 月 11 日

起列入融资融券标的股票。 

【广发证券】公司第一大股东吉林敖东增持股份告知函，自 2020 年 3 月 1 日至 2022 年 7 月 11 日，吉

林敖东通过深交所港股通交易系统累计增持公司 H 股 8414 万股，约占公司已发行股份总数的 1.10%。 

本次权益变动后，吉林敖东及其一致行动人合计持有公司已发行股份总数的 18.56%。 

【国金证券】证监会核准公司设立国金证券资产管理有限公司，注册资本为 3 亿元人民币，并核准

国金资管作为合格境内机构投资者，从事境外证券投资管理业务。同时，证监会核准公司变更业务

范围，减少证券资产管理业务。 

【中泰证券】公司拟受让齐河众鑫所持有的万家基金 11%的股权，本次交易完成后，公司持有万家

基金的股权比例将由 49%提高至 60%。本次交易事项尚需取得证监会的批准/核准。 

【中国银河】陈共炎先生到龄退休，不再担任公司董事长、执行董事、董事会战略发展委员会主任、

执行委员会主任职务。公司执行董事陈亮先生担任公司董事长、执行委员会主任。王晟先生担任公

司总裁、执行委员会副主任。 

【财通证券】2022 年 7 月 14 日，公司领取了浙江省市场监督管理局换发的《营业执照》，公司法定

代表人变更为章启诚先生，注册资本变更为 4,643,730,080 元，其他登记事项不变。 

【太平洋】公司及下属子公司 2022 年半年度计提资产减值准备人民币 31,533.74 万元，其中由于质押

股票*ST 大通股价持续走低，买入返售金融资产计提减值准备金额 2.40 亿元。资产减值准备计提减少

2022 年半年度利润总额人民币 31,533.74 万元，减少净利润人民币 23,650.31 万元。 

【中原证券】2022 年第二季度计提信用减值准备和其他资产减值准备合计 16,268.05 万元，其中信用

减值准备计提 16,266.40 万元。买入返售金融资产减值准备主要为公司对涉及河南科迪乳业股份有限

公司和新光圆成股份有限公司的股票质押业务计提信用减值准备。 

【东北证券】2022 年 7 月 14 日，获悉公司持股 5%以上股东吉林信托所持本公司的部分股份解除冻结

并同时触发轮候冻结生效，继续处于司法冻结状态。涉及股份数量为 1.83 亿股，占吉林信托所持股

份的 66.33%，占公司总股本比例为 7.82%。 

【华安证券】东方创业持有公司已发行股本总数的 5.0087%，因自身资金需求，东方创业拟于 2022

年 8 月 8 日至 2022 年 11 月 8 日期间，通过集中竞价方式减持公司股份不超过 10,000,000 股，减持比

例不超过 0.21%。



 

2022 年 7 月 17 日 证券行业周点评 7 

披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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相关关联机构： 

 

中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10 省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21 省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


