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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 家电社零增速转正，出口仍承压。6 月单月家电类社零增速为 3.2%， 

为今年以来首次转正。随着疫后经营活动恢复常态，在消费政策及平台大促的

带动下，国内家电销售逐步回归正轨。出口方面，6 月单月家电出口额（美元

计价）同比下滑 13.09%，出口数量同比下滑 11.25%，下滑幅度均是今年以来

首次突破两位数。欧美通胀高企，预计下半年海外整体家电需求仍具有不确定

性。但细分领域仍存在结构性机会：投影等新品类出海正盛；人民币贬值对企

业盈利有正面作用；美国重新评估关税或将利好相关产品。此外，银保监局近

期发文，强调优化制造业外贸金融服务，支持家电等制造业企业“走出去”。 

 多家企业发布业绩预告。按申万行业分类，家电行业共 30 家公司发 

布业绩预告，其中预告盈利的公司有 20 家。从细分板块看，家电零部件、黑

色家电板块披露预告的公司较多，预告归母净利润增幅居前的公司多属于白色

家电、零部件、黑电板块。小家电企业中，新宝股份预告归母净利润增速最高，

公司产品盈利能力修复，汇兑收益增加。 

 近期多地持续高温，或有利于消化空调库存。从奥维监测的线下月度 

数据看，空调销额同比增速已由 5 月的-40%收敛至-8%。从奥维周度数据看，

第 26 周-28 周空调线下销额分别同比增长 71%、20%、2%，线上销额分别同

比增长 82%、80%、15%。7 月，我国中纬度暖高压带发展加强，导致出现大

范围高温天气。据中央气象台预报，7 月 21 日后，南方地区高温将再次发展。

此背景下，空调终端销售或将得到带动，空调经销商有望轻装上阵迎接新冷年。 

 厨电 Q2 承压明显，长期来看仍需关注新品类。厨电安装属性较强，

二季度受疫情影响明显。据奥维云网监测数据，传统厨电 4-6 月线下零售均价

同比提升，但销额均呈现同比两位数下滑。不过从以往的收入分布来看，部

分厨电企业下半年收入占比更重，在动销与产品焕新带动下，前期累积需求

有望逐步兑现。从上游看，地产数据尚未明朗，1-6 月商品房销售面积同比下

降 22.2%，降幅较上月收窄 1.4pct；竣工面积同比下降 21.5%，而上月前值

为下降 15.3%。地产端的波动将加剧厨电企业分化，或将带来市场集中度的

提升。展望未来，新品类仍是贡献增长的重要动力之一。据奥维监测，6 月集

成灶线下零售已恢复增长，洗碗机降幅明显收窄；两者线上 618 销售均表现

亮眼。近期集成灶企业集中上新，行业景气度较高，但竞争亦将加剧。 

 投资建议：家电行业正处于变革期，面对新情境制定清晰可行的长期

战略是企业的制胜之策，把握潜力品类是企业的突破之道。建议关注秉持高

端套系策略的白电龙头海尔智家、关注稳步推进业务转型的家电零部件公司。

新品类方面，建议关注盈利改善的厨小电企业新宝股份、激光显示器件龙头

光峰科技。 

 风险提示：（1）疫情反复风险：局部地区疫情封控政策可能对家电门

店运营、物流运输造成影响。（2）宏观经济下行风险：宏观经济变化可能影

响消费者收入状况，导致其调整在家用电器方面的支出。（3）原材料价格波

动风险：原材料在家电成本中占比较高，价格大幅波动将影响企业利润情况。 
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1.家电社零增速转正，出口仍承压 

6 月单月家用电器和音像器材类社零增速为 3.2%，为今年以来首次转正。随着疫后经

营活动恢复常态，在消费政策及平台大促的带动下，国内家电销售逐步回归正轨。出口方

面，据海关快讯，6 月单月家用电器出口额（美元计价）同比下滑 13.09%，出口数量同比

下滑 11.25%，下滑幅度均是今年以来首次突破两位数。欧美通胀高企，预计下半年海外

整体家电需求仍具有不确定性。但细分领域仍存在结构性机会：投影等新品类出海之风正

盛；人民币贬值对企业盈利有正面作用；美国重新评估关税或将利好相关产品。此外，银

保监局近期发文，强调优化制造业外贸金融服务，支持汽车、家电等制造业企业“走出去”。 

图 1  家电类社零当月同比（%）    图 2  家电出口金额（美元计价）当月同比（%）  

 

 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所  资料来源： 海关总署，同花顺，东海证券研究所 

 

图 3  空冰洗出口金额（美元计价）当月同比（%）   图 4  吸尘器、微波炉出口金额（美元计价）当月同比（%） 

 

 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所  资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

2.多家企业发布业绩预告 

多家企业业绩表现亮眼。按申万行业分类，家电行业共有 30 家公司发布业绩预告，

其中预告盈利的公司有 20 家。从细分板块看，家电零部件、黑色家电板块披露预告的公

司较多，预告归母净利润增幅居前的公司多属于白色家电、零部件、黑电板块。照明企业

中，立达信预告归母净利润增速最高。小家电企业中，新宝股份预告归母净利润增速最高，

公司产品盈利能力修复，汇兑收益增加。此外，飞科电器发布业绩快报，初步核算上半年

归母净利润同比增长 45.36%，公司剃须刀创新产品在抖音渠道实现突破，疫情响应措施

及时到位，在严峻的疫情下仍然保持了良好的经营态势。 
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 表 1  预告归母净利润增速前十位的个股情况 

证券代码 证券名称 所属申万行业 预告归母净利润变动幅度下限 预告归母净利润变动幅度上限 

600854.SH 春兰股份 白色家电 2100.12% 2529.35% 

603519.SH 立霸股份 家电零部件Ⅱ 510.01% 510.01% 

002519.SZ 银河电子 黑色家电 236.40% 271.81% 

002848.SZ 高斯贝尔 黑色家电 186.54% 206.90% 

601956.SH 东贝集团 家电零部件Ⅱ 184.95% 241.94% 

300217.SZ 东方电热 家电零部件Ⅱ 162.16% 227.70% 

002668.SZ ST 奥马 白色家电 148.77% 172.18% 

300160.SZ 秀强股份 家电零部件Ⅱ 129.00% 170.00% 

002011.SZ 盾安环境 家电零部件Ⅱ 112.39% 131.70% 

600983.SH 惠而浦 白色家电 90.70% 93.80% 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

表 2  其他重点公司业绩预告情况  

证券代码 证券名称 所属申万行业 

预告归母净利润变动幅

度 预告归母净利润变动原因 

605117.SH 德业股份 家电零部件Ⅱ 60.15%-86.84% 

逆变器收入及利润大幅增长，除湿机收入大幅

增长，大宗原材料价格下降，实现汇兑收益。 

000810.SZ 创维数字 黑色家电 51.29%-93.51% 

智能终端、宽带连接设备的销售数量、营收规

模以及毛利率比上年同期增加。 

605365.SH 立达信 照明设备Ⅱ 51.00%-66.00% 

外销营业收入及毛利额均有提升；本期产生较

大金额的汇兑收益，而上年同期为汇兑损失。 

600060.SH 海信视像 黑色家电 50.20%-60.30% 

智慧显示终端销量和毛利率提升，产品结构进

一步改善，市场占有率进一步提高。 

002705.SZ 新宝股份 小家电 50.00%-60.00% 

通过产品调价、技术创新、生产效率提升等措

施，盈利能力逐步修复；汇兑收益有所增加。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.空调销售环比改善，传统厨电承压，厨电新品类景气较高 

近期多地持续高温，或有利于冷年末消化空调库存。从奥维云网监测的线下月度数据

看，空调销额同比增速已由 5 月的-40%收敛至-8%。从奥维周度数据看，第 26 周-28 周空

调线下销额分别同比增长 71%、20%、2%，线上销额分别同比增长 82%、80%、15%。

持续的拉尼娜事件为我国今年 6 月以来的南方高温提供了重要的气候条件。进入 7 月，中

纬度暖高压带发展加强，导致出现大范围的高温天气。根据中央气象台预报，7 月 21 日后，

南方地区高温将再次发展。此背景下，空调终端销售或将得到带动，空调经销商有望轻装

上阵迎接新冷年。 

厨电 Q2 承压明显，长期来看仍需关注新品类。厨电安装属性较强，二季度受疫情影

响明显。据奥维云网监测数据，传统厨电 4-6 月线下零售均价同比提升，但销额均呈现同

比两位数下滑。不过从以往的收入分布来看，部分厨电企业下半年收入占比更重，在动销

与产品焕新带动下，前期累积需求有望逐步兑现。从上游看，地产数据尚未明朗，1-6 月

商品房销售面积同比下降 22.2%，降幅较上月收窄 1.4pct；房地产竣工面积同比下降21.5%，

而上月前值为下降 15.3%。地产端的波动将加剧厨电企业分化，或将带来市场集中度的提

升。展望未来，新品类仍是贡献增长的重要动力之一。据奥维云网，6 月集成灶推总规模
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 维持增长，洗碗机线下降幅明显收窄；两者线上 618 销售均表现亮眼。近期集成灶企业集

中推广蒸烤独立新机型，行业景气度较高，但竞争亦将加剧。 

图 5  空调线下监测渠道零售额月度同比（%）    图 6  空调监测渠道零售额周度同比（%）  

 

 

 
资料来源： 奥维云网，通联数据，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，东海证券研究所 

 

图 7  传统厨电线下监测渠道零售额月度同比（%）   图 8  商品房销售面积、房地产竣工面积累计同比（%）  

 

 

 

资料来源： 奥维云网，通联数据，东海证券研究所  资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

表 3  近期畅销或上新的蒸烤独立机型 

品牌 火星人 美大 亿田 帅丰 

型号 E7BCZ 风华系列 S8A T1-8B-90ST 

天猫到手价 15000 元 新上市，线下销售 12999 元 13599 元 

容量 左蒸烤 45L，右快蒸 35L 烤炸 39L,蒸炖 51L 蒸箱 48L，烤箱 26L 蒸箱 42L，烤箱 32L 

内胆材质 瓷膜防护内胆+不锈钢  

蒸箱为不锈钢内胆，烤

箱为搪瓷内胆 

蒸箱为不锈钢内胆，烤

箱为搪瓷内胆 

火力 5 千瓦  5 千瓦 5.2 千瓦 

最大风量 17 平方米/分钟  18.5 平方米/分钟 16 平方米/分钟 

最大静压 880pa   大于等于 900pa 800pa 

噪音 55dB  70dB(A) 

70dB（声功率级） 

58dB（声压级） 

其他特色 

有空气炸功能。烤管可

实现大师级温控。平嵌

式蒸汽发生器，易清洁。 

有空气炸功能。搭载

AI 语音控制+手势控

制。 

有空气炸功能。烤箱采

用发热管+立体循环加

热装置。创新下置风机。 

有空气烤功能，采用六

面立体加热系统。搭载

天猫精灵语音智控。 

资料来源：淘宝网，品牌官方公众号，东海证券研究所 
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图 9  集成灶推总行业规模（亿元）及月度同比（%）    图 10  洗碗机线下监测渠道零售额月度同比（%）  

 

 

 
资料来源： 奥维云网，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，通联数据，东海证券研究所 

4.受错峰影响，6月扫地机线上销额同比下滑，洗地机销售亮眼 

扫地机板块量减价增，石头份额提升明显。据奥维云网，6 月单月，扫地机线上销额、

销量分别同比下降 12%、35%，均价同比提升 838 元至 3222 元。今年“618 大促”付尾

款时间提前，导致统计时部分销额被 5 月分流。从 5-6 月合计数据看，扫地机线上销额同

比增长 23%。从二季度整体看，扫地机线上销额同比增加 11%，销量同比减少 21%，均

价同比增长 41%至 3271 元。自清洁基站产品渗透率提升是均价上行的主要原因。此类产

品目前仍有明显完善空间，下一阶段头部厂商的重点或将由提价转向性能优化、成本控制

方面，以实现品质与价格的均衡，促进行业重回放量阶段。从 6 月品牌份额看，科沃斯、

石头、云鲸、小米、追觅线上销售额市占分别为 36.0%、23.8%、17.4%、8.3%、7.7%；

其中，石头市占同比提升 12.8pct，单品 G10S 位列畅销榜首。从今年累计品牌份额看，

科沃斯、石头、云鲸、小米、追觅线上销额市占分别为 38.1%、23.6%、15.5%、9.1%、

5.1%；石头、追觅份额明显提升，科沃斯、小米份额略有下滑。 

图 11  扫地机线上销额月度同比（%）   图 12  头部品牌线上销售额份额（%）  

 

 

 

资料来源： 奥维云网，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，东海证券研究所 

 

洗地机销量高增。6 月洗地机线上销量、销额分别同比增长 14%、9%，均价同比下

降 4%。从二季度整体看，线上销量、销额分别同比增长 63%、57%，均价同比下降 3%。

从品牌份额看，添可为行业龙头，6 月线上销额市占为 60%。从畅销机型看，添可芙万 2.0

（LED 版）和芙万 3.0 版为 6 月线上 TOP2 机型，销额市占分别为 21.4%和 19.2%。添可

作为这一品类在国内的开创者，先发优势突出。 
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5.行业新闻动态 

国常会提出促进绿色智能家电消费 

近期，国务院常务会议指出，要加快释放绿色智能家电消费潜力。一是在全国开展家

电以旧换新和家电下乡，鼓励有条件地方予以资金和政策支持。实施中要维护全国统一开

放大市场，保障公平竞争。二是完善绿色智能家电标准，推进安装、维修等全链条服务标

准化。三是支持发展废旧家电回收利用，全面实施千兆光纤网络工程，加快城镇老旧小区

改造，巩固提升农村电网，为扩大家电消费提供支撑。（来源：中国政府网） 

点评：我国历史上，曾在 2008-2012 年推出家电下乡、以旧换新、节能惠民政策，对

家电销售具有明显促进作用。据产业在线，2008 年，我国家用空调、冰箱、洗衣机内销量

分别为 2965 万台、2608 万台、2382 万台。而 2012 年，家用空调、冰箱、洗衣机内销量

分别为 5716 万台、5567 万台、3481 万台。此外，家电下乡政策实施后，农村大家电保

有量提升速度明显加快。2003-2008 年间，我国农村家庭空调/冰箱/洗衣机每百户拥有量

年均分别提升 1.3/2.9/3.0 台；而 2009-2012 年间，农村空调/冰箱/洗衣机每百户拥有量年

均分别提升 3.9/9.3/4.5 台。三大政策于 2013 年退出，距今已近十年，当时购买的家电也

陆续进入换新期。今年以来，政策面已多次提及促进家电消费，此次强调在全国范围内开

展家电下乡，后续或将有更多省市落地支持政策。此外，近期商务部表示，将致力于提高

县域商业标准化水平，鼓励家电、家居等品牌企业下沉供应链。在物流、电网等基础设施

的保障下，新型绿色智能家电在农村市场仍有渗透空间。 

峰米发布 HEA 联名投影 

7 月 15 日，峰米投影与 HEA 共同打造的“狮·影”如画联名款发布会在深圳欢乐海岸

HEA 旗舰店隆重开幕，现场公布了峰米 X1、R1 Nano 两款与 HEA 联名的激光投影仪。这两

款产品在保留科技感造型的基础上，融入醒狮文化符号，弘扬国货自信与骄傲。峰米 X1

在小巧尺寸下仍然拥有 1400ANSI 流明亮度，配合内置的 30Wh 锂电池，以及可外接充电宝

供电的特性，不论是观影、办公、学习还是游戏场景，皆可适用。峰米 R1 Nano 离墙 25cm

即可投出 80 吋画面，还可立式摆放投影在桌面，使用便捷。（来源：中国视听网） 

亿田举办蒸烤独立集成灶上市4 周年品牌发布会 

7 月 14 日，“亿田蒸烤独立集成灶上市 4 周年品牌发布会”在嵊州举行，此次会议发

布了《2022 中国蒸烤独立集成灶行业发展与品质消费白皮书》。蒸烤独立集成灶概念于 2017

年初步形成，2019 年亿田 S8 蒸烤独立集成灶正式发布，如今这一品类已成为厨电行业发

展速度最快、潜力最大的品类之一。（来源：亿田集成灶公众号） 

 

6.二级市场表现 

本周沪深 300 指数跌幅为 4.07%，家电板块跌幅为 2.35%，家电板块跑赢沪深 300

指数 1.72 个百分点，在 31 个申万一级行业中排名第 10。本周涨幅前五的板块个股分别是

汉宇集团（24.33%）、盾安环境（19.81%）、ST 德豪（14.74%）、长虹美菱（13.57%）、

德业股份（12.45%）。本周跌幅前五的板块个股分别是老板电器（-12.62%）、帅丰电器

（-12.45%）、联合精密（-11.32%）、亿田智能（-9.98%）、高斯贝尔（-8.71%）。 
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 图 13  本周申万一级行业各板块涨跌幅（%）  

 

资料来源： Choice，东海证券研究所 

 

图 14  家电板块周涨幅排名前五的个股  图 15  家电板块周跌幅排名前五的个股 

 

 

 

资料来源： Choice，东海证券研究所  资料来源： Choice，东海证券研究所 

 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险：局部地区疫情封控政策可能对家电门店运营、物流运输造成影

响。（2）宏观经济下行风险：宏观经济变化可能影响消费者收入状况，导致其调整在家用

电器方面的支出。（3）原材料价格波动风险：原材料成本在家电成本中占比较高，铜、铝、

塑料等原材料价格大幅波动将影响家电企业利润情况。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 
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