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2021A 2022E 2023E 2024E 资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

营业收入 1265.24 1664.55 2174.07 2809.33 货币资金 331.32 436.30 288.71 280.93

营业成本 728.14 946.63 1232.26 1589.52 应收和预付款项 483.29 635.26 829.51 1071.75

营业税金及附加 7.85 10.33 13.49 17.43 存货 687.32 897.00 1171.11 1513.96

销售费用 154.75 199.75 260.89 323.07 其他流动资产 448.32 434.37 476.85 529.82

管理费用 284.98 357.88 460.90 581.53 长期股权投资 18.78 18.78 18.78 18.78

财务费用 -7.63 -4.88 -10.32 -12.94 投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00

资产减值损失 -11.69 -15.00 -15.00 -15.00 固定资产和在建工程 270.23 251.57 229.22 206.86

投资收益 17.74 20.00 20.00 20.00 无形资产和开发支出 221.16 210.03 198.90 187.77

公允价值变动损益 -7.78 0.00 0.00 0.00 其他非流动资产 131.05 170.86 210.67 250.49

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 资产总计 2591.48 3054.18 3423.76 4060.37

营业利润 129.72 189.85 251.85 345.71 短期借款 151.89 135.50 135.50 298.84

其他非经营损益 0.94 0.80 0.87 0.84 应付和预收款项 849.41 1107.31 1443.21 1863.70

利润总额 130.66 190.65 252.72 346.55 长期借款 127.94 127.94 127.94 127.94

所得税 -3.47 -5.06 -6.71 -9.20 其他负债 -77.64 74.83 91.28 109.35

净利润 134.13 195.71 259.43 355.75 负债合计 1051.60 1445.59 1797.94 2399.82

少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 股本 193.60 194.70 194.70 194.70

归属母公司股东净利润 134.13 195.71 259.43 355.75 资本公积 1150.06 1150.06 1150.06 1150.06

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 留存收益 309.52 339.26 356.50 391.22

经营活动现金流净额 -164.00 253.99 94.28 146.97 归属母公司股东权益 1539.88 1579.37 1596.61 1631.32

投资活动现金流净额 61.03 9.22 -20.00 -20.00 少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00

筹资活动现金流净额 15.19 -158.23 -221.86 -134.75 股东权益合计 1539.88 1579.37 1596.61 1631.32

现金流量净额 -91.97 104.98 -147.59 -7.78 负债和股东权益合计 2591.48 3024.96 3394.54 4031.15

2021A 2022E 2023E 2024E 资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

营业收入 1265.24 1664.55 2174.07 2809.33 货币资金 331.32 436.30 288.71 280.93

营业成本 728.14 946.63 1232.26 1589.52 应收和预付款项 483.29 635.26 829.51 1071.75

营业税金及附加 7.85 10.33 13.49 17.43 存货 687.32 897.00 1171.11 1513.96

销售费用 154.75 199.75 260.89 323.07 其他流动资产 448.32 434.37 476.85 529.82

管理费用 284.98 357.88 460.90 581.53 长期股权投资 18.78 18.78 18.78 18.78

财务费用 -7.63 -4.88 -10.32 -12.94 投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00

资产减值损失 -11.69 -15.00 -15.00 -15.00 固定资产和在建工程 270.23 251.57 229.22 206.86

投资收益 17.74 20.00 20.00 20.00 无形资产和开发支出 221.16 210.03 198.90 187.77

公允价值变动损益 -7.78 0.00 0.00 0.00 其他非流动资产 131.05 170.86 210.67 250.49

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 资产总计 2591.48 3054.18 3423.76 4060.37

营业利润 129.72 189.85 251.85 345.71 短期借款 151.89 135.50 135.50 298.84

其他非经营损益 0.94 0.80 0.87 0.84 应付和预收款项 849.41 1107.31 1443.21 1863.70

利润总额 130.66 190.65 252.72 346.55 长期借款 127.94 127.94 127.94 127.94

所得税 -3.47 -5.06 -6.71 -9.20 其他负债 -77.64 74.83 91.28 109.35

净利润 134.13 195.71 259.43 355.75 负债合计 1051.60 1445.59 1797.94 2399.82

少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 股本 193.60 194.70 194.70 194.70

归属母公司股东净利润 134.13 195.71 259.43 355.75 资本公积 1150.06 1150.06 1150.06 1150.06

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 留存收益 309.52 339.26 356.50 391.22

经营活动现金流净额 -164.00 253.99 94.28 146.97 归属母公司股东权益 1539.88 1579.37 1596.61 1631.32

投资活动现金流净额 61.03 9.22 -20.00 -20.00 少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00

筹资活动现金流净额 15.19 -158.23 -221.86 -134.75 股东权益合计 1539.88 1579.37 1596.61 1631.32

现金流量净额 -91.97 104.98 -147.59 -7.78 负债和股东权益合计 2591.48 3024.96 3394.54 4031.15
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