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2022Q2及H1疫苗批签发： 

多数重磅品种延续较快增长 



2022Q2 及H1疫苗批签发批次情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 重点疫苗批签发情况：多数重磅品种延续较快增长 

多联苗：2022年Q2，四联苗、五联苗同比高速增长，康泰生物四联苗批签发11批次（+175%）；赛诺菲
巴斯德五联苗批签发27批次（+80%）。2022年H1，康泰生物四联苗批签发15批次（-12%）；赛诺菲巴
斯德五联苗批签发52批次（+108%）。三联苗由于药品注册文号失效，2019年7月后无批签发数据。 

肺炎疫苗：2022年Q2，13价肺炎结合疫苗批签发24批次，与去年同期批签发数量齐平，23价肺炎结合
疫苗批签发10批次（-23%）。2022年H1，13价肺炎结合疫苗批签发57批次（+12%），其中康泰22批次
、沃森生物34批次。23价肺炎结合疫苗批签发19批次（-57%），辉瑞批签发1批次（-97%），默沙东批
签发5批次（+67%），科兴生物批签发7批次（+133%），成都所批签发为3批次（-88%）。 

HPV疫苗：2022年Q2，HPV疫苗批签发总计101批次（+173%）。其中双价HPV疫苗批签发69批次，万
泰生物批签发61批次（+126%），沃森生物批签发6批次，葛兰素史克批签发2批次；默沙东四价HPV疫
苗批签发13批次（+117%）；默沙东九价HPV疫苗批签发19批次（+533%）。2022H1HPV总批发批次为
219批次（+213%）。 

带状疱疹疫苗：2022年H1带状疱疹疫苗无批签发。2020年4月，葛兰素史克带状疱疹疫苗首次获得批签
发。 

流感疫苗：2022年Q2，三价流感疫苗批签发7批次，四价流感疫苗批签发98批次；2022年H1，三价流感
疫苗批签发12批次，四价流感疫苗批签发99批次（+662%）。 

轮状病毒疫苗：2022年Q2轮状病毒疫苗批签发49批次（-36%），2022年H1 批签发126批次（+15%）。 

鼻喷流感疫苗：2022年H1批签发4批次，均为Q2获得批签发。 

 其他主要疫苗品种批签发情况： 

人用狂犬疫苗批签发有所下滑，2022年Q2批签发132批次（-46%），H1批签发330批次（-17%）。 

水痘疫苗批签发有所下滑，2022年Q2批签发109批次（-9%），H1批签发批次201批次（-5%）。 

Hib疫苗，2022年Q2批签发8批次（+700%），H1批签发14批次（-36%）。 

肠道病毒疫苗批签发有小幅波动，2022年Q2批签发51批次（+19%），H1批签发76批次（-5%）。 
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 投资建议： 

1）2022年Q2，多数重磅品种延续较快增长，如HPV、四价流感疫苗、13价肺炎疫苗、人二倍体狂犬疫苗等

。其中，智飞生物代理默沙东四价HPV、九价HPV分别实现批签发13批次（+117%）、19批次（+533%）

；代理默沙东五价轮状病毒疫苗实现批签发19批次（-46%）。万泰生物二价HPV疫苗实现61批次（+126%

）。康泰生物百白破-Hib四联苗批签发11批次（+175%），康泰13价肺炎疫苗批签发10次。2022年H1康华

生物人二倍体细胞狂犬病疫苗实现批签发55批次（+129%），22Q2批签发29批次（+61%）。2022年Q2欧林

生物吸附破伤风疫苗实现批签发20批次（+150%）。2022Q2华北制药金坦公司乙肝疫苗无批签发。2022Q2

百克生物水痘疫苗批签发20批次（-51%）；鼻喷流感疫苗批签发4批次。2022Q2赛诺菲巴斯德三价流感疫

苗批签发7次。2022Q2华兰生物四价流感疫苗批签发69批次。 

 

 主要标的：智飞生物、康希诺、万泰生物、康泰生物、康华生物、欧林生物、百克生物、华兰生物、金

迪克、成大生物、华北制药等。 

 

 风险提示：疫苗研发不及预期，政策变化风险，疫苗产品安全风险。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2022Q2 及H1疫苗批签发批次情况 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2022年H1及Q2疫苗批签发批次情况 

疫苗名称 企业名称 
签发批次（次） 

同比增速 
签发批次（次） 

同比增速 
2021H1 2022H1 2021Q2 2022Q2 

百白破-Hib-IPV（五联苗） 赛诺菲巴斯德 25  52  108% 15  27  80% 
百白破-Hib（四联苗） 康泰生物 17  15  -12% 4  11  175% 
吸附白喉破伤风联合疫苗 武汉所 1  15  1400% 0  12  / 

吸附破伤风疫苗 欧林生物 22  24  9% 8  20  150% 

吸附无细胞百白破联合疫苗 

康泰生物 0  2  / 0  0  / 
成都所 17  3  -82% 8  0  -100% 
武汉所 21  7  -67% 21  0  -100% 
沃森生物 6  12  100% 4  0  -100% 
总计 44  24  -45% 33  0  -100% 

重组带状疱疹疫苗（CHO细胞） GSK 5  0  -100% 0  0  / 

HPV 

二价HPV 
GSK 4  2  -50% 1  2  100% 

沃森生物 0  6  / 0  6  / 
万泰生物 45  147  227% 27  61  126% 

四价HPV 默沙东 13  23  77% 6  13  117% 
九价HPV 默沙东 8  41  413% 3  19  533% 

  总计 70  219  213% 37  101  173% 

肺炎 

13价肺炎球菌多糖结合疫苗 

辉瑞 29  1  -97% 15  0  -100% 
康泰生物 0  22  / 0  10  / 
沃森生物 22  34  55% 9  14  56% 

总计 51  57  12% 24  24  0% 

23价肺炎球菌多糖疫苗 

默沙东 3  5  67% 2  2  0% 
科兴生物 3  7  133% 0  1  / 
康泰生物 4  0  -100% 0  0  / 
成都所 26  3  -88% 9  3  -67% 
沃森生物 8  4  -50% 2  4  100% 

总计 44  19  -57% 13  10  -23% 
  总计 95  76  -20% 37  34  -8% 

脑膜炎 总计 312  110  -65% 169  54  -68% 
IPV 总计 102  263  158% 86  107  24% 

肠道病毒 总计 80  76  -5% 43  51  19% 

b型流感嗜血杆菌结合疫苗（Hib疫苗） 

赛诺菲巴斯德 0  1  / 0  1  / 
康泰生物 14  3  -79% 0  3  / 
智飞生物 0  1  / 0  0  / 
欧林生物 0  4  / 0  4  / 
兰州所 0  5  / 0  0  / 
沃森生物 8  0  -100% 1  0  -100% 
总计 22  14  -36% 1  8  700% 

流感疫苗 总计 13  118  808% 0  109  / 
狂犬疫苗 总计 399  330  -17% 246  132  -46% 
轮状病毒 总计 110  126  15% 76  49  -36% 

水痘减毒活疫苗 总计 211  201  -5% 120  109  -9% 
乙肝疫苗 总计 290  197  -32% 170  108  -36% 
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1. 多联苗： 2022Q2四联苗、五联苗恢复增长 

 各多联苗均是独家品种：A群C群脑膜炎球菌(结合)b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（三联苗）由智

飞生物生产；无细胞百白破b型流感嗜血杆菌联合疫苗（四联苗）由康泰生物生产；吸附无细胞百白

破灭活脊髓灰质炎和b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗（五联苗）由赛诺菲巴斯德生产。 

 

 22年多联苗逐渐恢复正常水平。2022Q2多联苗合计批签发38批次，2022H1多联苗批签发67批次。 

2011-2021年多联苗批签发份额 2014-2019三联苗批签发量 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 从批签发批次数据来看，22H1三联苗无批签发、四联苗和五联苗有所下降。（规格0.5ml） 

 三联苗：由于智飞生物未通过三联苗再注册，因而自2019Q4起无批签发记录，造成2020年一定的联

苗市场空缺，目前智飞生物正在开发冻干型三联苗，有望后续上市接替原有液体型三联苗。 

 四联苗：2022年Q2四联苗批签发11批次，均为康泰生物获批。2022年H1康泰生物四联苗批签发15

批次。 

 五联苗：2022年Q2五联苗批签发27批次（+80%）。2022年H1赛诺菲巴斯德五联苗批签发52批次（

+108%）。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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1. 多联苗： 2022Q2四联苗、五联苗恢复增长 
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2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降，13 价肺炎结合疫苗逆势增长 

2006-2021年肺炎疫苗批签发情况 2007-2021年肺炎疫苗批签发份额 

 肺炎疫苗分为13价肺炎结合疫苗和23价肺炎多糖疫苗。 2022年Q2，肺炎疫苗批签发34批次（-8%） 

。 2022年H1，肺炎疫苗批签发76批次，同比降低20%。其中，13价肺炎结合疫苗批签发57批次，同

比增长12%； 23价肺炎多糖疫苗批签发19批次，同比降低57%。2016年在国内获批上市后， 13 价肺

炎结合疫苗在肺炎疫苗总体批签发所占比逐步提升。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 13价肺炎结合疫苗：2022H1平稳增长。 2022年Q2，13价肺炎疫苗批签发24批次，与去年同期水平

持平。 2022年H1，13价肺炎结合疫苗批签发57批次（+12%）。2022年H1，沃森生物批签发34批次

（+55%），占比59.65%，于2020年3月首次获批签发，13价肺炎结合疫苗批签发的增量部分主要来

自于沃森生物；康泰生物获批签发22批次，占比38.6%；辉瑞获批签发1批次，占比1.75%。 

2017-2021年13价肺炎结合疫苗批签发情况 2017-2021年13价肺炎疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降，13 价肺炎结合疫苗逆势增长 
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2020Q1-2022Q2 13价肺炎结合疫苗批签发情况 2021年 13价肺炎疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降，13 价肺炎结合疫苗逆势增长 
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 13价肺炎结合疫苗：2022H1平稳增长。 2022年Q2，13价肺炎疫苗批签发24批次，与去年同期水平

持平。 2022年H1，13价肺炎结合疫苗批签发57批次（+12%）。2022年H1，沃森生物批签发34批次

（+55%），占比59.65%，于2020年3月首次获批签发，13价肺炎结合疫苗批签发的增量部分主要来

自于沃森生物；康泰生物获批签发22批次，占比38.6%；辉瑞获批签发1批次，占比1.75%。 
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2007-2021年23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2007-2021年 23价肺炎多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降，13 价肺炎结合疫苗逆势增长 

 23价肺炎多糖疫苗：批签发数据有所下滑。2022年Q2，23价肺炎疫苗批签发10批次（ -23%）。 

2022年H1，23价肺炎多糖疫苗批签发19批次（-57%）。其中，科兴生物占据主要份额。2022年H1

，科兴生物批签发7批次（+133%），占比36.8%；默沙东批签发5批次（+67%），占比26.3%；沃森

生物批签发4批次（-50%），占比21.1%；成都所批签发3批次（-88%），占比15.8%。 
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2020Q1-2022Q2 23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2021年 23价肺炎疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 23价肺炎多糖疫苗：批签发数据有所下滑。2022年Q2，23价肺炎疫苗批签发10批次（ -23%）。 

2022年H1，23价肺炎多糖疫苗批签发19批次（-57%）。其中，科兴生物占据主要份额。2022年H1

，科兴生物批签发7批次（+133%），占比36.8%；默沙东批签发5批次（+67%），占比26.3%；沃森

生物批签发4批次（-50%），占比21.1%；成都所批签发3批次（-88%），占比15.8%。 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降，13 价肺炎结合疫苗逆势增长 
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3. HPV疫苗：批签发批次数据快速增长，九价HPV疫苗加速放量 

 HPV疫苗分为双价HPV、四价HPV、九价HPV。2022年Q2批签发101批次（+173%）。2022年H1，

HPV 疫苗批签发219批次，同比增长213%。 

 双价HPV疫苗：2022年Q2批签发61批次（+126%），2022H1批签发153批次（+312%）。 2022年H1

葛兰素史克批签发2批次（-50%），均为Q2获得。万泰生物的双价 HPV 疫苗于 2020 年 1 月上市，

并在 4 月份首次获得批签发，2022年H1批签发批次数据为147批次（+227%）。 

 

2017-2021年HPV疫苗批签发情况 2020Q1-2022Q2双价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 四价HPV疫苗：2022年Q2 默沙东四价 HPV 疫苗批签发13批次（+117%）。 2022年H1 批签发23批

次，同比增长77%。 

 九价HPV疫苗： 2022年Q2默沙东九价 HPV 疫苗批签发19批次（+533%）。 2022年H1批签发41批次

， 同比增长413% 。 

2020Q1-2022Q2四价HPV疫苗批签发情况 2020Q1-2022Q2九价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

3. HPV疫苗：批签发批次数据快速增长，九价HPV疫苗加速放量 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

多联苗，肺炎，HPV疫苗品种、企业及对应使用规格 

疫苗名称 企业名称 用量规格 价格/支（元） 

AC-Hib 智飞生物 0.5ml / 

百白破-Hib 康泰生物 2*0.5ml / 

百白破-Hib-IPV 赛诺菲巴斯德 0.5ml 600 

肺炎 

13价肺炎结合疫苗 
辉瑞 0.5ml 598 

沃森生物 0.5ml 698 

23价肺炎多糖疫苗 

成都所 0.5ml / 

康泰生物 0.5ml / 

默沙东 0.5ml 202 

赛诺菲巴斯德 0.5ml / 

沃森生物 0.5ml 209 

HPV疫苗 

双价HPV 
葛兰素史克 0.5ml 580 

万泰生物 0.5ml 329 

四价HPV 默沙东 0.5ml 798 

九价HPV 默沙东 0.5ml 1298 
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 流感疫苗主要包括三价流感疫苗、三价亚单位疫苗和四价流感疫苗。2022年Q2流感疫苗批签发109

批次。 2022年H1，流感疫苗共计批签发118批次，同比增长808%，其中，三价流感疫苗获批签发12

次，占比10.2%；三价亚单位疫苗获批批签发3次，占比2.5%；四价流感疫苗获批签发99批次，同比

增长662%，占比83.9%。 

 甲流疫苗、人用禽流感疫苗分别于2010、2018年起无批签发。 

2007-2021年流感疫苗批签发批次数据 2007-2021年流感疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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 三价流感疫苗：2022年Q2三价流感疫苗获批签发7批次，H1获批签发12批次，均为赛诺菲巴斯德获

批。 

2007-2021年三价流感疫苗批签发批次数据 2007-2021年三价流感疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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2020Q1-2022Q2 三价流感疫苗批签发批次数据 2021年三价流感疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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 三价流感疫苗：2022年Q2三价流感疫苗获批签发7批次，H1获批签发12批次，均为赛诺菲巴斯德获

批。 
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 三价亚单位疫苗：2022年H1，三价亚单位疫苗获批签发3批次，仅有中逸安科生物一家批签发数据。 

2008-2021年三价亚单位疫苗批签发批次数据 2007-2021年三价亚单位疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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 四价流感疫苗：2018年四价流感疫苗获批上市，未来有望逐步代替流感病毒裂解疫苗。2022年Q2批

签发98次。其中，华兰生物批签发批次数据为69批次，占比70.41%；长春生物批签发批次数据为8

批次，占比8.16%；武汉所批签发批次数据为9批次，占比9.18%；科兴生物批签发12批次，占比

12.24%。 2022年H1总批发量为99批次，同比增长79.2%。 

2020年四价流感疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2021年四价流感疫苗-企业批签发份额（批次） 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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 鼻喷流感疫苗：2020年8月首次获批签发，2022年H1批签发批次数据为4批次，均为Q2获得。从竞

争格局看，鼻喷流感疫苗全部来自百克生物。 

 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2020-2021年鼻喷流感疫苗-企业批签发份额（批次） 

4. 流感疫苗： 2022Q2行业批签发提前 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

流感疫苗品种、企业及对应使用规格 
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5. 人用狂犬疫苗：批签发数据有所下降，冻干产品成为主流 

 2022H1及Q2批签发数量有所下降，冻干型成主流。2017年起，狂犬疫苗批签发批次数据有所下降

。2022年Q2批签发132批次（ -46%）。 2022年H1，人用狂犬疫苗合计批签发330批次，同比减少

17%。2022年H1，冻干型批签发为283批次（-12%），占比85%；液体型批签发47批次（-41%），

占比15% 。 

2007-2021年人用狂犬疫苗批签发批次数据 2007-2021年人用狂犬疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 2022年H1，竞争格局发生变化，成大生物依旧占据市场最大份额，康华生物取代长春卓谊成为市场

占比第二。2022H1，成大生物批签发99批次（-52%），占比30%；康华生物批签发55批次（+129%

），占比17%。 

2020Q1-2022Q2冻干人用狂犬疫苗批签发批次数据 2021年人用狂犬疫苗-批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 冻干型：从批签发批次数据来看，自2008年起，冻干人用狂犬疫苗批签发批次数据不断走高，除

2016、2018年受行业事件有所下滑。2022年Q2冻干人用狂犬疫苗批签发107批次（-43%）；2022年

H1批签发批次数据为283批次，同比减少12%。从竞争格局来看，该疫苗批签发企业主要为成大生

物、康华生物、长春卓谊、宁波荣安。2022年H1，成大生物批签发批次数据为99批次（-52%），占

比35%；康华生物批签发批次数据为55批次（+129%），占比19%；长春卓谊批签发批次数据为45

批次(-10%)，占比16%；宁波荣安批签发批次数据为32批次（+28%），占比11%。 

2007-2021年冻干人用狂犬疫苗批签发批次数据 2007-2021年冻干人用狂犬疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 液体型：从批签发批次数据来看，自2008年起，液体人用狂犬疫苗批签发批次数据逐渐走低。2022

年H1液体人用狂犬疫苗批签发批次数据为47批次，同比下降41%；2022年Q2批签发25批次（-58%）

。从竞争格局来看，该疫苗批签发企业主要为大连雅立峰、远大生物。2022年H1，大连雅立峰批签

发批次数据为24批次（-33%），占比51%；远大生物批签发批次数据为23批次（-41%），占比49%

。 

2007-2021年液体人用狂犬疫苗批签发批次数据 2007-2021年液体人用狂犬疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 Vero细胞狂犬疫苗：2022年H1Vero细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据为252批次（-24%）。从竞争

格局来看，该疫苗批签发企业主要为成大生物、长春卓谊和宁波荣安。2022年H1，成大生物批签发

批次数据为99批次（-52%），占比39%；长春卓谊批签发批次数据为45批次（-10%），占比18%；

宁波安荣批签发批次数据为32批次（+28%），占比13%。 

 

2007-2021年Vero 细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据 2021年Vero细胞人用狂犬疫苗-批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 Vero细胞狂犬疫苗：2022年H1Vero细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据为为252批次（-24%）。其中

冻干型批签发228批次（+23%），占比90%，液体型批签发24批次（-33%），占比10%。 

2021年冻干型Vero 细胞狂犬疫苗-批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2021年液体型Vero 细胞狂犬疫苗-批签发份额（批次） 
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 人二倍体细胞狂犬疫苗：2022年H1人二倍体细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据为55批次（+129%）

。该疫苗种类下目前只有冻干人用狂犬（人二倍体细胞），是康华生物独有的核心产品，为全国首

位生产销售人二倍体细胞狂犬疫苗的公司 。 

2007-2021年人二倍体人用狂犬疫苗批签发批次数据 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 地鼠肾细胞狂犬疫苗：2022年H1地鼠肾细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据为23批次（-41%）。2022

年H1只有液体型获批签发。从竞争格局来看，该疫苗批签发企业只有远大生物。 

2007-2021年地鼠肾细胞人用狂犬疫苗批签发批次数据 2021年地鼠肾细胞人用狂犬疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

5. 人用狂犬疫苗：批签发数据平稳增长，冻干产品持续放量 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

人用狂犬疫苗品种、企业及对应使用规格 
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6. 水痘疫苗：2022H1受疫情影响有所下滑 

 2022年H1水痘减毒活疫苗（水痘疫苗）批签发有所下滑。2007年起国内水痘疫苗批签发批次数据稳

步提升。2022年Q2水痘疫苗批签发109批次（-9%）， 2022年H1批签发批次数据为201批次，同比减

少5%，主要受新冠疫情及新冠疫苗接种影响。 

2007-2021年水痘疫苗批签发批次数据 2007-2021年水痘疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，上海所超越百克生物重新占据市场份额首位。2022年H1上海所55批次，占比28%

，同比增长22%；荣盛生物46批次，占比23%，同比增长283%；百克生物批签发45批次，占比23%

，同比减少40%；长春祈健37批次，占比18%，同比下降21%；科兴生物18批次，占比9%，同比下

降44%。 

2020Q1-2022Q2 水痘疫苗批签发批次数据 2021年水痘疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

水痘疫苗品种、企业及对应使用规格 
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7. Hib疫苗：2022Q2批签发有所恢复 

 从批签发批次数据来看，2022年Q2 b 型流感嗜血杆菌结合疫苗（Hib 疫苗）批签发8批次（+700%

）。 2022年H1，批签发14批次，同比下降36%。 

2007-2021年Hib疫苗批签发批次数据 2007-2021年Hib疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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2020Q1-2022Q2 Hib疫苗批签发批次数据 2021年Hib疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从竞争格局来看，自2018年Q4起，国产Hib疫苗已占据全部的批签发份额。2022年H1，共6家企业获

批签发，其中兰州所批签发批次数据为5批次，占比36%；欧林生物批签发批次数据4批次，占比

29%；康泰生物3批次，占比21%，同比下降79%；智飞生物批签发批次数据为1批次，占比7%。 

 

7. Hib疫苗： 2022Q2批签发有所恢复 
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8. EV71疫苗：Q2批签发有所增长，中科院医学所占据主要份额 

 从批签发批次数据来看，EV71疫苗2022年Q2缓慢上升，H1整体有所下降。 2022年Q2，EV71疫苗

批签发51批次（+19%）。 2022年H1批签发76批次，同比减少5%。 

 

2016-2021年EV71疫苗批签发情况 2016-2021年EV71疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 从竞争格局来看，中科院医学所占据主要份额。 2022年H1，中科院医学所批签发为47批次（+24%

），占比62%；武汉所批签发22批次（+83%），占比29%；科兴生物批签发7批次（-77%），占比

9%。 

 

2020Q1-2022Q2 EV71疫苗批签发情况 2021年EV71疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

8. EV71疫苗：Q2批签发有所增长，中科院医学所占据主要份额 
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 轮状病毒疫苗主要为单价轮状病毒疫苗和五价轮状病毒疫苗。2022年Q2轮状病毒疫苗批签发49批次

（-36%） 。2022年H1批签发共126批次，同比增长15% 。目前，我国轮状病毒疫苗以单价轮状病毒

疫苗为主。 

2010-2021年轮状病毒疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

9. 轮状病毒疫苗：2022Q2批签发有所下降 
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 单价轮状病毒疫苗：2022年Q2单价轮状病毒疫苗批签发30批次（-27%）， 2022年H1共计批签发68

批次，同比增长5%；全部来自兰州所。 

 五价轮状病毒疫苗： 2022年Q2五价轮状病毒疫苗批签发19批次（-46%）， 2022年H1共计批签发58

批次，同比增长29%；全部来自默沙东。  

 

2020Q1-2022Q2五价轮状疫苗批签发情况 2020Q1-2022Q2单价轮状疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

9. 轮状病毒疫苗： 2022Q2批签发有所下降 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

Hib，EV71，轮状病毒疫苗品种、企业及对应使用规格 
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10. 百白破疫苗：2022年Q2有所下降 

2007-2021年百白破疫苗批签发批次数据 2007-2021年百白破疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批签发批次数据来看，吸附无细胞百白破联合疫苗（百白破疫苗）在2022年H1批签发24批次，同

比下降45%。2022年Q2无批签发。 

 从竞争格局来看，2022年H1沃森生物份额超越武汉所居于首位。2022年H1康泰生物批签发批次数

据为2批次，占比8.3%；沃森生物批签发12批次，占比50%，同比上升100%；武汉所批签发批次数

据为7批次，占比29.2%，同比减少67%；成都所批签发批次数据为3批次，占比12.5%，同比下降

82%。 
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2017Q1-2022Q2 百白破疫苗批签发批次数据 2021年百白破疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

10. 百白破疫苗： 2022Q2有所下降 

成都所, 27, 

29% 

沃森生物, 

29, 31% 

武汉所, 37, 

40% 

0

10

20

30

40

50

60

70

2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2

吸附无细胞百白破联合疫苗（批次） 

 从批签发批次数据来看，吸附无细胞百白破联合疫苗（百白破疫苗）在2022年H1批签发24批次，同

比下降45%。2022年Q2无批签发。 

 从竞争格局来看，2022年H1沃森生物份额超越武汉所居于首位。2022年H1康泰生物批签发批次数

据为2批次，占比8.3%；沃森生物批签发12批次，占比50%，同比上升100%；武汉所批签发批次数

据为7批次，占比29.2%，同比减少67%；成都所批签发批次数据为3批次，占比12.5%，同比下降

82%。 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

百白破疫苗品种、企业及对应使用规格 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 

 脑膜炎疫苗包括AC多糖疫苗、AC多糖结合疫苗、AC结合疫苗、A群多糖疫苗、ACYW135多糖疫

苗、冻干AC多糖结合疫苗、冻干AC结合疫苗等。 2022年Q2脑膜炎疫苗批签发46批次（-69%） 。 

2022年H1脑膜炎疫苗批签发合计110批次，同比下降65%。其中，AC多糖结合疫苗、AC多糖疫苗

占据主要份额， 2022年H1批签发批次数据分别为42批次（占比38%）、40批次（占比36%）。 

2007-2021年脑膜炎疫苗批签发批次数据 2007-2021年脑膜炎疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 2022年H1，AC多糖疫苗批签发批次数据有所下降。2022年Q2 AC多糖疫苗批签发16批次（-85%）

。 2022年H1，批签发批次数据为40批次，同比下降80%。 

 从竞争格局来看，AC多糖疫苗生产厂商主要为兰州所和智飞生物。2022年H1兰州所批签发批次数

据为36批次，占比90%，同比下降53%；智飞生物批签发批次数据为4批次，占比10%。 

2007-2021年AC多糖疫苗批签发批次数据 2007-2021年 AC多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 

44 



2020Q1-2022Q2 AC多糖疫苗批签发批次数据 2021年AC多糖疫苗-企业批签发份额（万支） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 

 2022年H1，AC多糖疫苗批签发批次数据有所下降。2022年Q2 AC多糖疫苗批签发16批次（-85%）

。 2022年H1，批签发批次数据为40批次，同比下降80%。 

 从竞争格局来看，AC多糖疫苗生产厂商主要为兰州所和智飞生物。2022年H1兰州所批签发批次数

据为36批次，占比90%，同比下降53%；智飞生物批签发批次数据为4批次，占比10%。 
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2008-2021年ACYW135多糖疫苗批签发批次数据 2008-2021年ACYW135多糖疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 

 2022年H1，ACYW135多糖疫苗批签发下滑明显。2022年Q2批签发6批次，同比下降65%。 2022年

H1批签发批次数据为13批次，同比下降63%。 

 从竞争格局来看，只有智飞生物有批签发数据。 
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2020Q1-2022Q2 ACYW135多糖疫苗批签发批次数据 2021年 ACYW135多糖疫苗-批签发份额（万支） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 

0

5

10

15

20

25

30

35

2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2

ACYW135群脑膜炎球菌多糖疫苗（批次） 

 2022年H1，ACYW135多糖疫苗批签发下滑明显。2022年Q2批签发6批次，同比下降65%。 2022年H1

批签发批次数据为13批次，同比下降63%。 

 从竞争格局来看，只有智飞生物有批签发数据。 
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 2022年H1，A群多糖疫苗批签发批次数据下滑明显。2022年Q2，A群多糖疫苗批签发11批次（-42%

）。 2022年H1，批签发批次数据为13批次，同比下降54%。 

 从竞争格局来看，自2014年起，A群多糖疫苗批签发全部来自武汉所。（规格150μg） 

2007-2021年A群多糖疫苗批签发批次数据 2007-2021年A群多糖疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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11. 脑膜炎疫苗：2022H1批签发批次数据下滑较多 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

脑膜炎疫苗品种、企业及对应使用规格 
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 从批签发批次数据来看，乙肝疫苗在2022年H1下降较多。2022年Q2乙肝疫苗批签发108批次（-36%

）。 2022年H1批签发197批次，同比减少32%。 

 从竞争格局来看，大连汉信占据主要份额。 2022年H1大连汉信批签发97批次，占比49%，同比下降

38%；康泰生物批签发79批次，占比40%，同比下降14%；华北金坦批签发21批次，占比11%，同比

下降49%。 

2007-2021年乙肝疫苗批签发情况 2007-2021年乙肝疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

12. 乙肝疫苗：2022年H1下降较多 
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 从竞争格局来看，大连汉信占据主要份额。 2022年H1大连汉信批签发97批次，占比49%，同比下降

38%；康泰生物批签发79批次，占比40%，同比下降14%；华北金坦批签发21批次，占比11%，同比

下降49%。 

2020Q1-2022Q2 乙肝疫苗批签发情况 2021年乙肝疫苗-企业批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

乙肝疫苗品种、企业及对应使用规格 
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13. IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 IPV疫苗主要为Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗和口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗。 2022年Q2，IPV疫苗

总共批签发107批次（+24%）。 2022年H1脊灰疫苗共计批签发263批次（+158%）。其中，Sabin株脊髓灰

质炎灭活疫苗获批签发202批次（+177%）；口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗获批签发61批次（+118%

）。2019年12月起， 国家对脊髓灰质炎疫苗和含麻疹成分疫苗免疫程序作出调整，前两剂次使用脊灰灭活

疫苗，第3、4剂次使用脊灰减毒活疫苗。2020年6月起，8月龄和18月龄儿童各接种1剂次麻腮风联合疫苗，

利于IPV疫苗市场扩容。 

2015-2021年IPV疫苗批签发批次数据 2009-2021年IPV疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗：批签发加速。2022年H1获批签发202批次，同比增长177%。 

 北京所占据Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗批签发主要份额。2022年H1北京所Sabin株脊髓灰质炎灭活

疫苗获批签发181批次，占比90%，同比增长341%；中科院医生所获批签发12批次，占比6%，同比

下降63%；科兴生物获批签发9批次，占比4%。 

2015-2021年Sabin株灭活疫苗批签发批次数据 2015-2021年Sabin株灭活疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

13. IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 
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2020Q1-2022Q2 Sabin株灭活疫苗批签发批次数据 2021年 Sabin株灭活疫苗-批签发份额（批次） 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗：批签发加速。2022年H1获批签发202批次，同比增长177%。 

 北京所占据Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗批签发主要份额。2022年H1北京所Sabin株脊髓灰质炎灭活

疫苗获批签发181批次，占比90%，同比增长341%；中科院医生所获批签发12批次，占比6%，同比

下降63%；科兴生物获批签发9批次，占比4%。 
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 口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗：主要公司为北京所、赛诺菲巴斯德、中科院医生所，2022H1

仅北京所有批签发。2022年Q2批签发13批次（-54%）。 2022H1批签发61批次（+118%）。 

2020Q1-2022Q2 减毒活疫苗批签发批次数据 2018-2021年减毒活疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

IPV疫苗品种、企业及对应使用规格 
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疫苗信息一览 

数据来源：卫生部，西南证券整理 
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2015-2022年中国疫苗行业相关政策一览表 

数据来源：中国疫苗和免疫网，国家医保局，西南证券整理  
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 智飞生物：1）代理产品保持高增长：HPV疫苗2022年有望实现2500万支销量（+60%）公司代理四

价/九价HPV疫苗国内仍最佳，短期内竞争格局仍优秀。2）自主产品放量在即：EC+微卡肺结核矩

阵准入顺利，全年有望贡献8亿收入。3）在研管线丰富，新品种上市在即，其中23价肺炎多糖疫苗

已报产，四价流感疫苗、AC-hib三联苗、MRC-5狂苗即将报产。4）公司销售能力行业第一，自有

团队强大，广阔市场销售能力强，可保证新品迅速放量。 

 康泰生物：公司是国内疫苗研发、生产与销售实力兼备的龙头之一，将持续受益于行业由低附加值1

类疫苗向高附加值2类自费苗时代更迭的红利。公司现有独家四联苗、乙肝产品，“量价齐升”趋势

明确、13价肺炎疫苗有望快速放量增厚业绩弹性；研发产品梯队丰富，人二倍体狂犬疫苗、五联苗

等多款重磅产品处于研发各阶段，将驱动公司进入持续快速成长阶段。 

 康希诺：公司是创新疫苗平台型企业，将持续受益于自身创新基因带来的可持续增长。1）脑膜炎结

合疫苗MCV2、MCV4将迅速放量，全年有望贡献3-5亿收入；2）新冠疫苗Ad5-nCoV已在多国紧急

上市，单剂保护效力65.28%（轻、中、重症），海外仍有加强针需求，有望带来较大业绩弹性；3

）在研管线优质丰富，组分型百白破系列疫苗、PBPV和PCV13i肺炎疫苗等多款重磅产品处于临床

阶段，储备中长期业绩增长点 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

投资建议 
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 康华生物：人二倍体狂苗产能释放，带动销量增加。国内独家人二倍体狂苗产能扩张可期。人二倍

体细胞狂犬病疫苗安全性更好，免疫原性更高，随着需求升级，未来增长空间大。公司作为国内首

家生产企业，生产工艺成熟、产品质量稳定，具有产品和销售端的先发优势，已覆盖全国疾控中心

约1500家。公司募投产能预计在2023~2024年投产，从500万支/年增长至1100万支/年；宠物疫苗带

来公司新增长点。公司和杭州佑本合作的宠物疫苗产品目前已有产品报送批签发，预计2022年可作

为完整销售年开始上市销售，目前全国已有2000多家宠物医院报名预定公司兽用疫苗产品。我国目

前宠物数量在1亿只左右，预计将以7%的速度增加，目前国内市场仍以海外厂商疫苗为主，公司有

望凭借产品质量优势以及性价比优势快速拓宽市场份额。 

 欧克生物：公司为国内创新疫苗企业新星，现有以破伤风为首的三个2类苗产品快速放量，驱动公司

快速成长；在研金黄色葡萄球菌疫苗有望填补超级细菌疫苗领域的世界空白，解决全球性的金葡菌

临床耐药感染，或将成为百亿级全球创新疫苗品种。 

 百克生物：1）传统产品水痘疫苗市场竞争格局好，公司在21年低基数情况下，22年销量有望改善；

2）公司鼻喷流感疫苗处于快速放量阶段，预计下半年疫情稳定情况下，快速放量；3）在研品种丰

富，带状疱疹疫苗市场空间有望超过50亿元，长期空间较大。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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