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2022年 07月 20日 证券研究报告

电子行业双周报 2022年第 3期总第 3期

2022年上半年半导体投融资活跃

融资金额近 800亿元

行情回顾：

本报告期内电子板块跌幅为5.93%，沪深300指数跌幅为4.88%，电子

板块跑输沪深300指数1.05个百分点，在所有申万一级行业中排序

21/31。

申万电子三级行业表现：涨幅最大的是品牌消费电子（5.12%），跌幅

最大的是模拟芯片设计（-16.27%）。

个股表现：涨幅前五的个股为：宝明科技（ 65.27% ） 、 京 泉 华

（30.17%）、海能实业（29.97%）、天津普林（29.79%）、拓荆科技

-U（27.88%）；跌幅前五的个股为：则成电子（-87.54%）、同兴达

（-36.20%）、骏亚科技（-27.43%）、富满微（-26.85%）、 卓 胜 微

（-26.26%）。

行业观察：

◆IT桔子：2022年上半年半导体投融资总结

◆TrendForce：2026 年 Micro LED AR 眼镜显示器芯片产值预计达到

4100万美元

本周观点：

全球电子行业整体进入下行周期，行业景气度出现较大分化。消费电

子需求收缩，进入去库存阶段，上游存储芯片、面板等零部件的出货

量受到影响，三季度消费电子新品发布季，有望改善消费电子销售颓

势；随着各地稳增长促消费政策的发力，汽车销量预期上行，提振车

规半导体产品市场需求；半导体设备与材料、高端被动元器件等关键

领域的国产替代进程仍在持续。投资方面，建议把握结构性机会，从

赛道景气度出发，关注半导体材料、高端被动元器件、汽车电子等投

资主线。
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风险提示：

市场超预期下跌造成的系统性风险；通胀上行影响超过预期；市场竞

争加剧。
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一、行业观察

1. IT桔子：2022年上半年半导体投融资总结

从融资规模来看，近十年芯片半导体领域融资规模达 9329.76 亿元。在 2020和 2021年，

中国芯片半导体的投融资都超过了 2000亿元，2022年上半年也已有将近 800亿的融资。

图 1：中国近十年芯片半导体行业融资事件数量及规模

资料来源：IT桔子，长城国瑞证券研究所

IT 桔子数据显示，截止到 2022年 6月 30日，中国芯片半导体公司总量分布最多的 TOP5

地区分别是：广东、江苏、上海、北京、浙江。这 5个地区的芯片公司数量，占据全国总量的

77%。

图 2：芯片半导体公司总量分布最多的地区

资料来源：IT桔子，长城国瑞证券研究所



行业周报

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明
2/12

2021年至 2022年 6月，国内共有 8家芯片半导体企业晋升为独角兽公司。其中芯片生产

商粤芯半导体仅获一轮融资便成独角兽，主攻人工智能领域云端算力芯片公司燧原科技、通用

GPU 云端芯片及超级算力系统提供商天数智芯、视觉感知技术与自主 IP 芯片研发商黑芝麻智

能则历史融资次数均在 5轮。

表 1：2021年至今国内新晋升为独角兽的芯片半导体企业

公司 成立时间 简介 上榜时间
历史融

资次数
背后知名资方

燧原科技 2018-3
主攻人工智能领域云端算力芯

片
2021-1 5

腾讯投资、CPE源峰、真格基金、中金

资本

天数智芯 2015-12
通用 GPU云端芯片及超级算力

系统提供商
2021-3 5

联通、大钲资本、上海电器香港有限公

司

粤芯半导体 2017-12 芯片生产商 2021-7 1

广东半导体及集成电路产业投资基金、

华登国际、广汽集团、兰璞创投、农银

投资

荣芯半导体 2021-4 半导体分立器件制造商 2021-8 2
红杉资本中国、美团、清控银杏创投、

元禾控股

黑芝麻智能 2017-1
视觉感知技术与自主 IP芯片研

发商
2021-9 5

小米集团、北极光创投、君联资本、博

原资本、联想创投、招商局创投、中国

汽车芯片产业创新战略联盟、元禾控股、

武岳峰资本

盛合晶微 2014-11 芯片研发商 2021-10 3

高通、国家集成电路产业投资基金、中

芯国际、华登国际、中金资本、元禾控

股、华泰证券、建信资本、碧桂园创投

积塔半导体 2017-11 半导体芯片研发商 2021-11 2

集成电路产业投资基金、国改双百基金、

CPE源峰、国泰君安、创维集团、中金

资本、上海自贸区基金、中国互联网投

资基金、深投控、国调基金、小米长江

产业基金

瀚博半导体 2018-12 AI视觉芯片研发商 2021-12 3
经纬创投、真格基金、阿里巴巴、快手、

五源资本、中国互联网投资基金

资料来源：IT桔子，长城国瑞证券研究所

受益于 2019年科创板开板，自 2019年以来，芯片半导体企业迎来上市密集期。2019至 2021

年期间，该领域上市公司数量达 80家，仅 2020年就有 35家芯片半导体企业顺利上市，创造了

历年上市公司数量的最高纪录。进入到 2022 年，芯片半导体公司上市依旧活跃，截止到 6月

28日，共有 17家企业顺利上市。截至 2022年 6月 28日，已上市的中国芯片半导体企业超 200

家。
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图 3：近十年中国历年芯片半导体上市公司数量

资料来源：IT桔子，长城国瑞证券研究所

2.TrendForce：2026年Micro LED AR眼镜显示器芯片产值预计达到 4100万美元

据 TrendForce集邦咨询最新Micro LED报告研究显示，在众多的Micro LED显示应用领域

中，Micro LED微型显示器将是接续大型显示器发展的新型高阶产品，预估至 2026年Micro LED

AR智慧眼镜显示器芯片产值为 4100万美元。而 2025至 2026仅一年的时间产值大幅增长的原

因，主要来自于红光芯片、激光转移、晶圆结合及全彩化等技术逐渐成熟，良率的提高及生产

成本的降低。

图 4：2023-2026年Micro LED AR眼镜显示器芯片产值（百万美元）

资料来源：TrendForce，长城国瑞证券研究所

理想中的穿透式智慧眼镜其显示器必须符合以下三大条件，首先在量与体积控制方面，为

了尽可能减轻眼镜的穿戴负担，对应到显示光引擎的尺寸大小约在 1英寸以下；其次是内容辨
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识度要求方面，显示器亮度规格至少必要达到 4000 nits以上，以确保不受天气或场地等外在环

境影响；最后则是分辨率至少须达 3000 PPI以上，才能让投影放大的画面能够清晰阅读。

然而，能同时满足上述微型显示器严苛要求的技术并不多，呼声最高的莫过于同属自发光

技术的Micro LED和 Micro OLED，但 Micro LED 目前处于 AR应用技术发展初期，仍有挑战

待克服。由于分辨率的需求大幅提升，画素增加的同时势必同步进行芯片的微缩，在Micro LED

尺寸至少需要缩小到 5µm以下的情境下，磊晶制程因波长均匀性问题将影响良率。

其次，更小的芯片也让红光芯片的外部量子效率（EQE）的问题浮上台面，进而影响全彩

化的发光效率，将面临仅能显示单一颜色的挑战。第三，虽然全彩化的问题可以透过蓝光芯片

搭配量子点技术予以克服，但现阶段量子点技术应用在Micro LED制程上仍有不少技术瓶颈尚

待突破。第四，在Micro LED芯片与 CMOS背板以晶圆片对接方式作业，若以激光转移方式将

RGB芯片转移至背板上，当激光转移区域的能量控制不均匀时，将影响Micro LED芯片的转移

良率。最后，如何快速的检测背板上Micro LED微型显示器光引擎的电性及旋光性，以及维修

检测后的坏点，也是影响制程与成本的关键因素。

虽然Micro LED应用在 AR智能眼镜需克服的障碍仍多，在全彩化技术发展与量产时程相

对落后于Micro OLED，但Micro LED 在对比度、反应性、寿命、省电等诸多规格表现上仍优

于 Micro OLED，在考虑穿透式 AR 智慧眼镜因光波导组件技术的限制，导致光效率难以突破

1%限制的前提下，中长期来说Micro LED仍是绝佳微型显示器光引擎技术的选项。

表 2：Micro OLED与Micro LED光引擎比较

光引擎比较 Micro OLED Micro LED

现状发展 全彩 单一颜色：绿光

画素尺寸 ＞10μm ＜5μm

发光效率 中 高

亮度（Cd/m²） 1,500 4,500,000

对比度 10000:1 100000:1

反应时间 μs ns

操作温度 -50~70℃ -100~120℃

寿命 中 长

现状量产成熟性 中 低

资料来源：TrendForce，长城国瑞证券研究所
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二、行情回顾

1.国内行情回顾

本报告期内电子板块跌幅为 5.93%，沪深 300 指数跌幅为 4.88%，电子板块跑输沪深 300

指数 1.05个百分点，在所有申万一级行业中排序 21/31。

申万电子三级行业表现：涨幅最大的是品牌消费电子（5.12%），跌幅最大的是模拟芯片设

计（-16.27%）。

个股表现：涨幅前五的个股为：宝明科技（65.27%）、京泉华（30.17%）、海能实业（

29.97%）、天津普林（29.79%）、拓荆科技-U（27.88%）；跌幅前五的个股为：则成电子

（-87.54%）、同兴达（-36.20%）、骏亚科技（-27.43%）、富满微（-26.85%）、 卓 胜 微 （

-26.26%）。

图 5：本报告期内申万一级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 6：本报告期内申万三级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

表 3：本报告期内个股涨幅/跌幅前十

涨幅前 10 跌幅前 10

公司 涨幅（%） 公司 跌幅（%）

宝明科技 65.27% 则成电子 -87.54%

京泉华 30.17% 同兴达 -36.20%

海能实业 29.97% 骏亚科技 -27.43%

天津普林 29.79% 富满微 -26.85%

拓荆科技-U 27.88% 卓胜微 -26.26%

亚世光电 26.02% 国科微 -19.20%

臻镭科技 24.40% 力芯微 -18.01%

朗特智能 24.35% 胜宏科技 -18.00%

联创光电 21.11% 赛微电子 -17.64%

瑞德智能 20.42% 传音控股 -16.86%

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

2.行业估值水平

估值方面，截至 2022年 7月 15日，申万电子行业动态市盈率为 25.29倍，较 2022年 7月

1日的 26.89倍下降 1.6倍，在所有申万一级行业中排序 14/31，低于历史均值减一倍标准差。

三级子行业中，半导体设备行业动态市盈率最高，为 103.23倍，面板行业动态市盈率最低，为

8.73倍。
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图 7：申万一级行业 PE（TTM）估值水平

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 8：申万三级行业 PE（TTM）估值水平

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所



行业周报

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明
8/12

图 9：电子行业 PE（历史 TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

三、行业重点资讯

1.汽车电子

◆腾讯与奔驰宣布合作，将共建自动驾驶联合实验室

7月 11日，腾讯宣布与梅赛德斯-奔驰集团股份公司旗下公司——戴姆勒大中华区投资有限

公司签署合作备忘录。双方将围绕高级别自动驾驶领域展开战略合作，利用云计算、大数据和

人工智能技术，提速梅赛德斯-奔驰自动驾驶技术的模拟、测试和应用。（资料来源：腾讯官微）

◆AFS：因汽车芯片短缺上周全球汽车制造商减产 16.7万辆车

与消费电子用芯片市场形成对立，全球汽车芯片的缺货依旧紧张，这也导致当今全球汽车

厂商持续减产缓解压力，据汽车行业数据预测公司 AFS最新报告显示，截至 7月 3日，由于芯

片短缺导致今年全球汽车市场累计减产量约为 250万辆。AFS称，上周全球汽车制造商因缺少

芯片减产 16.7万辆车。其中，欧洲地区削减约 6.8万辆汽车的产量，北美大约减产 3.6万辆。

预测到今年年底，全球汽车制造商将因缺少芯片减产 331万辆汽车。（资料来源：科创板日报）

2.消费电子

◆三星停止采购期延长到至少 8月底：主要针对手机链

台湾经济日报 7月 11日讯，供应链近期陆续收到三星通知，原定暂停订货至 7月底的时程

延后到至少 8月底，部分品项年底前都不会再进货，联发科、大立光、双鸿、神盾等三星供应
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链拉警报。（资料来源：台湾经济日报）

◆三星 Q1 DRAM销售额较前季减少 900万美元

根据市场研究机构 Omdia 7月 12日公布的数据，2022年第一季期间，三星 DRAM销售额

为 103.4亿美元，较前季减少 900万美元，连续第二季递减。 2021年第四季度，三星 DRAM

销售额季减 9%至 105亿美元。不过，三星在全球 DRAM市场仍稳居第一，截至 2022年第一季，

其市占率达到 42.7%，较 2021年第四季上升 0.8个百分点。报道指出，三星 DRAM销售额受到

打击，主要是因 DRAM价格进入周期性低迷、俄乌战争拖延不止，以及中国封城导致电子产业

供应链中断。近期 DRAM价格一直稳步下跌，去年 10月大跌 9.5%，今年 1 月跌幅达 8.1%。

（资料来源：集微网）

3.半导体

◆SEMI：2022年全球半导体设备总销售额

7 月 12日，国际半导体产业协会 SEMI 在 SEMICON West 2022 Hybrid 上发布《年中总半

导体设备预测报告》，预测原始设备制造商的半导体制造设备全球总销售额将在 2022年达到创

纪录的 1175亿美元，比 2021的 1025亿美元增长 14.7%。报告指出，前端和后端半导体设备市

场都在为全球增长做出贡献。晶圆制造设备领域包括晶圆加工、晶圆制造设施和光罩/掩模设备，

预计将在 2022年增长 15.4%，达到 1010亿美元的新行业记录，2023年将增长 3.2%，达到 1043

亿美元。（资料来源：集微网）

◆英飞凌进一步扩大马来西亚第三代半导体产能

《科创板日报》7月 14日讯，日前，英飞凌马来西亚居林第三工厂举行奠基仪式，该项目

总投资额超过 80亿令吉（约合 121.2亿元人民币），将用于第三代半导体碳化硅、氮化镓产品

生产，2024年 Q3有望投产。（资料来源：科创板日报）

4.光学光电子

◆首款自校准可编程光子芯片面世

澳大利亚科学家领导的一个国际团队研制出首款自校准光子芯片，其能“变身”数据高速

公路上的桥梁，改变当前光学芯片之间的连接状况，提升数据传输的速度，有望促进人工智能

和自动驾驶汽车等领域的发展。最新研究发表于《自然·光子学》杂志。（资料来源：财联社）

◆苹果与三星显示器合作，为未来的 AR/VR头显提供微型 OLED面板
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一份新的报告称，苹果已经要求三星显示器开发微型 OLED面板，以努力在明年推出普遍

使用的 AR/VR眼镜之前实现供应多样化。据 The Elec 报道，三星显示器已经收到了几个客户

的要求，开始开发微型显示器，这些客户包括苹果、Meta和其母公司三星。微型 OLED显示器

的结构与传统显示器有所不同，它直接建立在芯片晶圆上，而不是玻璃基板上，这使得显示器

更薄、更小、更省电。由于靠近眼睛，技术上只允许像素尺寸在 4至 20微米之间，而标准 OLED

面板的像素尺寸为 40 至 300微米，此外，它们具有更快的微秒级响应时间，这样才能够成为

AR/VR应用的理想选择。（资料来源：集微网）

四、重点公司公告

表 4：重点公司公告

简称 公告时间 公告类型 公告名称 主要内容

三孚新科 2022/7/5 股份减持
广州三孚新材料科技股份有限公司

股东集中竞价减持股份计划公告

股东粤科投资拟通过竞价交易减持不超过

184.36 万股，占公司总股本比例不超过

2.00%。

领益智造 2022/7/5 股份解质
广东领益智造股份有限公司关于控股

股东部分股份解除质押的公告

控股股东领胜投资（深圳）有限公司本次解

除质押 15899 万股，占公司总股本比例

2.25%。

兴森科技 2022/7/5 股份解质

深圳市兴森快捷电路科技股份有限公

司关于控股股东部分股份解除质押的

公告

控股股东邱醒亚先生本次解除质押 720万股，

占公司总股本比例 0.48%。

经纬辉开 2022/7/5 股份解质

天津经纬辉开光电股份有限公司关于

持股 5%以上股东部分股份解除质押的

公告

公司持股 5%以上股东西藏青崖本次解除质

押 860万股，占公司总股本比例 1.85%。

万润科技 2022/7/6 股份质押
深圳万润科技股份有限公司关于股东

股份质押的公告

股东信立投资本次质押 1000万股，占公司总

股本比例 1.17%。

南大光电 2022/7/6 股份减持
江苏南大光电材料股份有限公司关于

持股 5%以上的股东股份减持计划预披

露的公告

股东南大资本公司计划以集中竞价交易方式

减持本公司股份，计划减持股份数量不超过

326.24万股，占公司总股本的 0.60%。

华灿光电 2022/7/7 借贷担保
华灿光电股份有限公司关于公司为全

资子公司提供担保的公告

公司为全资子公司浙江子公司向金融机构申

请日常经营性流动资金综合授信提供担保，

预计总额度分别为 160,000万元（包括新增担

保及存量担保的展期或续保）。

木林森 2022/7/8 股份质押
木林森股份有限公司关于控股股东部

分股份质押的公告

股东孙清焕先生本次质押 4500万股，占公司

总股本比例 3.03%。

润欣科技 2022/7/12 股份质押
上海润欣科技股份有限公司关于股东

部分股份质押的公告

股东银燕投资本次质押 422 万股，占公司总

股本比例 0.83%。

奥拓电子 2022/7/13 借贷担保
深圳市奥拓电子股份有限公司关于为

子公司提供担保的公告 公司拟在全资子公司千百辉及惠州奥拓申请
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银行授信或日常经营需要时为其提供对外担

保，担保总金额上限不超过 2亿元。

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

五、重点数据跟踪

图 10：汽车销量及增速 图 11：新能源汽车销量

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 12：智能手机出货量 图 13：笔记本电脑与平板电脑销量

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 14：集成电路产量 图 15：大尺寸面板出货量和出货面积

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所



行业周报

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明

股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20％以上；

增持：相对强于市场表现 10％～20％；

中性：相对市场表现在－10％～＋10％之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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