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快递6月数据点评：疫情影响大体消退，

申通市场份额快速提升 

   2022年 7月 21日 

 看好/维持  

 交通运输 行业报告 
 

事件：6 月份，全国快递服务企业业务量完成 102.6亿件，同比增长 5.4%；

业务收入完成 976.7亿元，同比增长 6.6%。其中，同城业务量完成 12.22

亿件，同比下降 11.1%；异地业务量完成 88.87亿件，同比增长 8.6%。 

点评： 

行业受疫情的影响已经大体消退，部分城市还处于疫后恢复期：从主要

城市业务量来看，快递量前 10 大的城市中，上海、北京和杭州受影响

较为明显，预计还需要 1 个月左右的恢复，其他城市已经基本走出疫情

影响。我们认为 7 月行业增速还有 5%以上的恢复空间。 

申通市场份额快速提升，圆通韵达控量保价，价格策略分化：6 月上市

公司业务量增速较 5 月普遍回升，其中申通快递增速远超行业均值，高

达 30.8%，高出行业水平 25 个百分点，超出我们预期。 

申通很可能采取了较为积极的价格策略，通过一定程度的价格优惠吸纳

了大量业务。从市场份额来看，申通 6 月的市场份额为 11.6%，较去年

同期的 9.3%有明显提升，而代价则是当其他企业单票收入都在提升的

情况下，申通单票收入出现了一定的下滑。 

圆通与韵达的策略较为保守，韵达业务量环比小幅提升，圆通则和上月

基本持平。在稳健的经营策略下，韵达与圆通的单价都呈现持续回升的

态势。这也表现出行业价格端整体向好的趋势。 

价格端依旧稳健，短期不用过于担心价格战重启：我们认为部分企业开

始通过降价争夺市场份额并不代表价格战的回潮，因为企业间价格策略

的分化本就是行业处于良性价格竞争的外在表现之一。 

投资建议：我们看好通达系快递的盈利持续恢复。本轮疫情虽然对快递

行业的经营产生了一定影响，但负面影响相对可控。同时目前行业竞争

有序，并无明显价格战迹象，疫情作为短期影响并不会改变行业利润修

复的趋势。 

风险提示：疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；

政策面变化等。 
  
 

 
 

未来 3-6个月行业大事: 

2022-8-14 国家邮政局公布 7 月快递业量价

数据 

2022-8-18 A 股上市快递公司公布 7 月量价

数据 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 130 2.7% 

行业市值(亿元) 30438.95 3.36% 

流通市值(亿元) 24351.34 3.53% 

行业平均市盈率 15.83 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   
分析师：曹奕丰 
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1. 6 月总览：疫情影响大体消退，行业价格稳定 

6 月份，全国快递服务企业业务量完成 102.6 亿件，同比增长 5.4%；业务收入完成 976.7 亿元，同比增长

6.6%。其中，同城业务量完成 12.22 亿件，同比下降 11.1%；异地业务量完成 88.87 亿件，同比增长 8.6%。 

6 月行业受疫情的影响已经大体消退，但上海北京等城市还处于疫后的恢复期，例如上海业务量同比依旧下

滑约 27%，随着后续相关城市的继续恢复，预计 7 月行业增速还将继续提升。 

价格方面，不同企业采取了不同的价格策略。其中申通可以观察到一定程度的降价，但其业务量增长超过 30%，

市场份额提升相当明显；圆通和韵达则都采取了控量保价的策略，单价还在继续提升。我们认为企业之间价

格策略的分化也是行业处于良性价格竞争的外在表现之一。整体来看，行业单价比较稳定。 

2. 快递业务量：少部分城市还处于疫后恢复期，申通业务量大幅提升  

6 月份，全国快递服务企业业务量完成 102.6 亿件，同比增长 5.4%；其中，同城业务量完成 12.22 亿件，同

比下降 11.1%；异地业务量完成 88.87 亿件，同比增长 8.6%。 

图 1：业务量增速继续回升  图 2：异地件增速为 8.6%  

 

 

 

资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

从主要城市业务量来看，快递量前 10 大的城市中，上海、北京和杭州受影响较为明显，还需要 1 个月左右

的恢复，其他城市已经基本走出疫情影响。我们认为 7 月行业增速还有 5%以上的恢复空间。 

图 3：6 月主要城市中，上海业务量明显回升，北京杭州承压 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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6 月上市公司业务量增速较 5 月普遍回升，但其中申通快递增速远超行业均值，高达 30.8%，高出行业水平

25 个百分点。申通很可能采取了较为积极的价格策略，通过一定程度的优惠吸纳了大量由于百世与极兔合并

而向外溢出的业务。从市场份额来看，申通 6 月的市场份额为 11.6%，较去年同期的 9.3%有明显提升。 

图 4：申通增速远高于行业均值，韵达增速最低  图 5：申通市场份额明显提升 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

6 月圆通与韵达的策略都较为保守，韵达业务量环比小幅提升，圆通则和上月基本持平。韵达业务量重新超

过圆通，但体量相当接近。 

图 6：申通 6 月业务量增速 30.8%，增速远高于行业  图 7：顺丰 6 月业务量增速 7.3%，增张稳健 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

图 8：韵达 6 月业务量增速-1.7%，增速偏低   图 9：圆通 6 月业务量增速 5.7%，与行业均值基本持平 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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3. 快递件均收入：申通降价冲量，韵达圆通控量保价 

6 月异地件单价环比 5 月微升，同比降幅为 2.9%，降幅基本稳定。同城件单价有明显好转，同比降幅呈现大

幅收窄。 

图 10：同城件单件收入同比下降 1.4%   图 11：异地件单件收入同比降幅 2.9%  

 

 

 

资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

图 12：国际件单件收入同比提升 9.0%  图 13：同城件与异地件价格对比 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

 6 月通达总部单件收入除申通以外皆环比提升。很明显的，申通的价格策略是牺牲一定价格换取市场份额的

快速增长，与圆通和韵达的控量保价有明显不同。但我们认为这并不能代表价格战的回潮，因为企业间价格

策略的分化本就是行业处于良性价格竞争的外在表现之一。 

图 14：申通单件收入 2.35 元（排除结算模式影响）  图 15：顺丰单件收入 15.81 元，同比微降 0.9% 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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图 16：韵达单件收入 2.57 元（未披露结算模式影响）  图 17：圆通单件收入 2.50 元（排除结算模式影响） 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

4. 结构性变化：预计 CR8 未来一段时间还将维持较高水平 

行业 CR8 于 6 月微升至 84.7，显著高于去年同期。我们认为疫情影响下大公司抗压能力较好，有助于行业

集中度提升；同时今年在极兔与百世合并后，行业本身也呈现出业务量头部集中的趋势。 

由于行业经历了之前两年的惨烈竞争，存留的企业都具备较强的竞争力，未来一段时间预计行业竞争格局趋

向稳定，CR8 能够维持在比较高的水平上。 

图 18： CR8 稳步提升   图 19：东部地区受疫情影响，业务量占比下降 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 
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资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

-30%

-10%

10%

30%

50%

东部 中部 西部 



P6 
东兴证券行业报告 
快递 6 月数据点评：疫情影响大体消退，申通市场份额快速提升  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

5. 投资建议：疫情不改行业利润修复的趋势 

我们看好通达系快递的盈利持续恢复。本轮疫情虽然对快递行业的经营产生了一定影响，但行业在保证居民

物资供应方面有重要作用，在复工复产时具有高优先级，受负面影响相对可控。同时目前行业竞争有序，并

无明显价格战迹象，疫情作为短期影响并不会改变行业利润修复的趋势。 

6. 风险提示 

疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；政策面变化等。 
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7. 相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 【东兴交运】快递 5 月数据点评：业务量增速回正，单票收入提升明显 2022-06-20 

行业深度报告 【东兴交运】快递行业中期策略：格局向好，疫情不改业绩增长趋势 2022-05-29 

行业普通报告 【东兴交运】快递 4 月数据点评：行业正稳步走出疫情阴影 2022-05-19 

行业普通报告 【东兴交运】快递 3 月数据点评：受疫情冲击明显，预计疫情影响延续到 6 月上旬 2022-04-20 

行业普通报告 【东兴交运】快递 2 月数据点评：CR8 大幅提升，总部单票收入维持较高水平 2022-03-22 

行业普通报告 【东兴交运】快递 1 月数据点评：春节错期增速下降，通达系价格策略分化 2022-02-21 

行业普通报告 【东兴交运】快递 12 月数据点评：价格指标较为乐观，业务量增速下降 2022-01-20 

行业普通报告 【东兴交运】快递 11 月数据点评：旺季提价明显，涨价可持续性继续验证 2021-12-21 

行业深度报告 【东兴交运】快递行业：价格战逐渐退潮，监管加强引导行业良性竞争 2021-12-08 

行业普通报告 【东兴交运】快递 10 月数据点评：通达系单价环比继续改善，价格战压力缓解 2021-11-23 

行业普通报告 【东兴交运】快递 8 月数据点评：单价表现好于预期，提派费利好行业长期发展 2021-09-22 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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