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6月车市核心看点

◼ 6月零售“淡季不淡”，汽车消费动力增强

2022年6月，国内乘用车零售194.3万辆，同比+17.1%，结束下降趋势；环比实现+43.5%的增长，整体消费水平回升。

◼ 新能源恢复高增长，渗透率保持上升走势

6月新能源乘用车销量53.2万辆，创历史新高，渗透率达27.4%，环比+0.8%，今年上半年新能源乘用车累计零售达到224.4

万辆，同比+120.8%，保持高速增长。

◼ 纯电6月超预期，PEHV交出半年圆满答卷

6月PHEV销量10.8万辆，BEV销量42.4万辆，均为历史新高，其中纯电同比+127.4%，环比+58.4%，超出市场预期。

◼ 自主品牌跑赢大市，同环比持续双升

6月自主品牌乘用车销量近100万辆，同比增长43.8%，1-6月累计销量480.7万辆，同比增长14.5%。6月单月自主品牌市占

率依然维持较高水平，达44.7%。

◼ 比亚迪：刷新单月记录，DMi、EV双箭齐发

6月，比亚迪销量13.4辆，同比增长162.7%，再次刷新了单月销量纪录。比亚迪上半年销量接近65万辆，超越特斯拉成为

上半年全球新能源汽车销量冠军。

◼ 投资策略

预计下半年汽车销量将迎来疫情后回补消费行情，在基本面持续兑现下，基于行业景气度整体估值提升及热门赛道的估值

泡沫化仍将持续，重点关注长城汽车、长安汽车、广汽集团和理想汽车等整车标的，零部件推荐松原股份、经纬恒润、科

博达、银轮股份和明新旭腾。

◼ 风险提示

宏观经济承压导致市场需求萎缩；芯片短供改善不及预期；消费拉动；疫情反复对产业链扰动加剧。
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一、6月汽车销量回望
◆ 6月零售“淡季不淡”，汽车消费动力增强
◆ 新能源恢复高增长，渗透率保持上升走势
◆ 纯电6月超预期，PEHV交出半年圆满答卷
◆ 自主品牌跑赢大市，同环比持续双升



6月零售“淡季不淡”，汽车消费动力增强

◼ 据乘联会，2022年6月，国内乘用车零售194.3万辆，同比+17.1%，继4、5连续两月下降后，实现较大涨幅，结束下降趋势；环比实现

+43.5%的增长，产业链复苏迹象强势；

◼ 新一轮乘用车购置税减征政策正式生效，叠加诸多央地利好措施，汽车消费堵点得到疏通，消费增长动力增强，整体消费水平回升。

◼ 6月乘用车市场批发量表现良好，终端市场也有明显起色，总体呈现明显增长态势，表现出“淡季不淡”特征。

图：2022年1-6月乘用车销量（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理

图：2015年购置税减免政策对销量提振效果显著

资料来源：乘联会，太平洋证券整理
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新能源恢复高增长，渗透率保持上升走势

◼ 乘联会口径，今年上半年新能源乘用车累计零售达到224.4万辆，同比+120.8%，继续保持高速增长；

◼ 6月新能源乘用车单月销量53.2万辆，创下历史新高，渗透率27.4%，环比+0.8%。自2020年下半年以来，新能源渗透率整体维持上升走势。

◼ 新一轮燃油车购置税减半征收政策实施首月，新能源汽车销量并未承受明显的挤出压力，反而创下月度纪录，新能源汽车从政策驱动进一步

向市场驱动转变。

图：新能源乘用车零售销量统计（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理

图：新能源汽车零售渗透率

资料来源：乘联会，WIND，太平洋证券整理
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纯电6月超预期，PHEV交出半年圆满答卷

◼ 乘联会口径，6月PHEV销量10.8万辆，BEV销量42.4万辆，均为历史新高，其中纯电同比+127.4%，环比+58.4%，超出市场预期。

◼ 2022年上半年，BEV销量174.5万辆，同比+108.3%，PHEV销量49.9万辆，同比+179.8%，增长趋势更为亮眼。

◼ 伴随新能源汽车下乡活动和地方新能源汽车补贴带来的持续推动力，下半年新能源汽车销量更值得期待。

图：6月BEV乘用车销量（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理

图：2021年1月-2022年6月BEV与PHEV销量占比

资料来源：乘联会，太平洋证券整理
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自主品牌跑赢大市，同环比持续双升

◼ 6月自主品牌乘用车销量近100万辆，同比增长43.9%，1-6月累计销量480.7万辆，同比增长14.5%，跑赢了汽车总销量个位数的同比增幅。

◼ 6月单月自主品牌市占率但依然维持较高水平，达44.7%，环比微跌0.1pct，同比+0.1pct；1-6月，自主品牌市占率达46.8%，相比去年同

期+4.8pct。6月单月德系市占率同比+4.8pct，日系市占率同比-2.8pct，两者前6月累计渗透率同比均下滑。

图：不同车系销量占比

资料来源：WIND，中国汽车工业协会，太平洋证券整理
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二、国内新势力车企销量及重点车型跟踪
◆ 理想汽车：交付量回暖，连续两个月创下新高
◆ 小鹏汽车：销量连续领先，轿车系列贡献显著
◆ 蔚来汽车：累计交付实现正增，环比增速六成以上
◆ 哪吒汽车：V车系销量领先，成半年度新势力纯电车榜首
◆ 零跑汽车：同比增速居首，实现10万台量产下线
◆ 特斯拉：超级工厂产能释放，产销明显改善



理想汽车：交付量回暖，连续两个月创下新高

◼ 6月，理想ONE交付13024辆，同比增长68.9%；理想ONE在Q2累计交付28687辆，同比增长63.2%；自交付

以来，理想ONE累计交付量已达184491辆。

图：理想重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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小鹏汽车：销量连续领先，轿车系列贡献显著

◼ 6月，小鹏汽车交付15295辆新车，同比增长133%，顶替理想成为新一个月的销冠。

◼ 2022年上半年，小鹏汽车累计交付68983辆新车，同比增长124%，已经达到2021全年交付量的约70%，获得

月度、季度、半年度冠军。

图：小鹏汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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小鹏重点车型：P7、G9构建双旗舰阵容

◼ 6月小鹏汽车的交付量中，P7贡献8045辆，P5贡献5598辆，G3系列贡献1652辆，目前P7仍然是最受欢迎的车

型。

◼ 全新智能SUV小鹏G9将与小鹏P7一起构建双旗舰阵容，同时也将是小鹏汽车进一步打开国际化市场的重要战略

车型。

图：小鹏重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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蔚来汽车：累计交付实现正增，环比增速六成以上

◼ 蔚来6月交付新车12961台,同比增长60.3%，创月度交付量新高。2022年第二季度，蔚来交付新车25059台,同

比增长14.4%，实现连续9个季度同比正增长。

图：蔚来汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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蔚来重点车型：经典车型贡献销量，新车交付提速

◼ 蔚来ES6销量为5100辆，蔚来ET7销量为4349辆，成为蔚来汽车两款销量最好的车型。新车SUV ES7，和搭载

Alder·赤杨智能系统的ES8、ES6、EC6于6月15日发布，预计8月开启交付后，带动销量进一步提升。

图：蔚来重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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哪吒汽车：V车系销量领先，成半年度新势力纯电车榜首

◼ 哪吒汽车6月销量13157辆，同比增长156%，环比增长19.5%。今年1~6月，哪吒汽车累计销量为63131辆，

仅次于小鹏汽车位居第2名，同比增长199%。

图：哪吒汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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哪吒重点车型：“哪吒S”耀世版订单持续增长

◼ 哪吒V车系热销41402台，摘得上半年新势力纯电车型销量第一；哪吒U车系热销21729台，销量增速显著上升

。

◼ 哪吒汽车官方表示已经开启预售的哪吒S 6月订单破万。截止到6月21日，哪吒S·耀预售订单达到5216辆，其中

哪吒S耀世版683辆、哪吒S·耀其他车型的订单量4533辆。
图：哪吒重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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零跑汽车：同比增速居首，实现10万台量产下线

◼ 6月份零跑汽车交付11259台新车，再创历史新高，环比5月份增长10.83%，2022年1-6月份累计交付51994台

，同比增长265%。

图：零跑汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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零跑重点车型：C11性能版下线，在售车型涵盖广

◼ 2022年6月28日，零跑汽车迎来第10万台量产车——零跑C11性能版下线，零跑用三年完成了科技型智能电动

汽车从0到100000的跨越。

图：零跑重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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特斯拉：超级工厂产能释放，产销明显改善

◼ 6月特斯拉国内交付量达到了77938辆的历史新高，同比增长177%。在今年疫情冲击和全球产业链危机双重重

压下，特斯拉在2022年上半年全球共交付56.5万辆，同比增长达46.3%。

◼ 与4月份的不利情况相比，特斯拉的生产情况有了明显改善，上海超级工厂恢复生产后反超疫情前历史纪录的月

销表现。

图：特斯拉月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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特斯拉重点车型：Model Y触底反弹

◼ 特斯拉6月仅Model Y车型就已交付51745辆，同比增长2.5倍。相比4月、5月分别取得1143辆、6162辆销量，特斯拉

Model Y从销量跌落谷底到再破纪录只花了2个月，创造了触底反弹的奇迹。

图：特斯拉重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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三、国内主要上市车企销量及重点车型跟踪
◆ 长城汽车：克服供应链困境，海外业务大幅增长
◆ 长安汽车：新能源转型稳健，传统车环比劲增
◆ 广汽集团：埃安半年销量破十万，新能源表现可圈可点
◆ 比亚迪：刷新单月记录，DMi、EV双箭齐发
◆ 上汽集团：回暖至疫情前水平，自主品牌持续发力
◆ 吉利汽车：同环比均有增加，新能源继续上量



长城汽车：克服供应链困境，海外业务大幅增长

◼ 长城汽车6月销量突破10万大关，为101186辆，环比增长26.38%，今年1-6月累计销量为518525辆。

◼ 在疫情和汽车产业链受阻的情况下，长城汽车海外销量达到13451辆，1-6月海外销量为62823辆，占长城汽车

总销量的12%，海外销量占比不断提升。

图：长城汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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长城重点车型：智能化持续发力，占比不断增长

◼ 长城汽车在产品智能化上持续发力，得到广大消费者高度认可。基于柠檬平台、坦克平台和咖啡智能三大技术品

牌打造的车型，销售占比从2021年57%提升至69%，智能化车型占比也从2021年74%提升至现在的85%。

图：长城重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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长安汽车：新能源转型稳健，传统车环比劲增

◼ 长安汽车6月销量207430辆，环比劲增37.3%，提振了汽车消费市场信心。1-6月，长安汽车累计完成销量1125764辆

。

◼ 其中，长安汽车自主品牌新能源1-6月累计销量84958辆，同比大增127.3%，表现亮眼。

图：长安汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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长安重点车型：爆款车型领跑销量

◼ 随着第二代CS75PLUS、2022款CS35PLUS、2022款逸动PLUS、UNI-V等车型的上市，上半年长安汽车多个爆

款系列车型实现销量领跑。

图：长安重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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广汽集团：埃安半年销量破十万，新能源表现可圈可点

◼ 集团6月份销售汽车234394辆，同比增长41.2%，环比增长28%，1-6月份累计销量114.99万台，同比增长12%，

全集团产销环同比均呈现增长态势。经历过此前疫情发散、芯片断供等不利影响，广汽集团6月销量有所回暖。

◼ 集团新能源车型6月份生产车辆26844台，同比增长190.2%，上半年累计生产112989辆，同比增长122.3%

图：广汽集团月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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广汽重点车型：智能车销量领先，后续有望进一步增长

◼ 广汽埃安，6月销量24109辆，同比增长182.44%；1-6月累计销量100251辆，同增长133.88%。作为广汽集团重

要的智能电动汽车品牌，广汽埃安仅2022上半年销量即突破10万+，预计后续销量成绩还将进一步增长。

图：广汽重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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比亚迪：刷新单月记录，DMi、EV双箭齐发

◼ 比亚迪销量134036辆，同比增长162.7%，再次刷新了单月销量纪录。其中DM车型销量64218辆，EV车型销量69544

辆。

◼ 比亚迪半年销量接近65万辆，一举拿下了上半年全球新能源品牌的销冠，达成新的里程碑。

图：比亚迪月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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比亚迪重点车型：旗舰汉家族销量攀升

◼ 王朝旗舰汉家族销量节节攀升，6月份销量达25209辆，上半年累计销量96950辆，成功击败特斯拉Model 3，夺取20万

+高端新能源轿车市场销量冠军。

图：比亚迪重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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上汽集团：回暖至疫情前水平，自主品牌持续发力

◼ 6月份该集团共销售整车 48.4万辆，同比增长47.2%；1-6月份销量累计达223.4万辆，在遭受疫情冲击的情况下已接近

去年同期水平。

◼ 业绩提振主要受利于自主品牌以及新能源产品以及海外市场的持续发力。上汽乘用车6月份销售整车8.3万辆，同比增长

75.8%，6月份共销售新能源车9.1万辆，同比增长86.2%；上半年累计销量超过39.3万辆，同比增长32.9%。

图：上汽集团月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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上汽重点车型：自主品牌快马加鞭，新车型持续发力

◼ 智己L7全国用户交付，订单快速增长，销售势头看好；“极智高阶纯电 SUV”飞凡 R7“颠覆性多维感官交互智

舱”首次亮相车展；全新第三代荣威RX5/超混eRX5，盲订10天订单破2万。

图：上汽重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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吉利汽车：同环比均有增加，新能源继续上量

◼ 吉利汽车6月的总销量126959辆，环比增长42%，同比增长26%。其中，纯电动（BEVs，含换电）销量1.96万辆，同

比增长343%；插电式混动 （PHEVs）销量1.01万辆，同比增长534%。

图：吉利汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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吉利重点车型：纯电动车型增幅明显，极氪带领交付
◼ 高端纯电品牌极氪汽车，今年第二季度整体交付量增长趋势明显，6月交付量为4302辆。雷神混动的星越L和帝

豪L系列车型6月销量环比涨幅超161%，累计销量已达到了12556辆。

图：吉利汽车重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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四、新车展望



七月新车关注-腾势D9

◼ 腾势D9是腾势推出的高端中大型新能源MPV车型，将在7月29日上市。

◼ 外观上，腾势D9根据不同的动力系统采用了两套前脸造型，EV动力车型使用直瀑式封闭中网，DM-i动力车型则采用了钻石雕刻中网。

◼ 动力是腾势D9的最大卖点之一，拥有EV纯电和DM-i超级混动两种动力车型。其中，EV纯电动车型有单电机和双电机动力可选，CLTC续航

里程为600km。DM-i插混动力车型则搭载了专用 1.5T 涡轮增压汽油机，其中两驱车型纯电续航 190 公里、NEDC 工况续航 1040 公里；

四驱车型纯电续航 180 公里，NEDC 工况续航 970 公里。

图：腾势D9性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：腾势D9

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 腾势D9（DM-i超级混动）

预售价（万元） 33.5-66

长宽高（mm） 5250*1960*1920

轴距（mm） 3110

NEDC综合续航（km） 1040

最高车速（km/h） 180
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七月新车关注-长安深蓝SL03

◼ 长安深蓝SL03是长安布局新能源领域的关键新作，属于中型车，将在7月28日上市。

◼ 外观设计上，长安深蓝SL03极富前卫运动观感，借鉴诸多UNI家族元素。无边框车门、19英寸轮毂与电动掀背尾门、封闭式中网、犀利

LED大灯组与夸张进气口都是亮眼之处。

◼ 动力是长安深蓝SL03一大优势，其纯电版车型在CLTC工况下具备515公里续航能力，还会有长续航版版本。而增程版车型综合续航里程更

是突破1200公里关口，该车还会推出氢燃料动力。

图：长安深蓝SL03

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：长安深蓝SL03

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 长安深蓝SL03（纯电版）

预售价（万元） 17.98-23.18

长宽高（mm） 4820*1890*1480

轴距（mm） 2900

综合工况续航（km） 515/705

百公里加速时间（s） 5.9
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七月新车关注-拿铁DHT-PHEV

◼ 拿铁DHT-PHEV是长城魏牌又一重磅车型，属于紧凑型SUV，将在7月29日上市。

◼ 外观设计上，该车型加入了众多个性化元素。六边形进气口尺寸可观，内部以“凤羽”结构交叉饰条填充，同时雾灯区域也增加“战斧”高

亮镀铬饰条。全LED灯组具备较好照射效果，“鹰爪”式日行灯更具攻击性。

◼ 动力方面，拿铁DHT-PHEV搭载1.5T引擎+前/后电动机，系统综合最大功率达到321千瓦，性能表现相当充沛。其仅需要5.2秒即能实现零

百公里加速，同时还能支持四驱系统。

图：拿铁DHT-PHEV性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：拿铁DHT-PHEV

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 拿铁DHT-PHEV

预售价（万元） 25左右

长宽高（mm） 4668*1890*1730

轴距（mm） 2745

CLTC工况纯电续航（km） 184

百公里加速时间（s） 5.2
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七月新车关注-全新红旗H5

◼ 全新一代红旗，H5将于7月26日上市。

◼ 外观方面，全新红旗H5采用大尺寸前进气格栅搭配直瀑式的中网设计，整体造型更加协调，两侧灯组采用了分体式，上方的LED日间行车

灯与前格栅相连接形成一体式，下方的远近光灯组与前包围融合。

◼ 动力方面，新车将提供1.5T、2.0T以及1.5T HEV三种动力版本，其最大功率分别为169马力、224马力以及169马力。另外还将提供一个

1.8T涡轮增压发动机，其最大功率为197马力。

图：全新红旗H5性能

资料来源：汽车之家，太平洋证券整理

图：全新红旗H5

资料来源：公开信息，太平洋证券整理

车型 全新红旗H5

预售价（万元） 17起

长宽高（mm） 4988*1875*1470

轴距（mm） 2920

功率（kw） 124

零百加速（s） 7.8
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七月新车关注-2022款全新丰田亚洲狮

◼ 2022款全新丰田亚洲狮定位为卡罗拉与凯美瑞之间的紧凑型轿车，于7月15日正式上市。

◼ 外观设计上，新车采用丰田家族式设计路，倒梯形纺锤式进气格栅，被镀铬饰条相连的分体式大灯组，以及“L”型导流槽雾灯，彰显出年

轻动感时尚。

◼ 动力方面，全系搭载型号为M20E的2.0L自然吸气发动机，最大功率为126kw(171Ps)，最大扭矩为205N·m，与之匹配的是模拟10挡CVT

无级变速箱，热效率高达40%，NEDC综合油耗仅为5.7L。

图：2022款全新丰田亚洲狮性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：2022款全新丰田亚洲狮

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 奇瑞欧萌达1.6T基本款

售价（万元） 12.59

长宽高（mm） 4720*1780*1435

轴距（mm） 2750

NEDC综合油耗（L/100km） 5.7

最高车速（km/h） 180
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五、投资策略&风险提示



投资建议&风险提示

◼ 投资建议：

持续看好稳增长基调下的汽车产业链疫情后修复行情。

1）6月份购置税减半政策落地首月，传统燃油车和新能源汽车的环比走势都明显受到了政策推动，复苏势头迅猛；

2）截至7月13日，今年国内成品油价格已有14次调整，呈现了涨多跌少的走势，汽油供应价格从8,130元/吨上升至10,170元/吨，年

内涨幅达25.1%。油价的持续高位让新能源汽车使用成本优势更加凸显，相对燃油车性价比明显提升；

3）预计7月份汽车销量仍将保持同比高增，但增速较6月份会有收窄，原因主要考虑夏季高温天气，客流量回落，7-8月是汽车销售

传统淡季；另外，为期半年的购置税减免政策在首月和末月对市场提振效果最为明显，不考虑额外更大力度的优惠措施，中期会有一

定的边际衰退，呈现“头尾效应”；

4）预计下半年汽车销量将迎来疫情后回补消费行情，在基本面持续兑现下，基于行业景气度整体估值提升及热门赛道的估值泡沫化

仍将持续，爆款车型层出不穷会继续带动行业投资热度。

重点关注长城汽车、长安汽车、广汽集团和理想汽车等整车标的，零部件推荐松原股份、经纬恒润、科博达、银轮股份和明新旭腾。

◼ 风险提示：

宏观经济承压导致市场需求萎缩；芯片短供改善不及预期；消费拉动；疫情反复对产业链扰动加剧。
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1

中性 我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与5%之间

我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上看好

看淡 我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下

行业评级

公司评级

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上买入

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间增持

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间持有

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间减持

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%卖出
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