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2022年 07月 18日 策略类●证券研究报告

新股专题覆盖: 广立微（2022年第 77期） 新股专题报告
（新股专题覆盖报告旨在针对本周询价上市公司进行简单的研究梳理）

投资要点

本周四（7月 21日）有一家创业板上市公司“广立微”询价。

广立微（301095）：公司为集成电路 EDA软件与晶圆级电性测试设备供应商之一，

提供从 EDA软件、测试芯片设计服务、电性测试设备到数据分析等集成电路成品

率提升领域的一系列产品与服务。公司 2019-2021年分别实现营业收入 0.66亿元

/1.24亿元/1.98亿元，YOY依次为 112.25%/87.30%/59.92%,三年营业收入的年复

合增速 85.25%；实现归母净利润 0.19 亿元/0.50 亿元/0.64 亿元，YOY 依次为

293.89%/158.00%/27.82%，三年归母净利润的年复合增速 103.23%。最新报告期，

2022Q1公司实现营业收入 0.14亿元，同比增长 88.98%；实现归母净利润-0.13

亿元，同比下降 19.81%。公司预计 2022H1营业收入同比增长 69.97%至 74.39%，

归母净利润同比增长 100.00%至 115.57%，扣非归母净利润同比增长 25.87%至

35.14%。

 投资亮点：1、经过多年的研发及迭代，公司于 2020 年成功实现 WAT 设备的

量产，打破了国外企业的垄断，测试机业务有望成为未来收入的稳定增长点。

精度较高的 WAT 测试能使集成电路制造工艺中的问题更好的被定位和改善，

从而实现成品率的提升。公司经过多年的研发积累和产品迭代，近年来成功

研发并推出了两个系列的测试设备 T4000 和 T4100S，打破了美国 Keysight

的垄断局面。目前公司的测试机产品已通过多家大型晶圆代工厂的试用认可，

并建立长期合作关系，报告期内公司来自 WAT 设备的销售收入高速增长。未

来测试机及配件业务或将成为公司未来收入的稳定增长点。2、公司立足于集

成电路成品率提升细分领域，目前为国内极少数在该领域具有全流程覆盖能

力的企业之一，有望受益于集成电路产业链发展及自主可控战略发展。公司

自 2003 年成立以来，一直将研发方向聚焦于集成电路成品率提升及电性测试

相关的软件产品与解决方案，目前已经实现该领域的全流程覆盖。全流程覆

盖较单一产品更具竞争力。公司已与国内外主要知名晶圆厂建立稳定、可持

续的长期合作关系。目前在成品率提升领域，国际厂商仍占据着主要的市场

份额，而公司为该领域能提供全流程技术与服务的极少数本土企业之一。随

着我国集成电路产业链发展及自主可控战略发展，公司有望持续受益。

 同行业上市公司对比：在 EDA 软件业务方面选取芯原股份、国芯科技、华大

九天，在 WAT 测试机业务方面选取华峰测控、长川科技、芯源微及中微公司

进行比较。根据可比公司情况，平均收入规模为 13.50 亿元，平均 PE-TTM 为

127.48X，平均毛利率为 56.55%。相较而言，公司收入规模较小，但销售毛

利率处于同业的高位区间。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差、具体上市公司风险在正文内容中展示等。

分析师 李蕙

SAC执业证书编号：S0910519100001
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一、广立微

广立微作为国内领先的集成电路 EDA 软件与晶圆级电性测试设备供应商之一，依托软件工具

授权、软件技术开发和测试机及配件三大主业，为 Foundry 与 Fabless 厂商提供从 EDA 软件、测

试芯片设计服务、电性测试设备到数据分析等一系列产品与服务，在集成电路从设计到量产的整

个产品周期内实现芯片性能、成品率、稳定性的提升。目前，公司先进的解决方案已成功应用于

180nm～3nm 工艺技术节点。

凭借自身优异的软硬件实力，公司陆续与华虹集团、三星电子、粤芯半导体、合肥晶合、长

鑫存储等亚洲主要大型集成电路制造企业，以及部分知名集成电路设计企业建立起稳定合作关系，

实现了高质量的国产化替代，打破了集成电路成品率提升领域长期被国外产品垄断的局面。截至

目前，公司拥有已授权国内外专利 68 项，其中发明专利 32 项；并被评定为国家重点软件企业。

（一）基本财务状况

公司 2019-2021 年分别实现营业收入 0.66 亿元/1.24 亿元/1.98 亿元，YOY 依次为 112.25%/

87.30%/59.92%,三年营业收入的年复合增速 85.25%；实现归母净利润 0.19 亿元/0.50 亿元/0.64

亿元，YOY 依次为 293.89%/158.00%/27.82%，三年归母净利润的年复合增速 103.23%。最新报告

期，2022Q1 公司实现营业收入 0.14 亿元，同比增长 88.98%；实现归母净利润-0.13 亿元，同比

下降 19.81%。

2021 年，公司主营业务收入按产品类型分为四大板块，包括软件工具授权（0.53 亿元，

26.85%）、软件技术开发（0.44 亿元，22.31%）、测试机及配件（1.01 亿元，50.77%）、以及测试

服务（14.86 万元，0.08%）。2019 至 2021 年报告期间，测试机及配件作为公司的主营业务之一，

其销售收入占比增长迅猛，由 2019 年的 11.62%提升至当前的 50.77%，超越软件技术开发业务板

块，成为公司的首要收入来源。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所

（二）行业情况

广立微是目前国内领先的集成电路 EDA 软件与晶圆级电性测试设备供应商，根据产品类型，

公司的集成电路 EDA 业务归属于“集成电路 EDA”行业、电性测试设备业务归属于“集成电路设

备”行业。

1、集成电路 EDA 行业

EDA 软件是一种在计算机的辅助下，完成集成电路的功能设计、综合验证、物理设计等流程

的软件工具集群；在集成电路产业链中，EDA 软件处于最上游，是设计厂商完成芯片设计、代工

厂商实现成品率提升的核心基础工具。从全球范围来看，根据 ESD Alliance 统计数据，2015 至

2020 年间全球 EDA 市场规模从 78 亿美元增长到 115 亿美元，年均复合增长率达 8.07%；同时，

EDA行业通过一系列的兼并整合，目前已形成寡头垄断的竞争格局，全球EDA市场主要由Synopsys、

Cadence、Mentor Graphics 三大 EDA 厂商主导，其合计市占率超过 60%。

而国内方面，随着集成电路行业的不断发展，中国集成电路 EDA 行业的市场规模亦在稳步

增长，且增速远超全球增速水平。根据中国半导体行业协会数据，2016 年至 2020 年，中国 EDA

软件行业市场规模从 57.4 亿元增长至 93.1 亿元，复合增长率为 12.85%。竞争格局方面，目前

Synopsys、Cadence、Mentor Graphics 等三家境外 EDA 厂商占据了国内 EDA 行业超过 90%的市

场份额，市场集中度高于全球平均水平。国内 EDA 厂商中，虽然尚未出现与境外巨头相同规模的

企业，但部分企业也在特定领域及部分点工具上实现了技术突破，在细分行业内占据了一定的市

场地位，包括华大九天、广立微电子、概伦电子在内的 EDA 企业。随着国内集成电路行业的快速

发展及未来软件自主掌控程度的进一步提升，该等企业有望打破当前国内高度集中的市场格局。
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图 5：2016-2025E年中国 EDA软件行业市场规模（亿美元）

资料来源：中国半导体行业协会，华金证券研究所

2、集成电路设备行业

受全球集成电路行业稳步增长的影响，全球集成电路设备行业亦呈现增长态势。据国际集成

电路设备与材料产业协会（SEMI）数据，2020 年，全球集成电路设备行业市场规模达 712 亿美

元。而中国作为全球最大的半导体消费市场，我国对集成电路的需求保持持续旺盛，旺盛的市

场需求亦带动全球集成电路设备的中心逐步向中国大陆转移；根据 SEMI 统计，2020 年中国半导

体设备行业市场规模达 187.2 亿美元，同比增长 39.18%。2009 年至 2020 年，中国半导体设备行

业市场规模复合增长率为 31.25%。

目前全球半导体专用设备生产企业主要集中于欧美和日本等国家和地区，中国半导体专用

设备自给率较低。以测试设备为例，在后道测试设备领域，美国泰瑞达、日本爱德万两家企业已

占据约全球半数以上测试设备的市场份额，而在 WAT 电性测试设备领域，美国 Keysight 也基本

处于市场垄断地位。

图 6：2016-2025E年中国 EDA软件行业市场规模（亿美元）

资料来源：SEMI，华金证券研究所
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（三）公司亮点

1、经过多年的研发及迭代，公司于 2020 年成功实现 WAT 设备的量产，打破了国外企业的

垄断，测试机业务有望成为未来收入的稳定增长点。随着先进工艺的演进，集成电路的制造工艺

也愈加复杂，通过精度较高的 WAT 测试，工艺中的问题能更好的被定位和改善，从而实现成品率

的提升。公司自 2010 年开始研发 WAT 电性测试设备，经过多年的研发积累和产品迭代，近年来

成功研发并推出了两个系列的测试设备 T4000 和 T4100S，打破了美国 Keysight 在此领域的垄断

局面。目前公司的测试机产品已通过多家大型晶圆代工厂的试用认可，并建立长期合作关系。报

告期内公司来自 WAT 设备的销售收入高速增长，2019-2021 年来自 WAT 测试设备销售收入分别达

到 665.74/2936.10/9917.60 万元。公司有望逐步扩大测试设备的生产与销售规模，测试机及配

件业务或将成为公司未来收入的稳定增长点。

2、公司立足于集成电路成品率提升细分领域，目前为国内极少数在该领域具有全流程覆盖

能力的企业之一，有望受益于集成电路产业链发展及自主可控战略发展。公司自 2003 年成立以

来，一直将研发方向聚焦于集成电路成品率提升及电性测试相关的软件产品与解决方案，目前已

经实现该领域的全流程覆盖，产品包括用于测试芯片设计的 SmtCell、TCMagic 及 ATCompiler 等

EDA 工具、测试数据分析软件 DataExp、用于测试数据采集的 WAT 电性测试设备以及全流程系统

性的解决方案。全流程覆盖使公司各个环节产品能产生协同效应，较单一产品更具竞争力。公司

已与国内外主要知名晶圆厂建立稳定、可持续的长期合作关系，其中包括三星电子等 IDM 厂商、

华虹集团、长鑫存储、合肥晶合、粤芯半导体等 Foundry 厂商以及部分 Fabless 厂商。目前在成

品率提升领域，国际厂商仍占据着主要的市场份额，而公司为该领域能提供软件全流程技术与服

务的极少数本土企业之一。随着我国集成电路产业链发展及自主可控战略发展，公司有望持续受

益。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 3 个项目和补充流动资金。

1、集成电路成品率技术升级开发项目：本项目具体研发内容包括，(1)针对后世代先进逻辑

集成电路技术，对测试结构库进行升级优化；（2）根据逻辑芯片在性能、功耗提升及量产监控方

面的要求，从产品的风险评估、测试结构设计方面，对产品进行更有针对性的开发；（3）针对非

逻辑芯片（如存储芯片、光电芯片、电源芯片）的其他工艺，构建并验证测试结构库；（4）强化

软硬件协同的解决方案，实现对客户芯片产品及量产的支持。

2、集成电路高性能晶圆级测试设备升级研发及产业化项目：本项目建设将优化公司电性测

试设备硬件架构和性能，研发升级测试自动化控制软件技术，实现量产电性测试设备和高密度测

试芯片快速测试方案供应。同时，拓展针对 RF 及 MEMS 芯片的 CP 测试系统市场，开发高集成度、

高自动化的 RF 及 MEMS 测试软硬件系统架构，持续丰富公司产品类型和应用领域。

3、集成电路 EDA 产业化基地项目：本项目拟建设总部基地，搭建研发基础设施，购置研发

设备并引进专业人才，开展 EDA 相关前沿技术的研发与储备。研发项目内容包括，(1)集成电路
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行业 EDA 大数据分析平台的开发,将机器学习、人工智能等先进计算机技术与传统数据方法有机

结合后应用于集成电路产品成熟的全周期数据中;(2)实现 EDA 大数据分析平台云端化。

表 1：公司本次 IPO募投项目投入

序号 项目名称 总投资额（万元） 拟使用募集资金额（万元） 项目建设期

1 集成电路成品率技术升级开发项目 21,542.86 21,542.86 4 年

2 集成电路高性能晶圆级测试设备升级研发及产业化项目 27,506.37 27,506.37 4 年

3 集成电路 EDA 产业化基地项目 34,508.09 34,508.09 4 年

4 补充流动资金 12,000.00 12,000.00 -

合计 95,557.31 95,557.31 -

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2021 年度，公司实现营业收入 1.98 亿元，同比增长 59.92%；实现归属于母公司净利润 0.64

亿元，同比增长 27.82%。经公司初步测算，公司预计 2022 年上半年实现营业收入约为 7,700.00

万元至 7,900.00 万元，同比增长 69.97%至 74.39%；预计实现归属于母公司股东净利润约为 0 万

元至 100.00 万元，同比增长 100.00%至 115.57%；预计实现扣除非经常性损益后归属于母公司股

东的净利润约为-800.00 万元至-700.00 万元，同比增长 25.87%至 35.14%。

公司专注于集成电路成品率提升领域；由于目前尚无完全与广立微在产品结构等方面完全可

比的上市公司，因此在 EDA 软件业务方面选取提供 EDA 软件和半导体 IP 授权业务的芯原股份、

国芯科技、华大九天进行比较，在 WAT 测试机业务方面则与集成电路专用设备的生产商华峰测控、

长川科技、芯源微及中微公司进行比较。其中，华峰测控、长川科技均从事 CP 测试机领域，CP

测试机也是公司预期未来拓展的领域之一。根据可比公司情况，平均收入规模为 13.50 亿元，平

均 PE-TTM 为 127.48X，平均毛利率为 56.55%。相较而言，公司收入规模较小，但销售毛利率处

于同业的高位区间。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2021 年收

入(亿元)

2021 年收

入增速

2021 年 归

母 净 利 润

（亿元）

2021 年净

利润增长

率

2021 年销

售毛利率

2021 年

ROE 摊薄

688521.SH 芯原股份 233.61 275.42 21.39 42.04% 0.13 151.99% 40.06% 0.49%

688262.SH 国芯科技 126.65 144.38 4.07 56.99% 0.70 53.47% 52.95% 2.50%

301269.SZ 华大九天 / / 5.79 39.66% 1.39 34.52% 89.36% 14.01%

688200.SH 华峰测控 195.42 36.58 8.78 120.96% 4.39 120.28% 80.22% 16.74%

300604.SZ 长川科技 265.60 108.44 15.11 88.00% 2.18 157.17% 51.83% 12.34%

688037.SH 芯源微 133.15 128.95 8.29 151.95% 0.77 58.41% 38.08% 8.62%

688012.SH 中微公司 704.37 71.09 31.08 36.72% 10.11 105.49% 43.36% 7.26%

301095.SZ 广立微 / / 1.98 59.92% 0.64 27.82% 76.47% 17.56%

资料来源：Wind，华金证券研究所
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（六）风险提示

国际形势变动及行业波动风险、新领域拓展的风险、产业政策变化的风险、客户集中度较高

的风险、软件技术开发收入波动的风险、采购集中度较高的风险、公司增长速度降低的风险、公

司规模的扩张带来的管理风险、知识产权的风险、主营业务收入季节性特征风险、应收账款回收

风险、税收优惠政策变动风险、实际控制人不当控制风险等风险。
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