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➢ 事件：7 月 21 日，据中国网信网消息，根据网络安全审查结论及发现的问

题和线索，国家互联网信息办公室依法对滴滴全球股份有限公司涉嫌违法行为进

行立案调查。经查实，滴滴全球股份有限公司违反《网络安全法》《数据安全法》

《个人信息保护法》的违法违规行为事实清楚、证据确凿、情节严重、性质恶劣。

国家互联网信息办公室依据相关法律法规，对滴滴全球股份有限公司处人民币

80.26 亿元罚款，对滴滴全球股份有限公司董事长兼 CEO 程维、总裁柳青各处

人民币 100 万元罚款。 

➢ 数据安全迫在眉睫，国资背景的第三方或成数据安全建设主体。根据此次处

罚，国家互联网信息办公室明确指出“滴滴公司拒不履行监管部门的明确要求，阳

奉阴违、恶意逃避监管等其他违法违规问题。”我们判断，其违规的前提或是建立

在数据收集、处理和储存等均属于滴滴公司自身，数据的恶意使用存在相对的不

透明，从而导致严重安全风险隐患。而国家近年来密集出台《数据安全法》、《个

人信息保护法》以及《数据出境安全评估办法》等法律法规，将加大网络安全、

数据安全、个人信息保护等领域执法力度。而梳理目前已落地的相关行业案例，

国资背景的第三方或成数据安全建设主体： 

➢ 1）四维图新：导航地图“国家队”，产业的拓荒者和领军者。四维图新脱胎

于中国四维，后者由国家测绘局于 1992 年创建，是名副其实的“国家队”。在法

律法规以及车企需求的双重驱动下，数据合规平台应运而生。根据国家《测绘法》

的相关要求，在行车过程中，智能汽车会对周围的地理环境信息进行搜集、处理，

针对这些地理敏感信息，必须由具备甲级测绘资质的第三方厂商帮助主机厂实现

相关信息的脱敏、处理。因此，是否具备甲级测绘资质成为主机厂选择数据合规

服务供应商的首要考量。而四维图新从宝马-戴姆勒-沃尔沃出发，拉开数据合规

大幕。 

➢ 2）卫士通：中国网安旗下唯一上市公司，落地游戏与 IDC 行业数据安全商

业模式的标杆性订单。卫士通于 2022 年 1 月 12 日披露与世纪华通战略合作

进展公告，公司与世纪华通孙公司盛趣公司签署服务合同，将为盛趣公司提供个

人信息安全合规服务，保障盛趣公司能够建立并维持个人信息安全合规体系，服

务期限为三年，合同总金额 1.2 亿元（含税）。卫士通作为数据安全“国家队”，

具备全面资质的同时，重点布局隐私计算，从秘密分享、同态加密等底层密码技

术、隐私计算安全产品、数据共享商业模式等多个层面同时推进，打造数据安全

合规共享生态，践行“可用不可见”的数据流通理念。 
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➢ 投资建议：今年以来，数据安全已经从互联网数据、汽车数据延伸到支付数

据安全，各行业落地平台型数据保护体系已逐步成为行业共识，结合此次滴滴重

罚同时存在“靴子落地”因素，我们分两条主线进行梳理：1）以数据安全为核心

主线之一，推荐：四维图新——已在智能汽车行业率先走出数据合规体系，并具

备“国家队”的资质身份；启明星辰、奇安信、深信服、安恒信息、天融信、三六

零等具备国资背景，同时具备数据安全体系化建设的相关厂商；建议关注：卫士

通——中电科旗下的数据安全“国家队”，已落地游戏行业相关订单，并有望与其

他游戏厂商进一步合作；信安世纪、数字认证、吉大正元、格尔软件等加密安全

厂商；2）建议关注因互联网因素压制的恒生电子、浪潮信息等。 

➢ 风险提示：政策推进不及预期，行业竞争格局加剧。  
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资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 7 月 21 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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