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报告要点 

[Table_Summary] 公司发布 2022 年半年度业绩预告，公司上半年营收同比增长 20-25%；实现归母净利润 1.83-

1.95 亿元，同比增长 55-65%；实现归母扣非净利润 0.92-0.97 亿元，同比增长 5-10%。 
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[Table_Summary2] 事件描述 

公司发布 2022年半年度业绩预告，公司上半年营收同比增长 20-25%；实现归母净利润 1.83-

1.95亿元，同比增长 55-65%；实现归母扣非净利润 0.92-0.97亿元，同比增长 5-10%，公司

非经常性损益对归母净利润影响金额预计约 9500万元，主要系公司股权投资所带来的公允价

值变动损益。 

事件评论 

⚫ 公司业绩整体复合预期，充电桩业务持续超预期。公司上半年实现营收同比增长 20-25%，

实现归母净利润约 1.83-1.95亿元，同比增长 55-65%；实现扣非归母净利润 0.92-0.97亿

元，同比上升 5-10%。公司整体业绩表现符合预期，在上半年疫情影响的情况下，公司在

营收端仍表现出较强韧性。公司充电桩业务上半年实现充电近 8.3亿度，约为 2021年同

期充电量的 8倍。随着下半年疫情逐渐好转，充电桩业务有望持续迎来高增。 

⚫ “双碳”背景下电力信息化业务迎高景气，充电量全年有望再超预期。公司上半年能源数

字化业务受到 4、5月新冠疫情的影响，部分省份电网客户的项目推进有所延迟，随着 6

月份全面复工复产，各地电网业务快速恢复，预计下半年将进一步加速推进。随着“碳达

峰、碳中和”政策的落地，供给侧新能源的广泛接入和需求侧电能占终端能源消费的比重

不断增加，电力系统运行特性发生显著变化，数字化升级成为电网实现“双碳”战略的最

重要基础和支撑，公司将在计价系统及营销系统等领域持续受益。另外，截至 2022年二

季度末，充电桩平台已累计接入充电桩约 50万，服务新能源充电车主数已超过 380万，

单季净增长超 80万。上半年聚合充电量近 8.3亿度，约为 2021年同期充电量的 8倍，

公共充电市占率达到 10%。上半年“新电途”经营亏损对净利润影响约 2800万元，整体

营销补贴效率不断提升，二季度亏损较一季度有所减少。我们预计随着下半年疫情的逐渐

好转以及新能源车渗透率的不断抬升，充电桩业务有望带动运营业务新一轮的爆发增长。 

⚫ 我们认为，随着传统能源行业数字化持续加速深入，“碳达峰、碳中和”目标推动电网在

用电领域加大创新和投资力度，以及充电桩业务新模式探索的不断深入，公司业绩有望在

近几年持续迎来较快速增长，且成长确定性高。预计 2022/2023 年公司实现归母净利润

10.5亿元和 13.61亿元，对应 PE30X和 23X，给予“买入”评级。 

 

风险提示 

1、国网电力信息化投入不及预期； 

2、充电桩业务推进不及预期。 

 

 

公司基础数据 

[Table_BaseData] 当前股价(元) 30.42 

总股本(万股) 104,896 

流通A股/B股(万股) 101,462/0 

资产负债率 24.49% 

每股净资产(元) 6.07 

市盈率(当前) 37.58 

市净率(当前) 4.88 

近12月最高/最低价(元) 42.40/16.50 

注：股价为 2022 年 7 月 20 日收盘价 

 

 

市场表现对比图(近 12 个月) 

[Table_Chart] 

 
 

资料来源：Wind 

 

相关研究 

[Table_Report] •《卡位优势显著，电力市场化带来二次腾飞》

2022-05-15 

•《朗新科技一季报点评：营收持续高增，“预购电”

模式加速发展》2022-04-28 

•《年报点评：营收持续高增长，传统业务迎建设

高峰期》2022-03-28 
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财务报表及预测指标 

[Table_Finance] 利润表（百万元）      资产负债表（百万元）     

 2021A 2022E 2023E 2024E   2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4639 5944 7323 9366  货币资金 1966 2426 2716 3225 

营业成本 2625 3232 3821 4812  交易性金融资产 8 8 8 8 

毛利 2014 2712 3503 4555  应收账款 2071 2767 3339 4316 

％营业收入 43% 46% 48% 49%  存货 300 422 468 609 

营业税金及附加 16 26 29 39  预付账款 141 234 241 326 

％营业收入 0% 0% 0% 0%  其他流动资产 1768 1947 2459 3092 

销售费用 314 416 549 702  流动资产合计 6255 7805 9232 11575 

％营业收入 7% 7% 8% 8%  长期股权投资 220 220 220 220 

管理费用 354 493 659 843  投资性房地产 0 0 0 0 

％营业收入 8% 8% 9% 9%  固定资产合计 73 86 100 114 

研发费用 572 773 1003 1311  无形资产 81 98 112 127 

％营业收入 12% 13% 14% 14%  商誉 1336 1336 1336 1336 

财务费用 -7 22 22 22  递延所得税资产 55 55 55 55 

％营业收入 0% 0% 0% 0%  其他非流动资产 830 932 1053 1165 

加：资产减值损失 1 0 0 0  资产总计 8850 10532 12108 14592 

信用减值损失 -18 0 0 0  短期贷款 14 0 0 0 

公允价值变动收益 -1 0 0 0  应付款项 820 1031 1206 1526 

投资收益 26 16 31 32  预收账款 0 0 0 0 

营业利润 886 1146 1451 1901  应付职工薪酬 327 504 536 712 

％营业收入 19% 19% 20% 20%  应交税费 112 172 194 260 

营业外收支 -5 0 0 0  其他流动负债 336 534 521 679 

利润总额 882 1146 1451 1901  流动负债合计 1609 2240 2457 3177 

％营业收入 19% 19% 20% 20%  长期借款 104 104 104 104 

所得税费用 40 94 92 138  应付债券 529 529 529 529 

净利润 842 1052 1359 1763  递延所得税负债 1 1 1 1 

归属于母公司所有者的净利润 847 1050 1361 1763  其他非流动负债 81 81 81 81 

少数股东损益 -5 2 -3 0  负债合计 2324 2954 3171 3892 

EPS（元） 0.81 1.00 1.30 1.68  归属于母公司所有者权益 6406 7456 8817 10580 

现金流量表（百万元）      少数股东权益 120 122 120 120 

 2021A 2022E 2023E 2024E  股东权益 6526 7578 8937 10700 

经营活动现金流净额 164 648 471 677  负债及股东权益 8850 10532 12108 14592 

取得投资收益收回现金 3 16 31 32  基本指标     

长期股权投资 -41 0 0 0   2021A 2022E 2023E 2024E 

资本性支出 -25 -66 -68 -67  每股收益 0.81 1.00 1.30 1.68 

其他 -240 -102 -121 -112  每股经营现金流 0.16 0.62 0.45 0.65 

投资活动现金流净额 -303 -152 -158 -146  市盈率 45.87 30.40 23.44 18.10 

债券融资 0 0 0 0  市净率 6.06 4.28 3.62 3.02 

股权融资 117 0 0 0  EV/EBITDA 43.68 29.04 22.95 17.32 

银行贷款增加（减少） 162 -14 0 0  总资产收益率 9.6% 10.0% 11.2% 12.1% 

筹资成本 -134 -22 -22 -22  净资产收益率 13.2% 14.1% 15.4% 16.7% 

其他 -233 0 0 0  净利率 18.3% 17.7% 18.6% 18.8% 

筹资活动现金流净额 -88 -36 -22 -22  资产负债率 26.3% 28.0% 26.2% 26.7% 

现金净流量（不含汇率变动影响） -226 459 291 508  总资产周转率 0.52 0.56 0.60 0.64 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 
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