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CXO 企业半年度业绩预告陆续公布，行业依旧

维持高景气度 
  

医药生物行业周报（2022.07.18-2022.07.22） 
  

行情回顾 

上周（7.18-7.22），医药生物板块（申万）下跌 0.76%，上

证综指上涨 1.30%，深证成指下跌 0.14%，沪深 300 下跌 0.24%，

医药生物板块跑输沪深 300 指数 0.52 个百分点，在申万 31 个

一级子行业周涨跌幅中排名第 27 位。 

投资要点 

7 月 18 日，康龙化成发布半年度业绩预告，2022 年上半

年实现营收 45.67 亿元-46.65 亿元，同比增长 39%-42%；扣非

净利润 6.42 亿元-6.88 亿元，同比增长 10%-18%。 

7 月 19 日，药明生物发布半年度业绩预告，相比于去年同

期，2022 年上半年实现营收增长 61%-63%，归母净利润增长

35%-37%。 

7 月 22 日，药明康德发布半年度业绩预告，2022 年上半

年实现营收 177.56 亿元，同比增长 68.52%；归母净利润 46.36

亿元，同比增长 73.29%。 

7 月 22 日，九州药业发布半年度业绩预告，2022 年上半

年实现营收 29.51 亿元，同比增长 57.94%；扣非净利润 4.67

亿元，同比增长 89.79%。 

投资建议 

从各大 CXO 公司陆续公布的半年度业绩预告来看，无论

是营收还是净利润都很亮眼，维持了高景气度。CXO 板块本

身的政策免疫属性使其相比于其他板块更为坚挺，今年以来诸

如《“十四五”国民健康规划》、《“十四五”生物经济发展规

划》、《CHS-DRG 付费新药新技术除外支付管理办法的通知

（试行）》等一系列政策的出台，我们可以看到国家扶持创新

药械快速发展的态度非常明确，医药创新是整个行业发展的主

逻辑，CXO 企业将长期受益。相关标的：药明康德、药明生

物、凯莱英、博腾股份、九州药业等。 

风险提示 

全球创新药研发投入景气度下滑风险；国际化拓展不顺造

成业务不及预期风险等。 
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

上周（2022 年 7 月 18 日-2022 年 7 月 22 日），医药生物板

块（申万）下跌 0.76%，上证综指上涨 1.30%，深证成指下跌

0.14%，沪深 300 下跌 0.24%，医药生物板块跑输沪深 300 指数

0.52 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 27

位。子板块大部分下跌，医疗服务跌幅最大，累计下跌 3.23%。 

年初至上周五（7 月 22 日），医药生物板块（申万）下跌

17.57%，上证综指下跌 10.16%，深证成指下跌 16.58%，沪深

300 下跌 14.21%，医药生物板块跑输沪深 300 指数 3.36 个百分

点，在申万 31 个一级子行业涨跌幅中排名第 25 位。 

图表1. 上周医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 27/31 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 7 月 22 日医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 25/31 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 7 月 22 日医药生物指数与大盘对比

（%） 

 图表4. 医药生物指数 7 月对比大盘表现（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，上周涨幅领跑前十分别为：创新医疗

（+29.72%），普门科技（+17.45%），祥生医疗（+17.28%），

万泽股份（+16.60%），一心堂（+13.96%），苑东生物

（+13.52%），奥美医疗（+12.47%），启迪药业（+10.41%），

南京新百（+10.03%），贵州三力（+9.19%）。 
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图表5. 上周创新医疗、普门科技、祥生医疗涨幅居前，凯莱英、南新制药、海特生物跌幅居前（%） 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表6. 年初至今上海谊众-U、合富中国、新华制药涨幅居前，中红医疗、大唐药业、司太立跌幅居前（%） 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 6  

 

 

 

 医药生物  

2.本周观点 

2.1.投资要点 

7 月 18 日，康龙化成发布半年度业绩预告，2022 年上半年

实现营收 45.67 亿元-46.65 亿元，同比增长 39%-42%；扣非净利

润 6.42 亿元-6.88 亿元，同比增长 10%-18%。 

7 月 19 日，药明生物发布半年度业绩预告，相比于去年同

期，2022 年上半年实现营收增长 61%-63%，归母净利润增长

35%-37%。 

7 月 22 日，药明康德发布半年度业绩预告，2022 年上半年

实现营收 177.56 亿元，同比增长 68.52%；归母净利润 46.36 亿

元，同比增长 73.29%。 

7 月 22 日，九州药业发布半年度业绩预告，2022 年上半年

实现营收 29.51 亿元，同比增长 57.94%；扣非净利润 4.67 亿元，

同比增长 89.79%。 

2.2.投资建议 

从各大 CXO 公司陆续公布的半年度业绩预告来看，无论是

营收还是净利润都很亮眼，维持了高景气度。CXO 板块本身的

政策免疫属性使其相比于其他板块更为坚挺，今年以来诸如

《“十四五”国民健康规划》、《“十四五”生物经济发展规

划》、《CHS-DRG 付费新药新技术除外支付管理办法的通知

（试行）》等一系列政策的出台，我们可以看到国家扶持创新药

械快速发展的态度非常明确，医药创新是整个行业发展的主逻

辑，CXO 企业将长期受益。相关标的：药明康德、药明生物、

凯莱英、博腾股份、九州药业等。 
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3.近期财报披露和股东大会提醒 

图表7. 近期医药生物行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

股东大会召开 

长春高新 2022-07-25 

振德医疗 2022-07-25 

微芯生物 2022-07-27 

科兴制药 2022-07-28 

康德莱 2022-07-29 

三诺生物 2022-07-29 
 

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

4.重要公告 

4.1.化学及生物制药 

【乐普生物：产品获批上市】公司产品抗 PD-1 单克隆抗体普

佑恒（普特利单抗注射液）获 NMPA 批准上市，普特利单抗注射

液适用于不可切除或转移性的高度微卫星不稳定型（MSI-H）或错

配修复缺陷型（dMMR）的晚期实体瘤患者。 

【君实生物：产品获得欧盟委员会孤儿药认证】特瑞普利单抗

用于治疗鼻咽癌获得欧盟委员会孤儿药认证，目前特瑞普利单抗

已累计获得欧盟和美国药品监管机构授予的 6 项孤儿药认证，涉

及粘膜黑色素瘤、鼻咽癌、软组织肉瘤、小细胞肺癌和食管癌。 

【亚盛医药/信达生物：产品上市申请获受理】奥雷巴替尼（商

品名：耐立克）上市申请获得 NMPA 受理并被纳入优先审评程序，

用于治疗一代和二代酪氨酸激酶抑制剂（TKIs）耐药和/或不耐受

的慢性髓细胞白血病慢性期（CML-CP）患者。 

【诺泰生物：产品获得临床试验批准】创新药 SPN0103-009 注

射液收到国家药监局核准签发的《药物临床试验批准通知书》，

SPN0103-009 注射液拟用于治疗 2 型糖尿病和肥胖症。 

【康恩贝：子公司产品获得美国 FDA 新药临床试验许可】子

公司金华康恩贝通过美国 Escend 公司收到美国 FDA 签发的药物

临床试验许可通知书，同意 ES-3000 用于治疗复发/难治性白血病

适应症在美国作为创新药开展临床试验。 

【华润双鹤：子公司产品通过一致性评价】子公司天东制药收
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到 NMPA 颁发的关于依诺肝素钠注射液的《药品补充申请批件》，

依诺肝素钠注射液通过仿制药质量和疗效一致性评价，依诺肝素

钠注射液适用于预防静脉血栓栓塞性疾病、治疗已形成的深静脉

栓塞、治疗不稳定性心绞痛及非 Q 波心肌梗死并用于血液透析体

外循环中防止血栓形成。 

【鲁抗医药：子公司产品通过一致性评价】子公司赛特公司收

到 NMPA 颁发的关于单硝酸异山梨酯缓释片的《药品补充申请批

件》，单硝酸异山梨酯缓释片通过仿制药质量和疗效一致性评价，

单硝酸异山梨酯缓释片适用于用于冠心病的长期治疗、心绞痛的

预防和心肌梗死后持续心绞痛的治疗。 

4.2.医疗器械 

【诺唯赞：发表 2022 年半年度业绩预告】2022 年 H1 公司营

业收入预计为 16.00～16.50 亿元，同比增加 93.81%～99.86%；归

母净利润预计为 6.00～6.30 亿元，同比增加 53.12%～60.77%；扣

非后归母净利润预计为 5.60～5.90 亿元，同比增加 48.34%～

56.28%。 

4.3.生物制品 

【我武生物：发表 2022 年半年度业绩快报】2022 年 H1 公司

营业收入为 3.89 亿元，同比增加 11.88%；归母净利润为 1.81 亿

元，同比增加 22.96％；扣非后归母净利润为 1.54 亿元，同比增加

15.97%；基本每股收益为 0.35 元/股。 

4.4.医疗服务 

【康龙化成：发表 2022 年半年度业绩预告】2022 年 H1 公司

营业收入为 45.67～46.65 亿元，同比增加 39.00%~42.00%；归母

净利润为 5.65~6.10 亿元，同比增加 0.00％~8.00%；扣非后归母净

利润为 6.41~6.88 亿元，同比增加 10.00％~18.00%；基本每股收益

为 0.48~0.51 元/股。 

4.5.中药 

【片仔癀：发表 2022 年半年度业绩快报】2022 年 H1 公司营

业收入为 44.23 亿元，同比增加 14.91%；归母净利润为 13.14 亿

元，同比增加 17.83％；扣非后归母净利润为 13.17 亿元，同比增
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加 18.09%；基本每股收益为 2.18 元/股。 

【健民集团：发表 2022 年半年度报告】2022 年 H1 公司营业

收入为 18.27 亿元，同比增加 1.93%；归母净利润为 1.98 亿元，同

比增加 18.70％；扣非后归母净利润为 1.70 亿元，同比增加 6.87%；

基本每股收益为 1.31 元/股。 

5.行业新闻 

【国家药监局：公开征求《急性髓细胞白血病新药临床研发技

术指导原则（征求意见稿）》意见】7 月 19 日，CDE 发布关于公开

征求《急性髓细胞白血病新药临床研发技术指导原则（征求意见

稿）》意见的通知。技术指导原则立足于当前的临床实践，结合AML

的疾病特征和近年来新药研发的经验和挑战，就 AML 新药临床研

究的思路和具体设计要素提出观点。技术指导原则积极推动以患

者为核心的新药研发理念，有助于 AML 适应症的新药研发人员更

准确地把握疾病特征，在临床试验设计和执行过程中更深入地关

注和了解患者的需求。（国家药监局，点击查看原文） 

【国家医疗保障局：国家医疗保障局办公室关于进一步做好医

疗服务价格管理工作的通知】7 月 19 日，国家医保局办公室发布

关于进一步做好医疗服务价格管理工作的通知。通知就工作中存

在的宏观管理相对薄弱、价格杠杆功能发挥不充分、项目管理引导

作用不突出等问题做出指示：要强化医疗服务价格宏观管理和动

态调整、扎实做好医疗服务价格日常管理工作、突出体现对技术劳

务价值的支持力度、提升现有价格项目对医疗技术的兼容性、正确

处理医疗服务价格和医药集中采购的关系和提高医疗服务价格工

作的主动性、科学性、规范性。（国家医疗保障局，点击查看原文） 

【互联网诊疗：暂停互联网诊疗开具低浓度硫酸阿托品滴眼液】

近日，多家眼科医院暂停互联网诊疗开具低浓度硫酸阿托品滴眼

液。欧普康视子公司安徽医科大学康视眼科医院和兴齐眼药子公

司沈阳兴齐眼科医院已分别于 7 月 16 日和 7 月 22 日暂停互联网

诊疗开具低浓度硫酸阿托品滴眼液。由于目前国内并未有通过临

床试验获得批准上市的阿托品药物，此举将会对销售未通过临床

验证的院内制剂的其他厂商将造成重大影响。（财联社，点击查看

原文） 

https://www.cde.org.cn/main/news/viewInfoCommon/1ed55338f26c458fd6dd0deb0a3df45a
http://www.nhsa.gov.cn/art/2022/7/19/art_104_8608.html
https://i.ifeng.com/c/8HqwjRQjDqS
https://i.ifeng.com/c/8HqwjRQjDqS
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6.风险提示 

全球创新药研发投入景气度下滑风险：创新药行业属于技术

和资金密集型行业，具有高研发投入高风险的特点，疫情影响导致

全球经济发展低迷，不少企业融资困难，可能会影响创新药的研发

投入，进而对外包服务的需求下降。 

国际化拓展不顺造成业务不及预期风险：随着中美关系紧张，

俄乌战争等导致地缘政治风险日益增大，CXO 企业拓展全球业务

可能会受到影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月

1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投

资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

汪玲，东亚前海证券研究所大消费组长兼食品饮料首席。中央财经大学会计系。2021 年加入东亚前海证券，

多年消费品研究经验，善于从行业框架、产业发展规律挖掘公司价值 。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 
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分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 12  

 

 

 

 医药生物  
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