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投资要点： 

◼ 本周SW医药生物行业跑输沪深300指数。2022年7月18日-7月22日，SW医

药生物行业下跌0.76%，跑输同期沪深300指数约0.52个百分点。SW医

药生物行业三级细分板块中，超半数细分板块录得负收益，医疗研发外

包、医疗设备和体外诊断跌幅居前，分别下跌4.72%、2.75%和2.02%；

医药流通、医疗耗材和化学制剂涨幅居前，分别上涨1.80%、1.60%和

1.56%。 

◼ 本周医药生物行业净流出0.51亿元。陆股通净流出37.36亿元，其中沪

股通净流出2.79亿元，深股通净流出34.57亿元。申万一级行业中，计算

机流入额居首，食品饮料净流出额居首。本周医药生物行业净流出0.51

亿元，由上周的净流入转为净流出。 

◼ 行业新闻。当地时间23日下午15点，世界卫生组织在日内瓦召开记者会，

总干事谭德塞宣布，将猴痘疫情列为“国际关注突发公共卫生事件”。 

“国际关注的突发公共卫生事件”是世卫组织可以发布的全球最高级别

公共卫生事件。2020年1月底，世卫组织宣布新冠疫情构成“国际关注

的突发公共卫生事件”。根据美国疾病控制与预防中心(CDC)7月20日

公布的统计，猴痘已在72个国家出现了15800多例病例，目前在非洲有

5例死亡病例。 

◼ 维持对行业的推荐评级。目前医药行业整体估值处于近十年的低位。从

短期事件来看，世界卫生组织将猴痘疫情列为“国际关注突发公共卫生

事件”，可关注国内拥有猴痘相关检测产品的公司。从长期来看，我国

老龄化不断加速，行业需求一直都在。集采趋于常态化，倒逼药械企业

进行创新转型，药械创新是医药行业未来发展方向。建议关注基本面较

为良好的CXO全产业链及细分龙头：药明康德（603259）、凯莱英（002821）

等；科学服务细分龙头：阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）等；

猴痘相关检测产品生产企业：万孚生物（300482）等；医疗设备龙头：

海泰新光（688677）、澳华内镜（688212）等；估值有所回落的创新中

药龙头：以岭药业（002603）等；连锁医疗龙头：爱尔眼科（300015）、

通策医疗（600763）等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1SW医药生物行业跑输沪输 300 指数 

本周 SW 医药生物行业跑输沪深 300 指数。2022 年 7 月 18 日-7 月 22 日，SW 医药生物

行业下跌 0.76%，跑输同期沪深 300指数约 0.52 个百分点。 

图 1：2022 年 7 月 18 日-7 月 22 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2超半数细分板块录得负收益 

超半数细分板块录得负收益。2022 年 7 月 18 日-7 月 22 日，SW 医药生物行业三级细分

板块中，超半数细分板块录得负收益，医疗研发外包、医疗设备和体外诊断跌幅居前，

分别下跌 4.72%、2.75%和 2.02%；医药流通、医疗耗材和化学制剂涨幅居前，分别上涨

1.80%、1.60%和 1.56%。 

图 2：2022 年 7 月 18 日-7 月 22 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3行业内约 64%个股录得正收益 

行业内约 64%的个股录得正收益。2022年 7月 18 日-7 月 22日，SW 医药生物行业约 64%
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的个股录得正收益，约有 36%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，创新医疗涨幅最大，

周涨幅达到 29.72%，有 3 只个股涨幅在 20%-30%。跌幅榜上，有 3 只个股跌幅在 10%-

20%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值略有回落。截至 2022 年 7 月 22 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 25.4 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 69%的分位；相对沪

深 300整体 PE 溢价率为 118.0%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 55%

分位。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流出 0.51 亿元。2022年 7 月 18 日-7 月 22日，陆股通净流出 37.36

亿元，其中沪股通净流出 2.79亿元，深股通净流出 34.57 亿元。申万一级行业中，计算

机流入额居首，食品饮料净流出额居首。本周医药生物行业净流出 0.51 亿元，由上周的

净流入转为净流出。 

图 3：2022年 7月 18 日-7 月 22 日 SW 医药生物行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2022 年 7 月 18 日-7 月 22 日 SW 医药生物行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2022 年 7月 18 日-7 月 22 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.新冠疫情数据 

➢ 新冠疫情 

◼ 海外疫情 

根据wind统计，2022年7月18日-7月23日，海外新冠疫情平均日新增确诊病例达到107.56

万例，较上周有所增加；其中美国平均日新增确诊病例达到14.95万例，较上周有所减少。

截至2022年7月23日，海外新冠累计确诊病例达到5.63亿例，日新增病例达到33.08万例，

其中美国日新增病例2.65万例，较前一日有所下降。 

◼ 国内疫情 

根据wind统计，2022年7月18日-7月23日，我国本土平均日新增无症状感染者693例，平

均日新增确诊病例129例，均较上周有所增加。2022年7月23日，我国本土日新增无症状

感染者782例，日新增确诊病例87例。 

图 8：海外新冠肺炎日新增确诊病例 图 9：美国新冠肺炎日新增确诊病例 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 10：全国日新增病例（例） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

4.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 关于进一步推进医养结合发展的指导意见（老龄健康司，2022/7/21） 

党中央、国务院高度重视医养结合工作。党的十九大报告明确要求，推进医养结合，加

快老龄事业和产业发展。习近平总书记2021年5月在中共中央政治局会议上指示，要加

快建设居家社区机构相协调、医养康养相结合的养老服务体系和健康支撑体系，2021年

10月对老龄工作作出重要指示，强调加快健全社会保障体系、养老服务体系、健康支撑

体系。李克强总理多次就医养结合工作做出重要批示。孙春兰副总理多次部署推进医养

结合工作。近年来，医养结合工作取得积极进展，但在政策支持、服务供给、队伍建设

等方面仍存在一些难点堵点问题。为深入贯彻党中央、国务院决策部署，认真落实全国

老龄工作会议精神，国家卫生健康委会同相关部门研究起草了《关于进一步推进医养结

合发展的指导意见》（以下简称《指导意见》），推动各地破解难点堵点问题，促进医

养结合发展。 

◼ 关于进一步做好医疗服务价格管理工作的通知（医信邦，2022/7/19） 

7月19日，国家医疗保障局办公室发布《关于进一步做好医疗服务价格管理工作的通知》。

《通知》强调，突出体现对技术劳务价值的支持力度，优先从治疗类、手术类和中医类

中遴选价格长期未调整、技术劳务价值为主（价格构成中技术劳务部分占比60%以上）

的价格项目纳入价格调整范围，每次价格调整方案中技术劳务价值为主的项目数量和金
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额原则上占总量的60%以上。新增价格项目着力支持基于临床价值的医疗技术创新。 

➢ 行业新闻 

◼ 世卫组织宣布：将猴痘疫情列为“国际关注突发公共卫生事件”（澎湃新闻，2022/7/23） 

当地时间23日下午15点，世界卫生组织在日内瓦召开记者会，总干事谭德塞宣布，将猴

痘疫情列为“国际关注突发公共卫生事件”。此前，世卫组织曾于6月23日召集了第一次

专家紧急委员会，以决定猴痘是否构成全球突发公共卫生事件。然而，委员会当时建议

谭德塞，猴痘疫情还未达到做出这一决定的门槛。“国际关注的突发公共卫生事件”是

世卫组织可以发布的全球最高级别公共卫生事件。2020年1月底，世卫组织宣布新冠疫

情构成“国际关注的突发公共卫生事件”。根据美国疾病控制与预防中心(CDC)7月20日

公布的统计，猴痘已在72个国家出现了15800多例病例，目前在非洲有5例死亡病例。 

5.上市公司重要公告 

◼ 达安基因:关于取得一个医疗器械注册证的提示性公告（2022/7/23） 

近日，广州达安基因股份有限公司（以下简称“公司”）取得国家药品监督管理局颁发

的医疗器械注册证一个，具体为：医疗器械名称：人博卡病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧

光探针法），注册证编号：国械注准20223400904。有效期自批准之日起至2027年7月

12日。 

◼ 春立医疗:关于自愿披露取得富血小板血浆（PRP）制备套装注册证的公告（2022/7/23） 

北京市春立正达医疗器械股份有限公司于2022年7月18日获批国家药品监督管理局颁发

的富血小板血浆制备套装医疗器械注册证，本产品用于从人体自体血样中制备自体富血

小板血浆（PRP），制备的自体富血小板血浆可在临床医生的指导下，用于创伤闭合骨

折手术（注：仅可用于创面修复，不能用于静脉注射）。 

◼ 达嘉维康:关于收购宁夏德立信医药有限责任公司51%股权的公告（2022/7/22） 

公司于2022年7月20日召开第三届董事会第十三次会议，以9票同意，0票反对，0票弃权

的表决结果审议通过了《关于收购宁夏德立信医药有限责任公司51%股权的议案》，同

意公司使用以简易程序向特定对象发行股票的募集资金收购宁夏德立信51%的股权（以

下简称“标的股权”），收购价格为人民币14,412.00万元。若简易程序向特定对象发行

股票最终未能实施，同意公司以自有或自筹资金收购标的股权。公司已于2022年7月20

日与宁夏德立信股东段军章、段喜生、赵鹏旭等签署《股权收购协议》（以下简称“本

协议”）。本次收购完成后，公司将持有宁夏德立信51%股权，成为宁夏德立信的控股

股东。 

◼ 君实生物:自愿披露关于特瑞普利单抗用于治疗鼻咽癌获得欧盟委员会孤儿药资格认定

的公告（2022/7/22） 

近日，上海君实生物医药科技股份有限公司（以下简称“公司”）自主研发的抗PD-1单
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抗药物特瑞普利单抗用于治疗鼻咽癌获得欧盟委员会（以下简称“EC”）授予的孤儿药

资格认定，该决定基于欧洲药品管理局（以下简称“EMA”）的赞成意见。截至本公告

披露日，特瑞普利单抗已累计获得欧盟和美国药品监管机构授予的6项孤儿药资格认定，

涉及黏膜黑色素瘤、鼻咽癌、软组织肉瘤、食管癌及小细胞肺癌治疗领域。 

◼ 翰宇药业:关于控股子公司取得工业大麻加工许可证的公告（2022/7/22） 

深圳翰宇药业股份有限公司（以下简称“公司”或“翰宇药业”）控股子公司翰宇生物

科技（大理）有限公司（以下简称“翰宇大理”）近日收到云南省大理市公安局核发的

《云南省工业大麻加工许可证》（批准号：云南省大理市麻加准字1号）。 

◼ 甘李药业:关于GZR18中国Ⅱ期临床试验完成首例受试者给药的公告（2022/7/22） 

甘李药业股份有限公司（以下简称“公司”、“甘李药业”）自主研发的GZR18正在中

国开展Ⅱ期临床试验，于近日成功完成首例受试者给药。GZR18是甘李药业自主研发的

胰高血糖素样肽-1（Glucagon-like peptide-1, GLP-1）受体激动剂周制剂，正在开展适

应症为2型糖尿病（T2DM）、肥胖及超重体重管理的Ib/IIa期临床试验。该产品在2021

年10月22日获得了中国国家药品监督管理局开展临床试验的批准，并于2022年6月份陆

续开展了两项多中心、随机、双盲、安慰剂对照的Ib/IIa期临床研究，旨在评估GZR18注

射液在中国成年2型糖尿病患者，以及中国肥胖/超重患者中的安全性、耐受性、药代动

力学和有效性。该药物研究目前进展顺利，已于近日成功完成首例受试者给药。 

◼ 诺泰生物:自愿披露关于公司创新药SPN0103-009注射液获得临床试验批准通知书的公

告（2022/7/22） 

近日，江苏诺泰澳赛诺生物制药股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家药品监督

管理局（以下简称“国家药监局”）核准签发的《药物临床试验批准通知书》，SPN0103-

009注射液的临床试验申请获得批准。 

◼ 鲁抗医药:关于子公司药品通过仿制药一致性评价的公告（2022/7/21） 

近日，山东鲁抗医药股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司山东鲁抗医药集团

赛特有限责任公司（以下简称“赛特公司”）收到国家药品监督管理局颁发的关于单硝

酸异山梨酯缓释片（以下简称“该药品”）的《药品补充申请批件》（批件号：2022B02704），

该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价。 

◼ 赛诺医疗:关于公司冠脉支架产品获得境外医疗器械注册证的公告（2022/7/21） 

近日，赛诺医疗科学技术股份有限公司（以下简称“赛诺医疗”或“公司”）收到印度

尼西亚卫生部（以下简称“印尼卫生部”）颁发的《医疗器械产品注册证》。 

6.行业周观点 

维持对行业的推荐评级。截至 2022 年 7 月 22 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 25.4 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 69%的分位；相对沪

深 300整体 PE 溢价率为 118.0%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 55%
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分位，目前医药行业整体估值处于近十年的低位。从短期事件来看，世界卫生组织将猴

痘疫情列为“国际关注突发公共卫生事件”，可关注国内拥有猴痘相关检测产品的公司。

从长期来看，我国老龄化不断加速，行业需求一直都在。集采趋于常态化，倒逼药械企

业进行创新转型，药械创新是医药行业未来发展方向。建议关注基本面较为良好的 CXO

全产业链及细分龙头：药明康德（603259）、凯莱英（002821）等；科学服务细分龙头：

阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）等；猴痘相关检测产品生产企业：万孚生物（300482）

等；医疗设备龙头：海泰新光（688677）、澳华内镜（688212）等；估值有所回落的创

新中药龙头：以岭药业（002603）等；连锁医疗龙头：爱尔眼科（300015）、通策医疗

（600763）等。 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险。新冠疫情持续反复影响行业内部分公司经营。 

（2）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（4）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（5）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（6）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（7）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

603259.SH 药明康德 CXO 一体化龙头，五大板块共同助力，公司长期发展动力充沛 

002821.SZ 凯莱英 聚焦小分子 CDMO 服务，公司在连续生产、生物合成等先进制造领域构筑了技术领先优势 

300482.SZ 万孚生物 国内POCT龙头，公司猴痘相关检测产品完成 CE 认证 

688179.SH 阿拉丁 国内高端化学科研试剂龙头企业，公司部分自研产品达到国内领先或国际先进水平 

301080.SZ 百普赛斯 重组蛋白试剂龙头，布局全球化业务，品牌认可度高 

688677.SH 海泰新光 公司掌握光学底层技术，创新能力突出，公司的自主品牌产品陆续上市 

688212.SH 澳华内镜 国产软镜设备龙头企业，公司 AQ-200 和 AQ-300 等新产品在海内外销售放量 

002603.SZ 以岭药业 以络病理论为指导，中药创新药龙头 

300015.SZ 爱尔眼科 全球最大眼科医疗集团，体内外有近 700 多家眼科医疗机构在运营，眼科业务持续高增长 

600763.SH 通策医疗 国内口腔医疗服务龙头，获医能力突出，业绩增长稳健 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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