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投资要点：

 行情回顾：截至2022年7月22日，申万电力设备行业上周下跌1.59%，跑

输沪深300指数1.35个百分点，在申万31个行业中排名第30名；申万电

力设备板块本月至今上涨0.86%，跑赢沪深300指数6.36个百分点，在申

万31个行业中排名第9名；申万电力设备板块年初至今下跌4.56%，跑赢

沪深300指数9.65个百分点，在申万31个行业中排名第7名。

 截至2022年7月22日，最近一周申万电力设备行业的6个子板块涨跌不

一，其他电源设备Ⅱ板块涨幅最大，为4.25%。其他板块表现如下，风

电设备板块下跌3.89%，电池板块下跌2.32%，光伏设备板块下跌1.89%，

电网设备板块上涨0.54%，电机II板块下跌2.01%。

 在上周涨幅前十的个股里，科陆电子、双一科技和三变科技三家公司涨

幅在申万电力设备板块中排名前三，涨幅分别达45.45%、32.72%和

31.92%。在上周跌幅前十的个股里，金智科技、明阳智能和科达利表现

较弱，分别跌22.56%、11.32%和10.94%。

 估值方面：电力设备板块PE(TTM)为43.38倍；子板块方面，电机Ⅱ板块

PE(TTM)为36.42倍，其他电源设备Ⅱ板块PE(TTM)为32.66倍，光伏设备

板块PE(TTM)为48.04倍，风电设备板块PE(TTM)为29.21倍，电池板块

PE(TTM)为56.81倍，电网设备板块PE(TTM)为28.42倍。

 电力设备行业周观点：近日，国家能源局发布的1-6月份全国电力工业

统计数据显示，截至6月底，全国发电装机容量约24.4亿千瓦，同比增

长8.1%。其中，太阳能发电装机容量约3.4亿千瓦，同比增长25.8%。今

年上半年光伏新增装机30.88GW,同比增长137%,装机量保持较快增长趋

势。1-6月份，全国主要发电企业电源工程完成投资2158亿元，同比增

长14.0%，其中，太阳能发电达631亿元，同比增长283.6%，较1-5月加

快34.9pct。根据CPIA，2022年上半年多晶硅产量36.5万吨，同增53.4%。

7月由于部分厂商检修及停产，硅料产出环比有所减少，根据硅业分会，

预计8月国内硅料产量环比增长12%左右，包含进口的供应总量或达7.1

万吨，对应约27GW的硅片产出。硅料供应紧张的情况或有所缓解，但预

计短期内硅料价格仍将维持高位。近期组件、胶膜等环节的公司陆续披

露上半年业绩公告，建议关注业绩保持增长的龙头企业。建议关注隆基

绿能（601012）、福斯特（603806）和太阳能（000591）。

 风险提示：硅料新增供应量不及预期导致光伏产业链价格继续上涨风

险；组件厂商大幅下调开工率风险；国内全社会用电需求增长不及预期

风险。
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一、行情回顾

电力设备板块涨跌幅情况

截至 2022 年 7 月 22 日，申万电力设备行业上周下跌 1.59%，跑输沪深 300 指数 1.35 个

百分点，在申万 31 个行业中排名第 30 名；申万电力设备板块本月至今上涨 0.86%，跑

赢沪深 300 指数 6.36 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 9名；申万电力设备板块年

初至今下跌 4.56%，跑赢沪深 300 指数 9.65 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 7 名。

图 1：申万电力设备行业年初至今行情走势（截至 2022 年 7 月 22 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801970.SL 环保 5.00 5.89 -11.50

2 801750.SL 计算机 4.88 -2.30 -25.40

3 801760.SL 传媒 4.77 -3.26 -24.79

4 801230.SL 综合 4.45 1.28 -0.20

5 801890.SL 机械设备 3.94 2.87 -12.80

6 801770.SL 通信 3.82 4.36 -8.07

7 801170.SL 交通运输 3.56 -2.81 -3.50

8 801740.SL 国防军工 3.39 2.25 -18.25

9 801200.SL 商贸零售 3.23 -5.92 -9.49

10 801980.SL 美容护理 3.07 -2.82 -4.58

11 801130.SL 纺织服饰 3.06 -1.62 -12.35

12 801880.SL 汽车 2.50 2.68 -0.65

13 801180.SL 房地产 2.00 -8.85 -10.96

14 801790.SL 非银金融 1.99 -6.67 -20.15
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截至 2022 年 7 月 22 日，最近一周申万电力设备行业的 6个子板块涨跌不一，其他电源

设备Ⅱ板块涨幅最大，为 4.25%。其他板块表现如下，风电设备板块下跌 3.89%，电池

板块下跌 2.32%，光伏设备板块下跌 1.89%，电网设备板块上涨 0.54%，电机 II 板块下

跌 2.01%。

从本月初至今表现来看，其他电源设备Ⅱ板块涨幅最大，为 11.81%。其他板块表现如下，

电池板块下跌 1.98%，电机 II 板块上涨 1.61%，光伏设备板块下跌 1.01%，电网设备板

块上涨 8.13%，风电设备板块上涨 6.21%。

从年初至今表现来看，光伏设备板块涨幅最大，为 3.56%。其他板块表现如下，电网设

备板块下跌 6.51%，电机 II 板块下跌 6.20%，其他电源设备Ⅱ板块下跌 7.29%，风电设

备板块下跌 0.83%，电池板块下跌 9.44%。

在上周涨幅前十的个股里，科陆电子、双一科技和三变科技三家公司涨幅在申万电力设

备板块中排名前三，涨幅分别达 45.45%、32.72%和 31.92%。在本月初至今表现上看，

15 801080.SL 电子 1.92 -4.11 -27.56

16 801140.SL 轻工制造 1.85 -6.32 -20.31

17 801040.SL 钢铁 1.82 -0.04 -12.50

18 801210.SL 社会服务 1.79 -7.12 -12.18

19 801030.SL 基础化工 1.45 -2.47 -8.34

20 801050.SL 有色金属 1.25 -3.05 -5.34

21 801960.SL 石油石化 1.21 -5.14 -9.50

22 801720.SL 建筑装饰 1.15 -0.87 -3.33

23 801780.SL 银行 0.85 -8.92 -11.12

24 801110.SL 家用电器 0.44 -3.96 -14.46

25 801160.SL 公用事业 0.07 4.91 -7.71

26 801120.SL 食品饮料 -0.54 -7.13 -11.11

27 801150.SL 医药生物 -0.76 -3.88 -17.57

28 801950.SL 煤炭 -1.06 -9.85 18.45

29 801710.SL 建筑材料 -1.11 -10.44 -17.18

30 801730.SL 电力设备 -1.59 0.86 -4.56

31 801010.SL 农林牧渔 -1.60 2.14 -3.19

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 2： 申万电力设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801733.SL 其他电源设备Ⅱ 4.25 11.81 -7.29

2 801738.SL 电网设备 0.54 8.13 -6.51

3 801735.SL 光伏设备 -1.89 -1.01 3.56

4 801731.SL 电机Ⅱ -2.01 1.61 -6.20

5 801737.SL 电池 -2.32 -1.98 -9.44

6 801736.SL 风电设备 -3.89 6.21 -0.83

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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涨幅前十的个股里，新特电气、金智科技和科陆电子表现最突出，涨幅分别达 78.09%、

56.61%和 54.84%。从年初至今表现上看江苏华辰、科陆电子和望变电气表现最突出，涨

幅分别达 113.60%、72.31%和 70.02%。

在上周跌幅前十的个股里，金智科技、明阳智能和科达利表现较弱，分别跌 22.56%、

11.32%和 10.94%。在本月初至今表现上看，蔚蓝锂芯、恩捷股份和天际股份表现较弱，

分别跌 15.64%、13.48%和 12.14%。从年初至今表现上看，兆威机电、尚纬股份和西子

洁能表现较弱，跌幅分别达 40.87%、34.87%和 33.95%。

二、板块估值情况

2.1 电力设备及子板块估值情况

表 3： 申万电力设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

上周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002121.SZ 科陆电子 45.45 301120.SZ 新特电气 78.09 603097.SH 江苏华辰 113.60

300690.SZ 双一科技 32.72 002090.SZ 金智科技 56.61 002121.SZ 科陆电子 72.31

002112.SZ 三变科技 31.92 002121.SZ 科陆电子 54.84 603191.SH 望变电气 70.02

000533.SZ 顺钠股份 27.79 600152.SH 维科技术 44.52 603606.SH 东方电缆 65.09

002441.SZ 众业达 26.99 300690.SZ 双一科技 42.04 603070.SH 万控智造 64.43

300870.SZ 欧陆通 21.62 600869.SH 远东股份 39.42 301120.SZ 新特电气 61.20

301155.SZ 海力风电 21.18 300724.SZ 捷佳伟创 38.11 300438.SZ 鹏辉能源 58.17

002665.SZ 首航高科 20.98 002112.SZ 三变科技 37.44 300763.SZ 锦浪科技 53.01

603897.SH 长城科技 19.60 000533.SZ 顺钠股份 35.54 301266.SZ 宇邦新材 49.52

600869.SH 远东股份 19.47 301155.SZ 海力风电 32.64 002090.SZ 金智科技 47.91

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 4： 申万电力设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

上周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002090.SZ 金智科技 -22.56 002245.SZ 蔚蓝锂芯 -15.64 003021.SZ 兆威机电 -40.87

601615.SH 明阳智能 -11.32 002812.SZ 恩捷股份 -13.48 603333.SH 尚纬股份 -34.87

002850.SZ 科达利 -10.94 002759.SZ 天际股份 -12.14 002534.SZ 西子洁能 -33.95

300568.SZ 星源材质 -10.86 300037.SZ 新宙邦 -11.43 300870.SZ 欧陆通 -33.54

301179.SZ 泽宇智能 -10.07 002709.SZ 天赐材料 -10.88 300490.SZ 华自科技 -32.04

300360.SZ 炬华科技 -9.26 300769.SZ 德方纳米 -10.67 300617.SZ 安靠智电 -31.27

600478.SH 科力远 -8.94 000009.SZ 中国宝安 -10.30 300648.SZ 星云股份 -31.27

300438.SZ 鹏辉能源 -8.73 002953.SZ 日丰股份 -10.09 601865.SH 福莱特 -30.55

300274.SZ 阳光电源 -8.73 601012.SH 隆基绿能 -9.74 601877.SH 正泰电器 -29.89

603063.SH 禾望电气 -8.59 300409.SZ 道氏技术 -9.35 603897.SH 长城科技 -29.55

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 5： 申万电力设备板块及光伏设备子板块估值情况（截至 2022 年 7 月 22 日）
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图 2：申万电力设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：申万电机Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22

日）

图 4：申万其他电源设备Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022

年 7 月 22 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万光伏设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

22 日）

图 6：申万风电设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

22 日）

代码 板块名称
截至日估

值（倍）

近一年

平均值

（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801730.SL 电力设备(申万) 43.38 45.98 56.69 27.67 -5.66% -23.48% 56.76%

801731.SL 电机Ⅱ 36.42 41.23 53.97 26.30 -11.66% -32.51% 38.50%

801733.SL 其他电源设备Ⅱ 32.66 29.10 37.92 20.41 12.23% -13.87% 60.04%

801735.SL 光伏设备 48.04 46.06 56.80 29.96 4.29% -15.42% 60.36%

801736.SL 风电设备 29.21 24.82 31.19 16.61 17.68% -6.36% 75.89%

801737.SL 电池 56.81 64.32 98.57 37.77 -11.68% -42.37% 50.42%

801738.SL 电网设备 28.42 26.09 33.16 18.02 8.94% -14.29% 57.74%

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万电池板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22

日）

图 6：申万电网设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

22 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

2.2 光伏产业链价格情况

截至 2022 年 7 月 20 日当周，根据硅业分会，单晶复投料、单晶致密料、单晶菜花料价

格分别为 29.76 万元/吨、29.55 万元/吨和 29.27 万元/吨，分别环比上涨 0.92%、0.92%

和 0.90%，延续上涨态势；根据 PV InfoLink，166 硅片/182 硅片/210 硅片价格环比持

平；166 电池片/182 电池片/210 电池片价格环比变动 0%、+0.40%和 0%；国内 166/182/210

单面单玻组件价格环比变动 0%、+0.51%和+0.51%，国内 182/210 双面双玻组件价格环比

变动+0.51%和+0.51%；3.2mm/2.0mm 光伏镀膜玻璃价格环比持平；印度/美国/欧洲/澳洲

单晶组件价格环比变动 0%/0%/+1.79%/0%。

图 7：多晶硅价格（截至 2022 年 7 月 20日） 图 8：硅片价格（截至 2022 年 7 月 20日）
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资料来源：硅业分会，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 9：电池片价格（截至 2022 年 7 月 20日） 图 10：组件价格（截至 2022 年 7 月 20 日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 11：海外组件价格（截至 2022 年 7 月 20 日） 图 12：光伏镀膜玻璃价格（截至 2022 年 7 月 20 日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 7 月 19 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。截至 6月底，全国发

电装机容量约 24.4 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千瓦，

同比增长 17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 25.8%。

2. 7 月 18 日，江西省人民政府印发《江西省碳达峰实施方案》，方案提出大力发展新

能源。以规划为引领，加大新能源开发利用力度，大力推进光伏开发，有序推进风

电开发，统筹推进生物质和城镇生活垃圾发电发展。坚持市场导向，集中式与分布
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式并举，创新“光伏+”应用场景，积极推进“光伏+水面、农业、林业”和光伏建

筑一体化（BIPV）等综合利用项目建设。积极对接国家核电发展战略，稳妥推进核

电。加大地热能勘查开发力度，因地制宜采用太阳能、风能、地热能、生物质能等

多种清洁能源与天然气、电力耦合供热。鼓励利用可再生能源电力实现建筑供热

（冷）、炊事、热水，推广太阳能发电与建筑一体化。到 2030 年，风电、太阳能

发电总装机容量达到 0.6 亿千瓦，生物质发电装机容量力争达到 150 万千瓦左右。

3. 7 月 18 日，内蒙古自治区人民政府印发《2022 年内蒙古自治区推动产业优化升级

促进经济高质量发展工作要点》，文件提出实施新能源绿色替代行动，新增新能源

装机规模 2000 万千瓦；建设高比例新能源接入的新型电力系统；实施 62 项新型储

能项目，形成 300 万千瓦储能能力；积极发展关键材料、装备制造、发电和运维的

风光氢储等新能源全产业链，力争新能源产业集群产值达到 2500 亿元以上。

4. 2022 年 7 月 21 日，中国光伏行业协会主办的“光伏行业 2022 年上半年发展回顾与

下半年形势展望研讨会”上，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华发表“2022 年光

伏行业上半年发展回顾与下半年形势展望”报告。王勃华表示，通过对各省装机规

划了解看，乐观预计光伏市场或将开启加速模式，并将，预计全年实现 85-100GW。

据统计，截至目前已有 25 省市自治区明确“十四五”期间风光装机规划，其中光

伏新增装机规模超 392.16GW，未来四年新增 344.48GW。全球市场方面，预计今年

新增装机 205-250GW。

5. 日前福建省发展和改革委员会 国家能源局福建监管办公室发布关于 2022 年 8-12

月福建省电力中长期市场交易方案的函。文件指出，为确保 8—12 月中长期市场

平稳运行并与前一阶段过渡衔接，充分考虑市场建设的循序性和市场主体对中长期

合同曲线的管理能力，8—12 月年度、月度及月内中长期交易仍延续前一阶段的相

关要求组织开展，发用电两侧维持现有的按总量、均价进行交易组织、结算和偏差

考核。 在此基础上，优化月内周交易机制，试行取消月内发用电两侧合同转让后

不允许参加增量交易的限制，进一步丰富市场主体灵活调整电量偏差的手段，提高

交易流动性。2022 年 8—12 月全省电力市场年度直接交易电量计划约 539 亿千

瓦时。除居民、农业等优先购电电量由电网企业保障供应外，其余电量全部进入市

场。

6. 我国光伏行业在 2022 年上半年多晶硅、硅片、电池、组件，产量同比增长均在 45%

以上；光伏装机 30.88GW，同比增长 137.4%；进出口总额 259 亿美元，同比增长 113%。

2022 年 1-6 月，组件出口 78.6GW，同比增长 74.3%。2022 年上半年：多晶硅产量

36.5 万吨，同增 53.4%。硅片产量 152.8GW，同增 45.5%。电池片产量 135.5GW，同

增 46.6%。组件产量 123.6GW，同增 54.1%。2022 年 1-6 月，光伏产品呈现量价齐

升态势，出口额再创新高。光伏产品（硅片、电池片、组件）出口额约 259 亿美元，

同比增长 113%。其中，1-6 月，光伏组件出口 78.6GW，同比增长 74.3%。欧洲市场

大幅度提升。

7. 7 月 22 日，北京市城市管理委员会发布北京市“十四五”时期电力发展规划，规划

指出，加快推进可再生能源开发利用。加快实施“六大阳光工程”，围绕城镇建筑、
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基础设施、商业综合体、产业园区、现代农业等领域，开发“光伏+现代产业”、

建筑光伏一体化（BIPV）等分布式光伏项目。到 2025 年，光伏装机达 251 万千瓦

左右，风电 30 万千瓦左右，生物质 55 万千瓦左右。

8. 7 月 22 日，江苏省政府发布关于进一步提升全省船舶与海工装备产业竞争力若干政

策措施的通知。措施中提出聚焦高技术船舶、高端海工装备、绿色（纯电动或使用

氢燃料电池、氢内燃机等）智能船舶、特种船舶、深海锚泊及动力定位控制系统等

重点领域，支持骨干船舶海工企业开展关键核心技术攻关，提升自主创新能力。

9. 2021 年，中国海上风电装机创历史新高。2021 年新吊装海上机组 2603 台，新增装

机容量达到 1448.2 万千瓦， 同比增长 276.7%， 主要分布在江苏、广东、浙江、

福建、辽宁、山东和上海 7 省市。其中，江苏新增海上风电装机容量达 499 万千瓦，

占全国海上风电新增装机容量的 34.4%；其次分别为广东 33.7%、浙江 10.2%、福建

9.0%、辽宁 4.3%、山东 4.2%和上海 4.1%。截至 2021 年年底，中国海上风电累计装

机台数 5237，容量达到 2535.2 万千瓦。江苏省海上风电累计装机容量超过千万千

瓦，达 1180.5 万千瓦，占全部海上风电累计装机容量的 46.5%，其次分别为广东

24.6%、福建 9.1%、浙江 7.4%、辽宁 4.2%、上海 4.0%；其余山东、河北和天津累

计装机容量占比合计约为 4.1%。

10. 7 月 19 日，福建省发展和改革委员会等 5部门关于促进石化化工高质量发展 加快

打造万亿支柱产业的实施意见，其中提到，福建发展重点领域包括功能性膜材料产

业链，围绕锂离子电池、光伏等产业需求，重点发展特种聚酯膜、聚丙烯电容膜、

太阳能电池用聚氟乙烯/聚偏氟乙烯（PVF/PVDF）和改性聚丙烯（PP）背板保护膜、

EVA 光伏薄膜、锂电池用复合膜、燃料电池用膜、建筑/汽车窗膜等。

四、公司公告

1. 7 月 23 日，孚能科技发布股东减持股份计划公告称，公司股东上杭兴源拟通过集中

竞价交易、大宗交易方式减持公司股份数量不超过 32,120,090 股，即不超过公司

总股本的 3.0000%。本次减持期间：通过集中竞价方式减持的，自公告披露之日起

15 个交易日后的 3个月内进行，通过大宗交易方式减持的，自公告披露之日起 3 个

交易日后的 3个月内进行。

2. 7 月 23 日，联泓新科发布 2022 年半年度报告称，公司 2022 年上半年实现营业收入

为 39.38 亿元，同比增长 2.93%；实现归属于母公司所有者的净利润为 4.57 亿元，

同比下降 15.61%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 3.69

亿元，同比下降 24.74%。

3. 7 月 23 日，晶澳科技发布关于股东股份质押及解除质押的公告称，晶澳太阳能科技

股份有限公司（以下简称“公司”）接到公司持股 5%以上股东深圳市华建盈富投资

企业（有限合伙）（以下简称“华建盈富”）通知，华建盈富将其所持有公司的部

分股份质押及解除质押。
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4. 7 月 23 日，明冠新材发布 2022 年半年度业绩预告的自愿性披露公告称，公司预计

2022年半年度实现营业收入为 84,000.00 万元至 92,000.00 万元，同比增长 36.13%

到 49.10%；预计 2022 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为 8,800.00 万元

至 9,600.00 万元，同比增长 59.18%到 73.65%。预计实现归属于母公司所有者的扣

除非经常性损益的净利润为 8,600.00 万元至 9,400.00 万元，同比增长 121.39%到

141.98%。

5. 7 月 23 日，奥特维发布无锡奥特维科技股份有限公司自愿披露关于项目中标的公告

称，中标项目和中标金额：阿特斯阳光电力集团股份有限公司全资子公司嘉兴阿特

斯阳光能源科技有限公司、宿迁阿特斯阳光能源科技有限公司的划焊一体机招标项

目，中标金额约 8,600 万元（具体金额以正式签订的合同为准）。

6. 7 月 23 日，协鑫集成发布关于控股股东部分股份质押的公告称，公司近日收到公司

控股股东协鑫集团有限公司（以下简称“协鑫集团”）函告，获悉协鑫集团将所持

有本公司的部分股份办理了质押，占公司总股本比例为 0.85%。

7. 7 月 23 日，思源电气发布高级管理人员股份减持计划实施完毕的公告称，截至本公

告披露之日，杨帜华先生预披露的股份减持计划实施完毕。

8. 7 月 23 日，天合光能发布 2022 年半年度业绩预告的自愿性披露公告称，公司预计

2022年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为 114,120.00 万元到 139,480.00

万元，同比增加 61.69%到 97.62%；公司预计 2022 年半年度实现归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益的净利润为 104,690.00 万元到 130,050.00 万元，同比增加

79.29%到 122.72%。

9. 7 月 22 日，新雷能发布 2022 年向特定对象发行 A股股票募集说明书（注册稿）称，

本次发行计划募集资金总额不超过 158,057.68 万元。扣除发行费用后的募集资金

净额将用于投资特种电源扩产项目、高可靠性 SiP 功率微系统产品产业化项目、5G

通信及服务器电源扩产项目、研发中心建设项目和补充流动资金。

10. 7 月 22 日，晨光电缆发布关于中标国家电网相关项目的提示性公告称，近期，浙江

晨光电缆股份有限公司（以下简称“公司”）陆续收到招标代理机构的《中标通知

书》，确认公司为国家电网有限公司（以下简称“国家电网”、“国网”）及国网

各省电力公司相关项目的中标单位。

五、电力设备板块本周观点

投资建议：维持推荐评级。近日，国家能源局发布的 1-6 月份全国电力工业统计数据显

示，截至 6 月底，全国发电装机容量约 24.4 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，太阳能发

电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 25.8%。今年上半年光伏新增装机 30.88GW,同比增

长 137%,装机量保持较快增长趋势。1-6 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 2158

亿元，同比增长 14.0%，其中，太阳能发电达 631 亿元，同比增长 283.6%，较 1-5 月加

快 34.9pct。根据 CPIA，2022 年上半年多晶硅产量 36.5 万吨，同增 53.4%。7 月由于部
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分厂商检修及停产，硅料产出环比有所减少，根据硅业分会，预计 8 月国内硅料产量环

比增长 12%左右，包含进口的供应总量或达 7.1 万吨，对应约 27GW 的硅片产出。硅料供

应紧张的情况或有所缓解，但预计短期内硅料价格仍将维持高位。近期组件、胶膜等环

节的公司陆续披露上半年业绩公告，建议关注业绩保持增长的龙头企业。建议关注隆基

绿能（601012）、福斯特（603806）和太阳能（000591）。

表 1：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的推荐理由

601012 隆基绿能

1、2022 年末硅片/电池片/组件产能将达到 150GW/60GW/85GW，电池自供比例有望进一步提升。

硅片和组件出货目标分别为 90-100GW（含自用）、50-60GW（含自用）。随着公司各环节产能

进一步扩张，将进一步巩固公司光伏一体化龙头地位

2、公司 2022 年 Q2 组件出货量环比增长较高，2022 年 1-6 月，公司预计实现营业收入为 500

亿元-510 亿元之间，同比增长 42%-45%；预计实现归属于上市公司股东的净利润为 63 亿元-66

亿元之间，同比增长 26%-32%，业绩保持良好增长态势

000591 太阳能

1、今年国内 5月光伏新增装机 6.83GW，同比增长 141%，环比增长 86%；1-5 月光伏累计新增

装机 23.71GW，同比增长 139%，根据国家统计局，今年全年预计装机量将达 108GW，今年光伏

装机量将延续高增长趋势

2、截至 2021 年 12 月底，公司光伏电站规模约 6.09GW。另外，公司在光资源较好、上网条件

好、政策条件好的地区已累计锁定了约 15GW 的优质自建太阳能光伏发电项目和收购项目规模，

将保障公司未来可持续发展

603806 福斯特

1、公司排产情况良好，根据 SolarZoom，受成本推动影响，光伏胶膜价格在 4-5 月也相应上

调，公司在胶膜环节的龙头地位稳固，成本传导能力较强，二季度业绩有望环比改善

2、目前头部组件厂商 7 月环比开工率多为环比持平，在下游需求旺盛的背景下，预计公司将

保持较高开工率，叠加未来扩产项目的稳步推进，有望带动业绩增长

资料来源：iFinD，国家能源局，东莞证券研究所

六、风险提示

硅料新增供应量不及预期导致光伏产业链价格继续上涨风险；组件厂商大幅下调开工率

风险；国内全社会用电需求增长不及预期风险。
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