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国内设备进口下降，需求端消费电子小幅回升 
  
电子行业周报（2022.07.18-07.24）   

 

 

行情回顾 

上周（2022 年 7 月 18 日-7 月 24 日），电子板块（申万）上涨 1.92%，

上证综指上涨 1.30%，深证成指下跌 0.14%，沪深 300 下跌 0.24%，电子

板块跑赢上证综指 0.62 pct，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第

15 位。子板块普遍上涨，上涨最多的板块是环保板块，上涨 5.00%。 

 

市场供需 

2022 年 6 月，国内进口半导体制造设备价值约 22.93 亿美元，2022

年上半年相较去年同期呈现下降趋势。下游消费电子情况虽然短期有一

定程度的回升，但整体趋势仍呈现疲态。下游汽车电子方面则态势相反，

除了 2022Q2 前期由于全国疫情反复影响以外，总体仍持续高速增长。 

 

重点公司公告 

【有研新材】控股股东与中国稀土集团签订框架合作协议；【天岳

先进】签订价值 13.39 亿元的重大合同；【北方华创】股票期权激励计划

行权期条件成就；【复旦微电】控股子公司申请于新三板上市；【三安

光电】公司部分股份解除质押；【京东方】受让合肥京东方部分股权。 

 

风险提示 

下游应用行业增速不及预期；疫情反复影响整体产业链风险；国际

局势发生重大变化风险。 
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1.行情回顾 

1.1 板块总体行情 

上周（2022 年 7 月 18 日-7 月 24 日），电子板块（申万）上涨 1.92%，

上证综指上涨 1.30%，深证成指下跌 0.14%，沪深 300 下跌 0.24%，电子板

块跑赢上证综指0.62 pct，在申万31个一级子行业周涨跌幅中排名第15位。

子板块普遍上涨，上涨最多的板块是环保板块，上涨 5.00%。 

年初至 7 月 22 日，电子板块（申万）下跌 27.67%，上证综指下跌 9.65%，

深证成指下跌 16.24%，沪深 300下跌 13.88%，电子板块未能跑赢大盘指数，

在申万 31 各一级子行业周涨跌幅中排名第 31 位。 

图表1. 上周电子板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 15/31 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 7 月 22 日电子板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 31/31 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 7 月 22 日电子指数与大盘对比（%）   图表4. 电子指数近一周对比大盘表现 

 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所   资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

1.2 个股行情 

个股方面，上周涨幅领跑前十分别为：长光华芯（+17.49%）、东微半

导（+17.29%）行业内竞争壁垒良好主力资金流入、天岳先进（+16.13%）、

安集科技（+15.5%）多位高管增持并获得融资买入、恒玄科技（+15.07%）、

紫光国微（+13.65%）、方邦股份（+11.6%）、华亚智能（+11.49%）、国

力股份（+10.18%）、芯源微（+9.5%）。上周电子板块涨势良好，多数企

业均有所上行。 
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下跌个股中，瑞可达（-16%）、新洁能（-12.82%）、斯达半导（-10.5%）、

中熔电气（-10.17%）、北方华创（-7.4%）、天华超净（-7.38%）、瑞芯微

（-5.92%）、艾为电子（-5.19%）、力芯微（-4.63%）、晶丰明源（-4.63%）。 

图表5. 上周长光华芯、东微半导、天岳先进涨幅居前，瑞可达、新洁能、斯达半导跌幅居前（%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表6. 年初至今纳芯微、东微半导、拓荆科技涨幅居前，思瑞浦、卓胜微、普冉股份跌幅居前（%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

2.市场供需 

2.1.供给端 

2022 年 6 月，国内进口半导体制造设备价值约 22.93 亿美元，2022 年

上半年相较去年同期呈现下降趋势。由于全球半导体设备市场集中度较高，

主要核心设备领域仍被海外厂商所主导，国内厂商在中高端产业链环节中

依赖国外进口，可通过半导体制造设备进口额观测行业上游供给变化趋势。 

图表7. 2021.01-2022.06 每月半导体制造设备进口额 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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2.2.需求端 

根据 CAICT 中国信通院的数据，2022 年 6 月，国内市场手机出货量

2801.7 万部，同比增长 9.2%，其中 5G 手机 2302.7 万部，同比增长 16.3%，

占同期手机出货量的 82.2%。而 2022 年 1-6 月，国内市场手机总体出货量

累计 1.36 亿部，同比下降 21.7%。下游消费电子情况虽然短期有一定程度

的回升，但整体趋势仍呈现疲态。 

下游汽车电子方面则态势相反，除了 2022Q2 前期由于全国疫情反复影

响以外，总体仍持续高速增长。2022 年 6 月新能源车出货量达到 60.5 万辆，

月同比增长 120.8%。 

图表8. 国内市场手机出货量及同比  图表9. 国内市场新能源车出货量及同比 

 

 

 
资料来源：CAICT 中国信通院，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

3.近期财报披露和股东大会提醒 

图表10. 近期电子行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

股东大会召开 

闻泰科技 2022.07.25 

歌尔股份 2022.07.26 

炬光科技 2022.07.29 

长盈精密 2022.07.29 

佳禾智能 2022.07.29 

财报披露 
拓邦股份 2022.07.27 

信维通信 2022.07.29 
 

资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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4.公司公告 

4.1.消费电子 

【歌尔股份】“家园 5 号”员工持股计划锁定期届满 

“家园 5 号”包含 1,100 万股公司股票，解锁时点分别为股票过户至

持股计划名下之日起算满 12 个月、24 个月。由于“家园 5 号”员工持股计

划第一个锁定期公司层面业绩考核目标已经达成，因此第一个锁定期将于

2022 年 7 月 22 日届满，该批股票将于 2022 年 7 月 25 日解锁，解锁比例为

50%。 

【立讯精密】股票期权激励计划行权条件成就 

7 月 21 日公司公告称，2019 年股票期权激励计划第三个行权期行权条

件已满足，采用自主行权模式。可行权的股票期权数量共计 16,093,472 份，

行权价格为 13.48 元/股，可行权期限为 2022 年 7 月 22 日至 2023 年 4 月 21

日。 

4.2.半导体 

【有研新材】控股股东与中国稀土集团签订框架合作协议 

公司控股股东有研集团与中国稀土集团签订《共建稀土创新基地合作

协议》的公告，有研集团支持中国稀土集团与有研新材在稀土领域开展资本

合作，共同打造国际一流的稀土材料创新高地及稀土工程化高端人才培养。 

【有研新材】2022 年 1 月 1 日至今收到政府补助 7143 万元 

有研新材料股份有限公司及控股子公司自 2022 年 1 月 1 日以来累计收

到政府补助 71,431,732.17 元，其中与资产相关的 63,990,500.00 元，与收益

相关的 7,441,232.17 元。 

【中晶科技】限制性股票激励计划授予完毕 

7 月 22 日公司完成了 2022 年限制性股票激励计划，以 21.41 元/股向

69 人授予制性股票 120.788 万股。 

【奥士康科技】员工持股计划锁定期届满 

公司 2021 年员工持股计划锁定期于 2022 年 7 月 22 日届满，该计划包

含 1,281,200 股，本员工持股计划锁定期届满后，将根据员工持股计划的安

排和市场情况决定是否卖出公司股票。 

【天岳先进】签订价值 13.39 亿元的重大合同 

公司于近日与某客户签订了一份长期协议，约定 2023 年至 2025 年，

公司及公司全资子公司上海天岳半导体材料有限公司向合同对方销售 6 英
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寸导电型碳化硅衬底产品，按照合同约定年度基准单价测算（美元兑人民币

汇率以 6.7 折算），预计含税销售三年合计金额为人民币 13.93 亿元。最终

以实际数量结算金额为准。 

【北方华创】股票期权激励计划行权期条件成就 

2018 年股票期权激励计划第三个行权期成就条件已于 2022 年 7 月 20

日达成，可行权的股票期权数量为 1,426,231 份，占目前公司总股本

527,353,647 股的 0.27%，行权价格为 34.94 元/股，若全部行权，公司股份

仍具备上市条件。 

【复旦微电】控股子公司申请于新三板上市 

公司控股子公司上海华岭集成电路技术股份有限公司（430139）为新三

板挂牌企业，公司持有华岭股份 50.29%股份。华岭股份正在申请向不特定

合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市。 

【唯捷创芯】股票期权激励计划行权期条件成就 

2020 年股票期权激励计划第一个行权期行权条件已于 2022 年 7 月 23

日达成，可行权的股票期权数量为 9,232,851 份，行权价格为 1.52 元/份。 

【三安光电】公司部分股份解除质押 

厦门三安电子有限公司持有本公司股份数量为 1,213,823,341 股，占公

司总股本比例为 27.10%。三安电子本次办理部分股份解除质押后，其累计

质押数量为 462,970,000 股，占其所持有本公司股份比例为 38.14%。三安电

子及其控股股东福建三安集团有限公司合计持有本公司股份数量为

1,457,442,001 股，占公司总股本比例为 32.54%。本次部分股份解除质押后，

两家累计质押股票 577,870,000 股，质押股份约占两家所持有本公司股份比

例为 39.65%。 

【国芯科技】5%以上持股股东股份质押 

苏州国芯科技股份有限公司股东西藏津盛泰达创业投资有限公司持有

公司股份 19,414,800 股，占公司总股本的 8.09%，本次质押后，公司股东西

藏津盛泰达创业投资有限公司累计质押公司股份 4,280,000 股，占其持股总

数的 22.05%，占公司总股本的 1.78%。 

4.3.显示面板 

【京东方】受让合肥京东方部分股权 

合肥京东方显示技术有限公司为京东方科技集团股份有限公司（下属

子公司。为优化合肥京东方显示股权结构，提高管理效率，满足公司发展战

略要求，公司拟以 727,809.65 万元的价格受让合肥兴融投资有限公司所持

合肥京东方显示 28.33%的股权，受让完成后，公司占合肥京东方显示的股
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份比例将由 8.33%增加至 36.67%。 

 

5.风险提示 

下游应用行业增速不及预期；疫情反复影响整体产业链风险；国际局势

发生重大变化风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

彭琦，近 20 年电子行业从业经验。曾担任 intel 和泰科电子等美资半导体和元器件公司市场和战略等相关工

作。2010 年起在券商从事电子和半导体行业证券研究工作，期间多次获得水晶球，IAMAC，金牛奖以及新财富

相关奖项。后在大型 PE 和对冲基金有近 4 年买方经历。于 2022 年 6 月加入东亚前海担任电子行业首席分析师。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 
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