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家电政策暖风频吹，具体措施有望进一步落实
家电行业周报

核心观点

申万一级子行业中，家电板块按流通市值加权平均口径统计上周涨

幅 0.33%，收益率排名 25/31。上周（7.18-7.22）上证综指、深证综指、

创业板指涨跌幅分别为 1.30%/1.18%/0.98%。

国务院新闻办公室于 22日举行国务院政策例行吹风会，介绍促进绿

色智能家电消费有关情况。商务部会同相关部门研究制定了 9条促进绿

色智能家电消费的政策措施，包括开展全国家电以旧换新活动、推进绿

色智能家电下乡、强化全链条服务保障、夯实基础设施支撑等。在稳增

长和稳就业目标下，下半年家电消费刺激政策有望进一步自上而下落实。

从个别品类表现来看，根据奥维云网数据，空调线上销额连续四周

同比双位数增长，主要由于炎热天气对消费端的催化；集成灶品类前 29

周线上/线下累计销额同比+13.46%/-7.06%，销量同比+1.96%/-10.37%，

均价提升成为销额增长的主要动力；空气炸锅线上销额/销量 2022H1分

别同比增长 164%/77%，线下销额/销量分别同比增长 111%/98%，实现

逆势高增，其中蒸汽式空气炸锅增长迅速，根据魔镜数据，2022Q2该品

类占空气炸锅类目销售额比重约 4.4%，环比增长 3.2pct。蒸汽空炸相比

普通空炸增加了蒸制功能，减轻烹饪过程中食物水分流失的痛点，未来

市场潜力有望进一步释放。

行业新闻

商务部：《关于促进绿色智能家电消费的若干措施》将于近期发布；

欧盟计划公共场所供暖“限制在 19度”；发改委就划定家电等重点用能

产品能效水平征求意见。

投资建议

受益于地产销售数据改善的厨电企业，以及较高景气度的新兴品类

家电市场关注度高。相关标的：美的集团、海尔智家、老板电器、亿田

智能、火星人等。
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1. 投资观点

国务院新闻办公室于 22日举行国务院政策例行吹风会，介绍促进绿色

智能家电消费有关情况。商务部会同相关部门研究制定了 9条促进绿色智

能家电消费的政策措施，包括开展全国家电以旧换新活动、推进绿色智能

家电下乡、强化全链条服务保障、夯实基础设施支撑等。在稳增长和稳就

业目标下，下半年家电消费刺激政策有望进一步自上而下落实。

从个别品类表现来看，根据奥维云网数据，空调线上销额连续四周同

比双位数增长，主要由于炎热天气对消费端的催化；集成灶品类前 29周线

上/线下累计销额同比+13.46%/-7.06%，销量同比+1.96%/-10.37%，均价提

升成为销额增长的主要动力；空气炸锅线上销额/销量 2022H1 分别同比增

长 164%/77%，线下销额/销量分别同比增长 111%/98%，实现逆势高增，其

中蒸汽式空气炸锅增长迅速，根据魔镜数据，2022Q2该品类占空气炸锅类

目销售额比重约 4.4%，环比增长 3.2pct。蒸汽空炸相比普通空炸增加了蒸

制功能，减轻烹饪过程中食物水分流失的痛点，未来市场潜力有望进一步

释放。

基本面复苏的传统龙头，以及较高景气度的新兴品类家电市场关注度

高。相关标的：美的集团、海尔智家、老板电器、亿田智能、火星人、新

宝股份等。

1.行业数据追踪

1.1.终端零售数据跟踪

从周度数据来看，W29（7.11-7.17）空调、冰箱、洗衣机线下/线上销

量同比分别为-22.03%/22.1%、-19.45%/10.99%、-29.27%/-6.97%。W29 冰柜、

干衣机线下/线上销量同比分别为 3.88%/59%、5.35%/7.04%。集成灶、油烟

机线下/线上销量同比分别为-6.17%/-18.63%、-33.29%/4.39%。空调、冰箱、

洗衣机线上均价分别为 2897、1846、1542元，线下均价分别为 4028、6314、

4324元；集成灶线上均价 7290元，线下均价 9820元。
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图表 1. 空调线下均价及销售同比 图表 2. 空调线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所

图表 3. 洗衣机线下均价及销售同比 图表 4. 洗衣机线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所

图表 5. 冰箱线下均价及销售同比 图表 6. 冰箱线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所
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图表 7. 集成灶线下均价及销售同比 图表 8. 集成灶线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所

图表 9. 油烟机线下均价及销售同比 图表 10. 油烟机线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所

图表 11. 清洁电器线下均价及销售同比 图表 12. 清洁电器线上均价及销售同比

资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所 资料来源：奥维云网，东亚前海证券研究所

1.2.地产、物流及海运情况

六月楼市交易数据有所改善，有望逐步走出深度调整阶段。根据中指

研究院数据，2022年 6月，全国 100个城市新建住宅成交面积为 2837万平

方米，环比+37%，同比-34%，同比降幅有所收窄。上半年 Top100房企累
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计销售操盘金额同比-50.3%，较 1-5月有所收窄。受益于宽松的购房政策和

持续改善的供需关系，5-6 月地产表现已出现了逐月攀升的态势。4 月 29

日中央政治局会议为各地 5 月份以来的政策放松指明了方向，为房地产交

易行情活跃创造了较好的政策环境。另外，供需两端也出现了积极的变化，

购房者的入市意愿也在增强。下半年预计全国楼市整体保持宽松基调，随

着信贷环境与调控政策的进一步改善，居民部门信心有望逐渐企稳。

图表 13. 6月楼市成交量情况 图表 14. 上半年百城住宅成交均价情况

类型 一线城市 二线城市 三线城市

环比 122.1% 84.4% 56.1%

类型 同比 环比

新建住宅 -1.55% -0.58%

二手住宅 -2.39% -0.53%

资料来源：中指研究院，东亚前海证券研究所 资料来源：中指研究院，东亚前海证券研究所

上周出口集装箱运价指数（CCFI）为 3229.27，环比下降 1.45%；从 1

月份的 3500点回落到 3200点附近。进口集装箱运价指数（CICFI）为 1386.54,

环比下降 1%。

图表 15. CICFI综合指数

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 16. CCFI综合指数

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

1.3.上游原材料价格跟踪

从上游原材料价格来看，上周（7.18-7.22）铜均价 56560元/吨，环比

下降 0.94%；铝均价 17860 元/吨，环比上升 0.80%；ABS 塑料价格指数环

比下降 1.18%；钢材价格指数环比下降 2.24%。

图表 17. 铜价走势（元/吨） 图表 18. 铝价走势（元/吨）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所



请仔细阅读报告尾页的免责声明 8

家用电器

图表 19. ABS塑料价格指数走势 图表 20. 钢材综合价格指数走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.家电行业持仓情况

Q1 家电板块中公募基金和机构持仓比例有所提升。2022Q1 公募基金

重仓持股中家电行业占比 5.02%，相较 2021Q4 环比+0.46pct。从个股持仓

来看，近两个季度有公募基金持仓的家电标的中，我们筛选出白电板块、

厨卫板块、黑电板块、小家电板块重点观察：Q1公募基金持股比例环比提

升的只有创维数字、飞科电器、四川九洲三只标的，其他 20只标的 Q1公

募基金持仓比例都有不同程度的下滑，其中厨电板块中老板电器、亿田智

能、火星人、浙江美大和帅丰电器都有 5pct以上的仓位下滑；小家电中的

科沃斯、新宝股份、小熊电器、德昌股份公募基金持仓比例也环比下滑明

显。

图表 21. 家电行业基金持仓比例

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

上周家电板块北向资金净流入为-14亿元，上周净买入前十为新宝股份、
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海信家电、兆驰股份、飞科电器、德业股份、创维数字、石头科技、四川

九洲、火星人、深康佳 A。

图表 22. 陆股通上周净买入标的（亿元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.上周市场复盘

3.1.上周家电行业表现

申万一级子行业中，家电板块按流通市值加权平均口径统计上周涨幅

0.33%，收益率排名 25/31。上周（7.18-7.22）上证综指、深证综指、创业

板指涨跌幅分别为 1.30%、1.18%、0.98%。

图表 23. 上周（7.18-7.22）各板块涨跌幅（%）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所



请仔细阅读报告尾页的免责声明 10

家用电器

图表 24. 上周（7.18-7.22）各子板块涨跌幅（%）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从历史回报率来看，2019年初至 2022年 7月 22日，万得全 A指数回

报率为 59.25%，沪深 300 回报率为 39.61 %，家电行业（申万一级）回报

率为 40.07%，与宽基指数基本持平。从家电行业各子板块来看，白色家电、

黑色家电、小家电、厨卫电器自 2019年初至今（2022年 7 月 22日）的累

计回报率分别为 34.34%、50.51%、50.18%、9.01% ，小家电整体回报率较

优。

图表 25. 家电行业历史回报率（%）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 26. 家电行业主要子板块回报率（%）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从历史估值水平来看，截至 7月 22日，申万一级家电行业 PE（TTM）

为 15.39倍，低于家电板块近 10年历史平均 PE（TTM）16.50 倍。从各子

板块估值变动看，截至上周，白电、黑电、小家电、厨卫电器、照明电器、

家电零部件板块 PE（TTM）分别为 11.88/29.94/26.53/20.53/34.60/51.56 。

图表 27. 家电行业估值处于近十年平均值水平 图表 28. 子板块估值变动

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从家电板块个股涨跌幅来看，涨跌幅排名前五位的分别为盾安环境、

九联科技、金海高科、佛山照明、日出东方，涨跌幅分别为 25.91%、21.63%、

18.73%、13.32%、12.33%。涨跌幅排名后五位的分别为苏泊尔、飞科电器、

亿田智能、比依股份、科沃斯，涨跌幅分别为-10.79%、-6.28%、-5.89%、

-5.63%、-5.63%。
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图表 29. 上周家电板块个股涨跌幅前五与后五

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业新闻及重要公告

4.1.行业新闻

5.1.1 商务部：《关于促进绿色智能家电消费的若干措施》将
于近期发布

据中国网 7月 22 日消息，国务院新闻办公室于 7 月 22 日举行国务院

政策例行吹风会，介绍促进绿色智能家电消费有关情况。商务部副部长盛

秋平表示，商务部会同工业和信息化部、市场监管总局等部门研究提出的

《关于促进绿色智能家电消费的若干措施》已经国务院同意，将于近期发

布。盛秋平说，今年 3月份以来，家电消费面临较大压力，特别是 4月、5
月份，受到较大的影响。为此，党中央、国务院及时作出部署，要求稳定

增加家电消费。商务部迅速贯彻落实，会同相关部门研究制定了 9 条促进

绿色智能家电消费的政策措施。（中国证券网）

5.1.2 欧盟计划公共场所供暖“限制在 19度”

在因俄乌冲突对莫斯科实施严厉制裁的背景下，欧盟一直担忧哪天突

然被俄罗斯切断天然气供应，并为此做各种准备。法新社 20日披露，欧盟

委员会已制定出一份计划，将要求欧盟国家在冬天把公共场所的暖气调低

到 19度以内，以应对一个没有俄罗斯能源、防止对经济造成毁灭性打击的

冬天。（慧聪家电网 ）

5.1.3 发改委就划定家电等重点用能产品能效水平征求意见

7月 21日，国家发展改革委发布关于向社会公开征求关于家电等重点

用能产品能效水平征求意见的公告。通知指出，为提升重点用能产品设备

能效水平，引导生产者提升技术工艺水平、督促使用者加快淘汰落后设备，

鼓励消费者扩大绿色产品消费，发改委组织制定了《关于发布〈重点用能

产品设备能效先进水平、节能水平和准入水平（2022年版）〉的通知（征

求意见稿）》，现向社会公开征求意见。（中国家电网）
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4.2.重要公告

【苏泊尔】2022年半年度业绩快报

2022 年 1-6 月公司实现营业收入 10,323,979,744.82元，较上年同期下

降 1.05%；利润总额 1,252,951,332.99元，较上年同期增长 12.42%；归属于

上市公司股东的净利润 932,849,164.03元，较上年同期增长 7.77%；其中：

营业总收入较上年同期略微下降 1.05%，归属于上市公司股东的净利润较同

期增长 7.77%，总资产、归属于上市公司股东的所有者权益分别较期初下降

10.42%、8.56%。

【北鼎股份】2022年半年度业绩快报

报告期内，公司整体营业收入构成及变动情况如下：“北鼎 BUYDEEM”

项目营业收入 29,819.52 万元，同比增长 12.32%，北鼎中国项目营业收入

26,453.82 万元，同比增长 9.41%，北鼎海外项目营业收入 3,365.70 万元，

同比增长 41.90%，OEM/ODM项目营业收入 7,066.56万元，同比下降 20.42%，

合计营业收入 36,886.08，同比增长 4.11%。

【立霸股份】2022年半年度业绩快报

报告期内，公司实现营业收入 73,399.91万元，与上年同期基本保持持

平；实现归属于上市公司股东的净利润 31,711.81万元，同比增长 509.66%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 6,521.15万元，同

比增长 25.53%；实现基本每股收益 1.19元，同比增长 495.00%。

5.风险提示

房地产政策不及预期：地产表现不及预期将拖累部分地产后周期属性

较强的家电板块，从需求端影响企业销量表现，进而带来收入端下滑。

原材料价格大幅上涨：上游原材料价格大幅上涨将增加企业成本端压

力，进而挤压利润，拖累行业业绩表现。

消费需求端不及预期：消费疲软将在产品销量端体现，进而拖累行业

收入和业绩增速。

汇率波动：汇率波动将影响行业汇兑损益，进而对业绩造成一定扰动，

影响公司利润。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平
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信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明
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