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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2022年7月22日，电力及公用事业指数当周上涨1.71%，

跑赢沪深300指数1.95个百分点，在中信30个行业中排名第17名。

 截至2022年7月22日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中上

涨的子板块有3个，环保及水务板块上涨5.18%，燃气板块上涨3.50%，

水电板块上涨2.03%；下跌的子板块有4个，火电板块下跌1.49%，供热

或其他板块下跌0.28%，其他发电板块下跌0.17%，电网板块下跌0.10%。

 在当周涨幅前十的个股里，佛燃能源、超越科技和启迪环境三家公司涨

幅在电力及公用事业中排名前三，涨幅分别达25.77%、25.74%和20.69%。

在当周跌幅前十的个股里，劲旅环境、惠天热电和文山电力跌幅较大，

跌幅分别达18.99%、12.29%和8.71%。

 估值方面：截至2022年7月22日，电力及公用事业板块PE(TTM)为62.89

倍；子板块方面，火电板块PE(TTM)为-17.68倍，水电板块PE(TTM)为

21.68倍，其他发电板块PE(TTM)为24.97倍，电网板块PE(TTM)为36.45

倍，燃气板块PE(TTM)为21.20倍，供热或其他板块PE(TTM)为35.07倍，

环保及水务板块PE(TTM)为32.55倍。

 行业周观点：生态环境部近日通报了上半年全国生态环境质量状况。

2022年1-6月，全国环境空气质量总体改善，339个城市优良天数比例为

84.6%，同比上升0.3个百分点。六项主要污染物浓度“五降一升”，其

中仅O3浓度同比上升4.3%。上半年全国O3浓度有所反弹，主要因为一方

面O3污染前体物NOx和VOCs排放量均是千万吨级，前体物排放处于高位；

另一方面今年4-6月，京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等重

点区域同比气温升高、降水减少、湿度降低，气象条件接近5年最差水

平，导致三大重点区域O3浓度同比显著上升，带动了全国O3污染反弹。

生态环境部表示将抓紧推动出台《空气质量全面改善行动计划》，继续

强化PM2.5污染防治，同时深入开展VOCs综合治理和源头替代，推进VOCs

和NOx协同减排，遏制臭氧浓度增长趋势。目标是到2025年，VOCs和NOx

排放总量比2020年分别下降10%以上，实现PM2.5和O3协同控制，全面改善

环境空气质量。在上半年O3浓度反弹以及国家重视污染治理的背景下，

预期我国将出台并推进改善空气质量的政策。相关政策有望促进大气治

理行业发展，建议关注大气治理行业标的清新环境（002573）、永清环

保（300187）、远达环保（600292）。

 风险提示：政策推进不及预期；经济发展不及预期；项目建设进度不及

预期；原材料价格波动风险等。
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一、行情回顾

截至 2022 年 7 月 22 日，电力及公用事业指数当周上涨 1.71%，跑赢沪深 300 指数 1.95

个百分点，在中信 30 个行业中排名第 17 名；电力及公用事业指数当月上涨 6.46%，跑

赢沪深 300 指数 11.96 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 1 名；电力及公用事业指

数年初至今下跌 4.57%，跑赢沪深 300 指数 9.64 个百分点，在中信 30 个行业中排名第

7 名。

图 1：中信电力及公用事业指数年初至今走势（截至 2022 年 7 月 22 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：中信 30 个行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005001.CI 石油石化指数 1.37 -4.31 -7.27

2 CI005002.CI 煤炭指数 -1.35 -6.77 25.28

3 CI005003.CI 有色金属指数 0.96 -2.98 -4.87

4 CI005004.CI 电力及公用事业指数 1.71 6.46 -4.57

5 CI005005.CI 钢铁指数 2.79 0.96 -8.22

6 CI005006.CI 基础化工指数 0.47 -2.45 -6.81

7 CI005007.CI 建筑指数 1.00 -0.73 -2.23

8 CI005008.CI 建材指数 -0.68 -9.53 -14.30

9 CI005009.CI 轻工制造指数 2.17 -5.76 -19.29

10 CI005010.CI 机械指数 4.22 4.31 -10.36

11 CI005011.CI 电力设备及新能源指数 -0.84 2.02 -4.75

12 CI005012.CI 国防军工指数 2.62 1.76 -18.28

13 CI005013.CI 汽车指数 2.71 3.23 1.21

14 CI005014.CI 商贸零售指数 2.01 -5.34 -14.22

15 CI005015.CI 消费者服务指数 3.08 -7.89 -3.51

16 CI005016.CI 家电指数 0.68 -3.81 -13.61
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截至 2022 年 7 月 22 日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中上涨的子板块有

3 个，环保及水务板块上涨 5.18%，燃气板块上涨 3.50%，水电板块上涨 2.03%；下跌的

子板块有 4 个，火电板块下跌 1.49%，供热或其他板块下跌 0.28%，其他发电板块下跌

0.17%，电网板块下跌 0.10%。

从当月表现来看，子板块均上涨，电网板块上涨 10.17%，供热或其他板块上涨 8.82%，

水电板块上涨 8.17%，环保及水务板块上涨 8.02%，火电板块上涨 5.00%，其他发电板块

上涨 3.51%，燃气板块上涨 2.30%。

年初至今表现来看，子板块涨跌不一，其中上涨的子板块有 1 个，水电板块上涨 9.91%；

下跌的子板块有 6个，其他发电板块下跌 14.81%，火电板块下跌 8.75%，供热或其他板

块下跌 8.72%，燃气板块下跌 8.40%，环保及水务板块下跌 7.24%，电网板块下跌 3.59%。

在当周涨幅前十的个股里，佛燃能源、超越科技和启迪环境三家公司涨幅在电力及公用

事业中排名前三，涨幅分别达 25.77%、25.74%和 20.69%。在当月表现上看，涨幅前十

的个股里，赣能股份、*ST 博天和中原环保三家公司涨幅在电力及公用事业中排名前三，

涨幅分别达 109.66%、50.49%和 45.67%。年初至今表现上看，赣能股份、湖南发展和祥

17 CI005017.CI 纺织服装指数 3.09 -0.35 -7.87

18 CI005018.CI 医药指数 -0.55 -3.74 -17.09

19 CI005019.CI 食品饮料指数 -0.42 -6.93 -9.99

20 CI005020.CI 农林牧渔指数 -1.59 2.28 -1.55

21 CI005021.CI 银行指数 1.29 -5.79 -6.17

22 CI005022.CI 非银行金融指数 1.91 -5.98 -17.72

23 CI005023.CI 房地产指数 2.27 -7.77 -10.31

24 CI005024.CI 交通运输指数 3.53 -2.59 -2.91

25 CI005025.CI 电子指数 1.57 -4.75 -27.29

26 CI005026.CI 通信指数 4.07 2.37 -14.24

27 CI005027.CI 计算机指数 4.98 -2.82 -23.03

28 CI005028.CI 传媒指数 5.05 -3.34 -25.14

29 CI005029.CI 综合指数 3.87 -0.82 -8.61

30 CI005030.CI 综合金融指数 3.63 -1.08 -22.24

数据来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：电力及公用事业子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005220.CI 火电指数 -1.49 5.00 -8.75

2 CI005221.CI 水电指数 2.03 8.17 9.91

3 CI005404.CI 其他发电指数 -0.17 3.51 -14.81

4 CI005405.CI 电网指数 -0.10 10.17 -3.59

5 CI005227.CI 供热或其他指数 -0.28 8.82 -8.72

6 CI005226.CI 燃气指数 3.50 2.30 -8.40

7 CI005406.CI 环保及水务指数 5.18 8.02 -7.24

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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龙电业排前三，涨幅分别达 178.25%、92.37%和 47.61%。

在当周跌幅前十的个股里，劲旅环境、惠天热电和文山电力跌幅较大，跌幅分别达

18.99%、12.29%和 8.71%。在当月表现上看，劲旅环境、顺控发展和 ST 龙净跌幅较大，

跌幅分别达 18.99%、8.90%和 8.30%。年初至今表现上看，英科再生、中再资环和 ST 金

鸿跌幅较大，跌幅分别达 39.58%、34.52%和 33.85%。

二、板块估值情况

截至 2022 年 7 月 22 日，电力及公用事业板块 PE(TTM)为 62.89 倍；子板块方面，火电

板块PE(TTM)为-17.68倍，水电板块PE(TTM)为 21.68倍，其他发电板块PE(TTM)为 24.97

倍，电网板块PE(TTM)为36.45倍，燃气板块PE(TTM)为21.20倍，供热或其他板块PE(TTM)

为 35.07 倍，环保及水务板块 PE(TTM)为 32.55 倍。

表 3：电力及公用事业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

当周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002911.SZ 佛燃能源 25.77 000899.SZ 赣能股份 109.66 000899.SZ 赣能股份 178.25

301049.SZ 超越科技 25.74 603603.SH *ST 博天 50.49 000722.SZ 湖南发展 92.37

000826.SZ 启迪环境 20.69 000544.SZ 中原环保 45.67 600769.SH 祥龙电业 47.61

300137.SZ 先河环保 18.67 300187.SZ 永清环保 37.05 600101.SH 明星电力 44.24

000544.SZ 中原环保 17.27 300614.SZ 百川畅银 35.14 600388.SH ST 龙净 38.40

603603.SH *ST 博天 16.69 000601.SZ 韶能股份 34.72 603603.SH *ST 博天 38.39

300262.SZ 巴安水务 16.50 603200.SH 上海洗霸 30.88 600780.SH 通宝能源 37.50

000531.SZ 穗恒运 A 15.08 000600.SZ 建投能源 29.38 000544.SZ 中原环保 36.91

000899.SZ 赣能股份 14.50 301049.SZ 超越科技 27.33 000601.SZ 韶能股份 32.62

300385.SZ 雪浪环境 14.13 300332.SZ 天壕环境 26.61 601199.SH 江南水务 31.96

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 4：电力及公用事业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 22 日）

当周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

001230.SZ 劲旅环境 -18.99 001230.SZ 劲旅环境 -18.99 688087.SH 英科再生 -39.58

000692.SZ 惠天热电 -12.29 003039.SZ 顺控发展 -8.90 600217.SH 中再资环 -34.52

600995.SH 文山电力 -8.71 600388.SH ST 龙净 -8.30 000669.SZ ST 金鸿 -33.85

600956.SH 新天绿能 -6.30 002259.SZ ST 升达 -8.01 300631.SZ 久吾高科 -32.36

600795.SH 国电电力 -5.81 600969.SH 郴电国际 -6.98 301288.SZ 清研环境 -31.68

600863.SH 内蒙华电 -5.60 600803.SH 新奥股份 -6.46 601778.SH 晶科科技 -30.97

600310.SH 桂东电力 -5.53 600982.SH 宁波能源 -6.35 000539.SZ 粤电力 A -30.41

000875.SZ 吉电股份 -5.52 002015.SZ 协鑫能科 -6.09 603693.SH 江苏新能 -29.48

000966.SZ 长源电力 -4.04 000966.SZ 长源电力 -5.63 300614.SZ 百川畅银 -29.07

600011.SH 华能国际 -4.01 600719.SH ST 热电 -5.19 003039.SZ 顺控发展 -28.81

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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图 2：电力及公用事业指数近一年市盈率水平（截至 2022 年 7

月 22 日）
图 3：火电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：水电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22 日） 图 5：其他发电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 5：电力及公用事业指数及子板块估值情况（截至 2022 年 7 月 22 日）

代码 板块名称
截止日估

值（倍）

近一年平

均值（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年最

小值（倍）

当前估值距

近一年平均

值差距

当前估值距近

一年最大值差

距

当前估值距近

一年最小值差

距

CI005004.CI 电力及公用事业指数 62.89 35.79 64.87 19.17 75.69% -3.06% 227.96%

CI005220.CI 火电指数 -17.68 12.11 120.89 -1254.30 -245.96% -114.62% -98.59%

CI005221.CI 水电指数 21.68 19.71 22.66 15.93 9.96% -4.33% 36.07%

CI005404.CI 其他发电指数 24.97 27.47 35.34 22.19 -9.11% -29.34% 12.54%

CI005405.CI 电网指数 36.45 31.16 37.18 24.01 17.00% -1.95% 51.79%

CI005226.CI 燃气指数 21.20 21.38 27.01 16.22 -0.83% -21.51% 30.72%

CI005227.CI 供热或其他指数 35.07 52.83 101.58 25.82 -33.62% -65.48% 35.83%

CI005406.CI 环保及水务指数 32.55 33.17 45.88 24.78 -1.87% -29.05% 31.35%

数据来源：iFind、东莞证券研究所
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图 6：电网板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22 日） 图 7：燃气板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 8：供热或其他板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22

日）

图 9：环保及水务板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 22

日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 7 月 18 日，陕西省林业局表示，将以全面推行林长制为抓手，全面实施全国重要生

态系统保护和修复重大工程，不断提高沙区植被质量，持续实施重点区域生态保护

和修复重大工程，加快推进土地荒漠化、沙化、盐碱化和矿区植被修复治理，年度

实现治理沙化土地 93 万亩以上，着力构建防沙治沙新发展格局。

2. 7 月 18 日，江西省发布《江西省碳达峰实施方案》，主要目标是“十四五”期间，

产业结构和能源结构明显优化，重点行业能源利用效率持续提高，煤炭消费增长得

到有效控制，新能源占比逐渐提高的新型电力系统和能源供应系统加快构建，绿色

低碳技术研发和推广应用取得新进展，绿色生产生活方式普遍推行，有利于绿色低

碳循环发展的政策体系逐步完善。到 2025 年，非化石能源消费比重达到 18.3%，单

位生产总值能源消耗和单位生产总值二氧化碳排放确保完成国家下达指标，为实现

碳达峰奠定坚实基础。

3. 7 月 18 日，生态环境部公布第二季度和 1-6 月全国地表水环境质量状况。第二季度，

3641 个国家地表水考核断面中，水质优良（Ⅰ～Ⅲ类）断面比例为 82.3%，同比上

升 2.9 个百分点；劣Ⅴ类断面比例为 1.1%，同比下降 0.7 个百分点。主要污染指标
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为化学需氧量、高锰酸盐指数和总磷。1-6 月，3641 个国家地表水考核断面中，水

质优良（Ⅰ～Ⅲ类）断面比例为 85.7%，同比上升 4.0 个百分点；劣Ⅴ类断面比例

为 1.1%，同比下降 0.8 个百分点。主要污染指标为化学需氧量、高锰酸盐指数和总

磷。

4. 7 月 19 日，央行近日发布《中国区域金融运行报告（2022）》，截至 2022 年 3 月，

央行向有关金融机构发放碳减排支持工具资金 1385.6 亿元，支持金融机构在 2021

年 7 月至 12 月发放符合要求的碳减排贷款 2309.2 亿元，覆盖 31 个省、市、自治

区，支持了 1969 家（次）企业的项目建设。

5. 7 月 19 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。截至 6 月底，全国发

电装机容量约 24.4 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千瓦，

同比增长 17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 25.8%。

6. 7 月 20 日，云南省发改委印发《云南省“十四五”重点流域水环境综合治理工作方

案》，要求到 2025 年，基本形成较为完善的城镇水污染防治体系，基本消除劣 V

类水体和县级以上城市建成区黑臭水体。主要水污染物排放总量持续减少，九大高

原湖泊水功能区水质达标率持续提高，六大水系水环境质量持续改善。

7. 7 月 21 日，生态环境部召开 7 月例行新闻发布会，提出将抓紧推动出台《空气质量

全面改善行动计划》，继续强化 PM2.5 污染防治的同时，深入开展 VOCs 综合治理

和源头替代，推进 VOCs 和 NOx 协同减排，有效遏制臭氧浓度增长趋势，到 2025 年，

VOCs 和 NOx 排放总量比 2020 年分别下降 10%以上，实现 PM2.5 和 O3 协同控制，全

面改善环境空气质量。

8. 7 月 21 日，广东省生态环境厅印发《广东省应对气候变化“十四五”专项规划》，

主要目标是到 2025 年，初步形成与经济社会高质量发展相协调、与生态文明建设

相适应、与生态环境保护相融合的应对气候变化工作新局面，生产生活方式绿色转

型取得显著成效，具备条件的地区、行业和企业率先达峰，碳达峰基础进一步夯实。

9. 7 月 21 日，四川省印发《四川省“十四五”节能减排综合工作方案》，目标是“十

四五”时期，全省单位地区生产总值能源消耗比 2020 年下降 14%，化学需氧量、氨

氮、氮氧化物、挥发性有机物等主要污染物重点工程减排量分别完成 14.92 万吨、

0.79 万吨、5.95 万吨、2.53 万吨。节能减排政策机制更加健全，重点行业能源利

用效率和主要污染物排放控制水平基本达到国际先进水平，经济社会发展绿色转型

取得明显成效。

10. 7 月 22 日，北京市城市管理委员会印发《北京市“十四五”时期电力发展规划》。

目标是到 2025 年，北京电网结构更加优化，安全韧性不断增强，电力保障能力明

显提升，可再生能源电力消纳规模进一步扩大，首都电力供应更加充足，重大活动

举办更有保障，城市运行更加平稳有序，首都市民用电更加可靠便捷。
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四、公司公告

1. 7 月 22 日，华能水电公告，预计 2022 年上半年归母净利润为 38.42 亿元，同比增

长 42.64%，主要因为：一是由于 2022 年上半年澜沧江流域小湾和糯扎渡断面来水

同比偏丰超三成，公司上半年发电量同比增加 8.97%；二是由于公司本期综合结算

电价同比增长，使得营业收入同比增长；三是由于公司持续优化债务结构，精细化

成本管控，着力降本增效，报告期财务费用同比下降约 10.94%。

2. 7 月 22 日，内蒙华电公告，预计 2022 年上半年归母净利润为 11.66 亿元，与上年

同期（重述后）相比，增加 142.01%，主要因为发电量同比增长以及平均售电单价

同比增加。

3. 7 月 22 日，金开新能公告，预计 2022 年上半年归母净利润为 3.48 亿元，同比增长

58.94%，主要因为一方面报告期内公司发电量同比增加，另一方面公司持续推进数

字化转型，不断提高公司整体盈利水平。

4. 7 月 22 日，德龙汇能公告，公司董事会审议通过《关于补选非独立董事的议案》、

《关于召开 2022 年第三次临时股东大会的议案》。

5. 7 月 22 日，龙源电力公告，公司董事会审议通过《关于龙源电力集团股份有限公司

与经理层成员签订岗位聘任协议及经营业绩责任书的议案》。

6. 7 月 22 日，上海洗霸公告，预计 2022 年上半年归母净利润约为 5048.00 万元，同

比增长 171.51%，主要因为报告期内（2022 年 3 月以来）上海市出现较为严重的新

冠肺炎疫情，公司参与了上海多个主要方舱医院的建设、污水处理、消毒服务与运

营管理工作，该部分业务收益抵消了疫情对公司部分业务的不利影响，并带动报告

期内整体业绩同比增长。

7. 7 月 22 日，启迪环境公告，公司董事会审议通过《关于终止重大资产重组的议案》、

《关于与城发环境股份有限公司签署<全面战略合作协议>的议案》。

8. 7 月 22 日，华控赛格公告，公司股东大会审议通过《关于与国信同人投资管理有限

公司签订＜协议书＞的议案》、《关于购买董监高责任险的议案》、《关于为全资

子公司华控凯迪授信业务提供担保的议案》。

9. 7 月 22 日，杭州热电公告，公司股东大会审议通过《关于选举公司董事的议案》、

《关于选举公司监事的议案》。

10. 7 月 22 日，南京公用公告，公司董事会审议通过《关于公司符合非公开发行公司债

券条件的议案》、《关于公司非公开发行公司债券的议案》等。

五、行业周观点

生态环境部近日通报了上半年全国生态环境质量状况。2022 年 1-6 月，全国环境空气质

量总体改善，339 个城市优良天数比例为 84.6%，同比上升 0.3 个百分点。六项主要污
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染物浓度“五降一升”，其中仅 O3浓度同比上升 4.3%。上半年全国 O3浓度有所反弹，

主要因为一方面 O3污染前体物 NOx 和 VOCs 排放量均是千万吨级，前体物排放处于高位；

另一方面今年 4-6 月，京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等重点区域同比气温

升高、降水减少、湿度降低，气象条件接近 5 年最差水平，导致三大重点区域 O3浓度同

比显著上升，带动了全国 O3污染反弹。生态环境部表示将抓紧推动出台《空气质量全面

改善行动计划》，继续强化 PM2.5污染防治，同时深入开展 VOCs 综合治理和源头替代，

推进 VOCs 和 NOx 协同减排，遏制臭氧浓度增长趋势。目标是到 2025 年，VOCs 和 NOx 排

放总量比 2020 年分别下降 10%以上，实现 PM2.5和 O3协同控制，全面改善环境空气质量。

在上半年 O3浓度反弹以及国家重视污染治理的背景下，预期我国将出台并推进改善空气

质量的政策。相关政策有望促进大气治理行业发展，建议关注大气治理行业标的清新环

境（002573）、永清环保（300187）、远达环保（600292）。

表 6：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的理由

002573 清新环境

1、公司项目建造及运营经验丰富。公司为境内外工业环保领域客户提供包括开发、设计、建设（设备供货、

土建安装）、调试运行、性能保证及技术培训与支持在内的总承包“交钥匙”工程以及包括投资、设计、建设、

运行、维护检修在内的全套解决方案。公司成立以来，累计承建超过 700 个工程类项目，积累了宝贵的工程建

造经验。与此同时，公司通过自建和收购的方式，运营管理多个优质节能环保运营资产类项目。截至 2021 年

末，公司有 16 个工业烟气治理 BOT 项目、16个余热发电项目、27 个排水项目、7个供水项目处于稳定运营期，

持续贡献稳定的现金流及利润。公司作为国家首批获得特许经营试点资格的专业环保公司，拥有从 30MW 到

1000MW 机组百余套脱硫脱硝除尘装置建设及运营经历，经验丰富。

2、公司技术创新能力较强。公司拥有一支涵盖博士后、博士、教授级高工等行业专家在内的技术研发团队，

并聘请国内著名高校及研究机构的教授、高工以及博士作为技术顾问，为企业技术创新提供技术保障，构建起

覆盖理论研究、研发论证、小试中试及工程应用等阶段的全生命周期的产业化创新体系。截至 2021 年末，公

司拥有国家授予的博士后科研工作站资格，北京和广东认定的两个省级技术中心，在四川和广东拥有三个认证

实验室和检测机构。近年来，公司获得 2 项国家科技进步二等奖，1项中国电力科技进步一等奖。2022 年 2

月，国家发改委发布《2021 年（第 28 批）新认定及全部国家企业技术中心名单的通知》（发改高技〔2022〕

158 号），公司成为国家企业技术中心。

300187 永清环保

1、公司可以为企业低碳排放提供综合解决方案。公司在耕地污染治理、土壤修复、超低排放、垃圾发电等领

域掌握了一批具有国际水准和国内领先水平的核心技术，其中公司掌握的处于国内领先水平的垃圾焚烧发电核

心技术，国内首创“复合式焚烧炉”，可使二噁英排放浓度小于 0.08ng/m³，优于欧盟标准，污染物排放浓度

均低于国家标准。公司自主研发的超洁净排放技术、高效脱硫协同除尘技术、SCR 脱销技术、高效烟气除尘技

术，可为钢铁冶炼等高污染、高耗能工业企业低碳排放提供综合解决方案。

2、公司拥有多年污染场地和农田修复项目实施经验。公司承担了多种污染场地和农田典型修复项目及运营服

务，以及多个环境修复方向具有较高技术难度和代表性的标志性项目。包括雄安新区 1号生态修复工程——唐

河污水库污染治理与生态修复一期工程、国家级土壤修复示范试点项目——江苏靖江场地修复工程、运用两大

修复技术联合治理的原江苏南通纺织染厂场地修复工程等多个项目。其中唐河污水库污染治理与生态修复一期

工程污染治理工程入选国家重点环境保护实用技术及示范工程名录和湖南省环境保护先进技术示范工程。

600292 远达环保

1、公司具备规模化运营能力。截止 2021 年末，公司已投运脱硫脱硝除尘特许经营装机容量 4415 万千瓦（其

中：脱硫 2085 万千瓦，脱硝 2066 万千瓦，除尘 264 万千瓦），形成了华北、华中、西北、东北、西南五个区

域中心，脱硫脱硝特许装机规模居五大发电集团前列，具备规模化运营能力。

2、公司“十四五”发展规划明确了在做好传统环保业务的基础上，大力加强风电、光伏、垃圾发电、综合智

慧能源“四大件”发展工作。2021 年，公司新业务发展有序推进。分散式污水处理领域，中标湖北襄州美丽

乡村项目，海南定安、陵水河、江苏盐城亭湖二期分散式污水治理项目。土壤修复领域，中标民兴路三期项目。
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六、风险提示

（1）政策推进不及预期：政策推进对大气治理行业发展影响较大，若政策推进不及预

期，可能会对相应行业及上市公司造成不利影响。

（2）经济发展不及预期：大气治理行业受经济周期影响较大，若经济发展不及预期，

大气治理行业可能会受到影响。

（3）项目建设进度不及预期：项目建设进度不及预期，可能会影响大气治理行业上市

公司的项目建成释放，进而影响公司业绩表现。

（4）原材料价格波动风险：原材料价格大幅波动可能会对大气治理行业上市公司的业

绩造成重大影响。

新能源及综合智慧能源领域，建成江苏盐城分散式污水处理+光伏“红色百年”特色行动项目；催化剂零碳工

厂示范项目开工；积极推进江苏无锡、中原润城等综合智慧能源项目。风电、光伏等行业成长较快，随着公司

逐步落实“十四五”发展规划，公司新业务发展值得期待。

资料来源：东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告
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