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[Table_Title] 
机械设备 

锂电设备行业迈向中高速增长，持续关注相关标的 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（7月 18日-7月 22日），沪深 300 下跌 1.3%，机械板块上涨

2.1%，在 28 个申万一级行业中排名 5。细分行业看，塑料加工机械

涨幅最大、上涨 8.4%；3C设备跌幅最大、下跌 1.0%。 

本周观点 

锂电设备行业迈向中高速增长，持续关注相关标的 

根据 GGII 数据，受益下游动力电池厂商的大幅扩产，2021 年国内

锂电设备市场规模达 588亿元，同比增长 104.88%，同时 GGII预测

2025年其将提升至 1200亿元，2021-2025年 CAGR 19.52%。相关设

备标的方面，根据我们本周的走访调研，1）大族激光：公司是国内

激光设备龙头，虽近期受疫情、消费电子终端需求疲软等影响，导

致下游 PCB 产业产能扩张放缓，但公司在锂电、大功率市场成效显

著，此外，公司积极研发 TOPCON、HJT 电池相关设备，Micro-LED 巨

量转移设备也正在验证中，未来有望形成新增量；2）联赢激光：公

司是国内动力电池领域激光焊接专家，2021全年新签订单 35.99 亿

元（含税），比上年度增长了 138.66%，为公司 2022年业绩增长提

供了保证。同时，公司重视消费电子、汽配等市场开拓，成立 3C 电

子事业部、新能源汽车事业部，去年消费电子、汽车及五金收入分

别同比增长 108.97%、42.47%，并完成小钢壳电池的密封焊接等工

艺研究，正逐步构筑第二增长曲线；3）科瑞技术：公司是领先非标

自动化设备厂商，确立了“3+N”战略，移动终端领域已提前卡位

VR/AR 相关检测设备，新能源业务从叠片机切入，并通过研发激光

焊接、激光极片切割等以及收购鼎力智能，中后段产品线不断完善。 

投资建议： 

行业步入中高速增长新周期，推荐锂电设备厂商科瑞技术、先导智

能、利元亨、博众精工、海目星、联赢激光、奥普特、双环传动、杭

可科技等。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

锂电设备行业迈向中高速增长，持续关注相关标的  

根据 GGII 数据，受益下游动力电池厂商的大幅扩产，2021 年国内锂电设备市场规模

达 588亿元，同比增长 104.88%，同时 GGII预测 2025年其将提升至 1200亿元，2021-

2025年 CAGR 19.52%。相关设备标的方面，根据我们本周的走访调研，1）大族激光：

公司是国内激光设备龙头，虽近期受疫情、消费电子终端需求疲软等影响，导致下游

PCB 产业产能扩张放缓，但公司在锂电、大功率市场成效显著，此外，公司积极研发

TOPCON、HJT电池相关设备，Micro-LED巨量转移设备也正在验证中，未来有望形成新

增量；2）联赢激光：公司是国内动力电池领域激光焊接专家，2021全年新签订单 35.99

亿元（含税），比上年度增长了 138.66%，为公司 2022年业绩增长提供了保证。同时，

公司重视消费电子、汽配等市场开拓，成立 3C电子事业部、新能源汽车事业部，去年

消费电子、汽车及五金收入分别同比增长 108.97%、42.47%，并完成小钢壳电池的密封

焊接等工艺研究，正逐步构筑第二增长曲线；3）科瑞技术：公司是领先非标自动化设

备厂商，确立了“3+N”战略，移动终端领域已提前卡位 VR/AR相关检测设备，新能源

业务从叠片机切入，并通过研发激光焊接、激光极片切割等以及收购鼎力智能，中后

段产品线不断完善。 

 

投资建议： 

行业步入中高速增长新周期，推荐锂电设备厂商科瑞技术、先导智能、利元亨、博众

精工、海目星、联赢激光、奥普特、双环传动、杭可科技等。 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】工程机械行业 2021 年企业年报汇编完成，全行业营业收入超过九千亿元 

2022 年 7 月 22 日，中国工程机械工业协会举办首次新闻发布会，发布了“2021 年工

程机械行业年报”等行业统计数据。经协会对全行业企业统计调查情况汇总，在扣除

不可比因素、重复数据和非工程机械产业部分之后，2021 年全行业实现营业收入 9065

亿元，同比增长 17%。工业总产值同比增长 3.76%，其中：新产品产值同比增昌 8.74%，

工业销售产值同比增长 2.76%，出口交货值同比增长 66.1%，体现了出口在行业发展中

的重要支撑地位。 
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【工程机械】三一重工：“一号产业”，开工！ 

7 月 19 日上午，在徐工环境高端环卫装备智能制造新基地，徐州高端智能制造产业园

第二批项目开工活动举行。徐工环境高端环卫装备智能制造新基地作为本次开工建设

的项目之一，总投资 14 亿元，产品涵盖清洗保洁、固废收转运、管网维护及城市排涝、

除冰除雪四大类产品，达产后可年产环卫装备 1 万台，年产值 40 亿元。 

 

【工程机械】多元合作，共进共赢！徐工机械与中集集团签署战略合作协议 

7 月 20 日，徐工机械与中国国际海运集装箱（集团）股份有限公司（简称中集集团）

在深圳蛇口签订《战略合作框架协议》。中集集团董事长兼 CEO 麦伯良，副总裁于玉

群，徐州市委常委，经开区党工委书记张克、徐工机械董事长王民参加签约仪式，中

集集团总裁高翔、徐工机械总裁陆川代表双方签约。 

根据协议，双方充分发挥在产业、技术、资金、人才、管理、市场、资源等优势，在物

流机械装备、物流服务、新能源、海外业务、资本合作、企业管理等领域开展战略合

作，实现合作共赢。 

 

【工业自动化】6 月工业机器人产量 46144 套，增长 2.5%，重回增长趋势 

近日，国家统计局发布数据，其中显示，6 月份国内工业机器人产量 46144 套，同比增

长 2.5%；上半年国内工业机器人产量为 20.2 万台，同比下降 11%，主要在于 4、5 月

份产量的同比下滑。 

与工业机器人较为紧密的行业都出现了回暖，其中通用设备制造业增长 1.1%，专用设

备制造业增长 6.0%，汽车制造业增长 16.2%，电气机械和器材制造业增长 12.9%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 11.0%。 

 

【工业自动化】法奥检测机器人问世，缓解人工采样压力 

2022 年 7 月，法奥意威（苏州）机器人系统有限公司（下称“法奥”）研发中心也推出

了自主研发的、加强版的核酸采样机器人。 

据悉，该款核酸检测机器人获得新版协作机器人首张 CR 认证证书，标志着该产品在

人机协同操作、功能安全、机械电气安全、电磁兼容性等方面达到了最新版协作机器

人 CR 认证要求。 

 

【新能源车】中矿资源收购津巴布韦 Bikita 锂矿 
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7 月 19 日，中矿资源发布《关于收购津巴布韦 Bikita 锂矿股权的进展公告》。截止告

日，中矿资源全资子公司香港中矿稀有已取得津巴布韦竞争管理机构关于同意本次交

易的批复，本次交易涉及的 Afmin 100%股权和 Amzim100%股权也已交割完毕。  

据了解，今年 1 月 29 日，中矿资源就启动了收购津巴布韦 Bikita 锂矿的项目。其全资

子公司香港中矿稀有与 AMMS 和 SAMM 签署《股份和债权出售协议》，拟以基准对价

18000 万美元（约折合人民币 12.2 亿元）现金收购 AMMS 和 SAMM 合计持有的 Afmin 

100%股权和 Amzim 100%股权。交易标的 Afmin 和 Amzim 合计持有 Bikita 公司 74%

权益，Bikita 公司主要资产就是位于津巴布韦的 Bikita 锂矿项目。  

 

【新能源车】亿纬锂能：拟与紫金锂业等成立合资公司，投建年产 9 万吨锂盐项目 

7 月 21 日，亿纬锂能发布公告称，公司拟与紫金锂业、瑞福锂业签订《投资协议书》，

三方拟合作在湖南省成立合资公司，分期投资建设年产 9 万吨锂盐项目，项目总投资

规模预计 30 亿元。其中第一期建设年产 3 万吨碳酸锂锂盐项目，对应投资额约 9 亿元

(含注册资本金 3 亿元，其中亿纬锂能认缴出资 7800 万元，持有合资公司 26%股权)。 

亿纬锂能表示，本次合作将充分整合各方优势资源，深化各方在锂电产业领域的合作，

公司及其指定主体独家享有对合资公司 66%锂盐产成品的包销权，有利于公司持续完

善上游电池原材料产业链布局，不断提升供应链稳定性，进而持续增强公司核心竞争

力和盈利能力，符合公司的产业布局和战略发展规划。 

 

【新能源车】乘商并举，比亚迪正式进入日本乘用车市场 

继商用车在日本取得好成绩之后，7 月 21 日，比亚迪股份有限公司(以下简称比亚迪)

日本分公司(BYD JAPAN 株式会社)在东京召开品牌发布会，宣布正式进入日本乘用车

市场，从明年年初开始，元 PLUS、海豚和海豹三款车型将陆续在日本开始销售。 

 

【半导体】华劲半导体（浙江）年产 8000 万条引线框架项目开工 

7 月 18 日，在浙江省海盐经济开发区举行华劲半导体（浙江）有限公司（以下简称“华

劲半导体（浙江）”）年产 8000 万条引线框架项目开工奠基仪式。 

消息指出，华劲半导体（浙江）主要生产冲压式及蚀刻式引线框架材料。该公司于 2022

年 3 月正式完成注册，注册资金 8500 万元人民币，项目新建厂房面积 99562.84 平方

米，总占地面积 84.5 亩，总投资规划 10.5 亿元人民币，项目建成后具有年产 8000 万

条中高端半导体引线框架的生产能力， 将会成为国内最大的半导体封装材料生产基地
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之一。 

 

【半导体】兆易创新推出新品 NOR Flash 系列，最大厚度仅为 0.4mm 

7 月 20 日，兆易创新宣布推出 GD25WDxxK6 SPI NOR Flash 产品系列。该系列采用仅

为 1.2mm×1.2mm 的超小型 USON6 封装，相比于前一代 1.5mm×1.5mm USON8 封

装产品，缩小了高达 36%的占板面积，为空间受限的产品提供了更大的设计自由度，

其最大厚度仅为 0.4mm。在低功耗设计方面，兆易创新将 GD25WDxxK6 系列的功耗

控制在极低水平内，在待机状态下，电流仅为 0.1μA，可显著延长电子设备的电池寿

命。 

据悉，目前兆易创新 GD25WDxxK6 系列中 512Kb~1Mb 容量产品已全面量产；

2Mb~4Mb 容量产品可提供样片，预计在 8 月中旬实现量产，客户可联络销售代表或

授权代理商了解相关的信息。 

 

【光伏】硅料价格 16+8 连涨！最高成交价 31 万元/吨 

继开年 16 连涨＋2 周持平后，多晶硅价格再次 8 连涨。与上一周报价相比，各类硅料

涨幅继续收窄，低于 1％。最低价连续三周不变，但最高价不断上涨，本周环比再涨

0．5 万元／吨，各类硅料最高成交价再创新高，其中复投料最高价 31．0 万元／吨。

这意味着，部分企业在高价抢购硅料方面仍较为积极，价格仍有支撑。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【中国中车】2022 年 7 月 22 日，公司公告于 2022 年 5-7 月期间签订了若干项合同，

合计金额约 271.1 亿元人民币。 

 

【通用电梯】2022 年 7 月 21 日，公司公告中标苏州市轨道交通 8 号线工程相关项目，

中标范围与内容：正线西津桥站至和顺路站共 15 座车站及 1 处停车场的自动扶梯（126

台）、自动人行道（6 台）及电梯（车站 30 台+停车场 2 台），中标价为 1.56 亿元。 

 

【斯莱克】 2022 年 7 月 21 日，公司发布公告，关于向特定对象发行股票的注册申请，

获得中国证监会同意。 

 

【中联重科】中联重科股份有限公司（以下简称“公司”）拟使用自有资金以集中竞价

方式回购 公司 A 股股份（本方案所称“回购股份”，以下如无特别说明，均为回购公司

A 股），全部用于员工持股计划；若公司未能在本次回购完成之后三年内将所回购的股

份用于上述用途，则公司回购的股份将依法予以注销。本次回购股份的数量不低于公

司已发行总股本的 2.5%，不超过截至公司已发行总股本的 5%，即不低于 21,694.9806

万股且不超过 43,389.9611 万股；本次回购股份的价格不超过人民币 9.19 元/股；按回

购股份数量上限及价格上限测算，预计公司本次回购资金总额不超过 398,753.7425 万

元，资金来源为自有资金，具体回购股份的数量以公司实际回购的股份数量为准。 

 

3.2 资本运作相关 

【鲍斯股份】2022 年 7 月 22 日，公司发布关于签订股权转让意向协议的进展公告，

截至本公告披露日，各方根据意向书相关约定，积极开展各项尽职调查和协商等工作，

但受新冠疫情等的影响，无法按照预期时间完成相关工作。鉴于意向书中约定的排他

期即将届满，经各方协商于 2022 年 7 月 22 日签署了《关于苏州阿诺精密切削技术有

限公司收购意向书的补充协议》（以下简称“补充协议”），同意延展排他期，继续就相

关事项做进一步磋商。 

 

【郑煤机】2022 年 7 月 20 日，公司发布关于拟通过公开摘牌方式联合受让洛阳 LYC

轴承有限公司 43.33%股权暨关联交易的公告，洛阳国宏投资控股集团有限公司（“国
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宏集团”、“转让方”）公开挂牌转让洛阳 LYC 轴承有限公司（“洛轴公司”、“标的公司”）

43.33%股权，郑州煤矿机械集团股份有限公司（“郑煤机”、“公司”）拟作为唯一有限

合伙人投资于郑煤机新兴产业投资（河南）合伙企业（有限合伙）（“郑煤机合伙企业”），

并以郑煤机合伙企业作为投资主体，与河南机械装备投资集团有限责任公司（“河南装

备集团”）所参与投资或控制的主体及其他意向受让方共同组成联合体（“联合体”） ，

参与洛轴公司 43.33%股权的公开摘牌受让，其中郑煤机合伙企业拟受让比例约 16.67%，

投资额不超过人民币 4 亿元，河南装备集团所参与投资或控制的主体拟受让比例约

4.45%（“本次交易”）。划拟向激励对象授予权益总计 2,907.0184 万股，涉及的标的股

票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划签署时公司股本总额 849,328.6021 万股

的 0.34%。本激励计划首次授予的激励对象为包括公司董事、高级管理人员、公司核

心技术（业务）人员在内的 145 人。
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4 板块行情回顾 
本期（7月18日-7月22日），沪深300下跌1.3%，机械板块上涨2.1%，在28个申万一级行

业中排名5。细分行业看，塑料加工机械涨幅最大、上涨8.4%；3C设备跌幅最大、下跌

1.0%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022年 6月加入太平

洋证券。 
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