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一、行业观点

上半年基建发力趋势逐步验证。根据发改委口径，今年上半年项目投资中标金额同比增长近20%，其中抬头趋势显著。今

年1月-6月中下旬同比增速达19.4%，显示出从年初开始全国项目投资就进入持续发力状态。尽管疫情原因有所扰动，但

东部地区中标金额仍然最高，占比近47.5%。原材料端来看，水泥运转及发运有所抬升。

核心关注“尽早开工”和“形成更多实物工作量”。政策层面为项目发力提供了政策性开发性金融工具、专项债等工具

，目前仍有相当大空间，并能撬动大量社会资金。考虑今年企稳回升的关键期内，项目前端审批可研等有望加快，关键

问题在于配套资金是否及时，国常会近日明确引导商业银行相应提供配套融资，政策性银行新增信贷额度要及时投放。

在保障项目质量的同时加快进度，确保不停工、产业链供应链不间断，明确在三季度形成更多实物工作量，三季度为传

统施工旺季，有望进入赶开工阶段。

我们认为今年下半年“稳增长”主线不变，基建产业链景气度将持续在高位，地产端在政策端的持续发力下或将带动需

求降幅收窄。第一， 从基建链条来看，建筑板块建议关注头部国央企如中国建筑、中国铁建、中国中铁、地铁设计等，

建材板块建议关注海螺水泥、东方雨虹、科顺股份等；第二， 地产端边际改善存预期，建议关注消费建材子行业龙头如

三棵树、伟星新材、兔宝宝等，头部玻璃企业旗滨集团等；第三， 新材料领域，建议长期关注建筑防灾领域减隔震震安

科技（三季度有望迎来兑现期；国家应急管理部7月会议强调编制第六代地震区划图，加快推进地震易发区房屋加固改造

，提高建筑抗震设防能力）；风电产业链，相关标的时代新材、山东玻纤、中国巨石、中材科技；BIPV相关领域江河集

团、精工钢构、海达股份等。

推荐：震安科技（三季度有望迎来兑现期；国家应急管理部7月会议强调编制第六代地震区划图，加快推进地震易发区房

屋加固改造，提高建筑抗震设防能力）
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二、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

1. 水泥指数

截至2022年7月22日：

全国水泥价格指数142.67，环比-0.24，同比+3.29；

长江水泥价格指数133.54，环比-0.17，同比-7.78；

京津冀水泥价格指数164.28，环比-0.71，同比+11.54；

珠江-西江水泥价格指数144.37，环比-1.28，同比-8.24；

中原水泥价格指数150.84，环比+1.11，同比+15.69；

华东水泥价格指数142.12，环比-0.88，同比+10.96；

华北水泥价格指数160.44，环比-0.52，同比+17.5。

图表：水泥价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：全国水泥价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

水泥价格指数 全国 长江 京津冀 珠江-西江 中原 华东 华北

2022-07-22 142.67 133.54 164.28 144.37 150.84 142.12 160.44

2022-07-15 142.91 133.71 164.99 145.65 149.73 143 160.96

2021-07-22 139.38 141.32 152.74 152.61 135.15 131.16 142.94

2020-07-22 136.89 135.5 149.36 154.5 133.73 103.45 137.13

环比 -0.24 -0.17 -0.71 -1.28 1.11 -0.88 -0.52

同比 3.29 -7.78 11.54 -8.24 15.69 10.96 17.5

与20比 5.78 -1.96 14.92 -10.13 17.11 38.67 23.31
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二、水泥行业数据跟踪

图表：长江价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：京津冀价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：珠江-西江价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：中原价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：华东价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：华北价格指数

资料来源：wind，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

1. 全国水泥产量

截至2022年6月，全国水泥累计产量97,682.0万吨，同比-15.00%。

图表：水泥产量（万吨）

资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

2. 分区域产量（北方）（月度数据）

截至2022年6月：

华北水泥累计产量8462.66万吨，同比-14.26%；

东北水泥累计产量2681.07万吨，同比-32.07%；

西北水泥累计产量7999.40万吨，同比-8.82%。

图表：华北水泥产量（万吨，%） 图表：东北水泥产量（万吨，%） 图表：西北水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心
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(二) 供给

2. 分区域产量（南方）（月度数据）

截至2022年6月：

华东水泥累计产量33,918.60万吨，同比-12.31%；

中南水泥累计产量27,366.03万吨，同比-13.42%；

西南水泥累计产量17,253.93万吨，同比-20.92%。

二、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥产量（万吨，%） 图表：中南水泥产量（万吨，%） 图表：西南水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(三) 需求

1.水泥开工率

截止2020年7月21日，全国水泥开工率为50.14%，环比-1.46pct，同比-1.7pct。

华北水泥开工率为41%，环比-4pct，同比+15pct，华东水泥开工率为58.44%，环比+1.88pct，同比-12.19pct，中南水

泥开工率为51.43%，环比-2.14pct，同比+2.86pct，西南水泥开工率为53.89%，环比-0.55pct，同比-8.89pct，西北水

泥开工率为51.11%，环比-3.89pct，同比-4.45pct，东北水泥开工率为45%，环比-0pct，同比-2.5pct。

图表：水泥开工率（季节性） 图表：水泥开工率（分区域）

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：中南水泥开工率（季节性） 图表：西南水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：华北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：东北水泥开工率（季节性） 图表：西北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(四) 库存

2. 分区域

截至2022年7月15日：

全国水泥库容比为74.28%，环比+0.77pct，同比+10.54pct；

华北水泥库容比为73.75%，环比+2.25pct，同比+22.5pct；

东北水泥库容比为72.5%，环比+0.83pct，同比+17.5pct；

西北水泥库容比为69%，环比+6pct，同比+13pct；

华东水泥库容比为73.88%，环比-1.93pct，同比+1.52pct；

中南水泥库容比为79.17%，环比-1.18pct，同比+8.19pct；

西南水泥库容比为76.25%，环比-0pct，同比+6.56pct。

资料来源：datayes，信达证券研发中心

图表：水泥库容比（%）

全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南

2022-07-15 74.28 73.75 72.50 69.00 73.88 79.17 76.25

2022-07-08 73.51 71.50 71.67 63.00 75.81 80.35 76.25

2021-07-16 63.74 51.25 55.00 56.00 72.36 70.97 69.69

2020-07-17 65.73 61.25 67.08 50.83 78.00 68.40 63.44

环比 0.77 2.25 0.83 6.00 -1.93 -1.18 0.00

同比 10.54 22.50 17.50 13.00 1.52 8.19 6.56

与20比 -8.55 -12.50 -5.42 -18.17 4.12 -10.76 -12.81
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二、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥库容比（%） 图表：中南水泥库容比（%） 图表：西南水泥库容比（%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心

图表：华东水泥库容比（季节性） 图表：中南水泥库容比（季节性） 图表：西南水泥库容比（季节性）

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

图表：华北水泥库容比（%） 图表：东北水泥库容比（%） 图表：西北水泥库容比（%）

图表：华北水泥库容比（季节性） 图表：东北水泥库容比（季节性） 图表：西北水泥库容比（季节性）

资料来源：datayes，信达证券研发中心

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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图表：钢材产量变化（%） 图表：钢材价格指数跟踪

三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(一) 钢材

截至2022年6月，2022年1-6月全国钢材累计产量为66,714.0万吨，同比-4.60%。

截至2022年7月15日，全国钢价综合指数为147.2。
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图表：螺纹钢表观消费量（万吨） 图表：线材表观消费量（万吨）

三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(一) 钢材

2022年7月21日，螺纹钢表观消费量为304.69万吨，环比上周+6.54万吨。

2022年7月21日，线材表观消费量为140.63万吨，环比上周+6.72万吨。
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(二) 玻璃

截至2022年7月22日，全国玻璃参考价为20.06元/平方米。

截至2022年6月，2022年1-6月全国平板玻璃产量累计同比增长0.4%。

图表：全国平板玻璃产量变化（%） 图表：全国玻璃参考价（元/平方米）
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(三) 工程机械

截至2022年6月，挖掘机开工小时95.20小时，同比-14.6小时，环比-8.4小时。

截至2022年6月，销售挖掘机11027台，同比-35.00%，降幅较1-5月收窄9.8个百分点。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企月度订单：

截至2022年6月，

中国建筑2022年1-6月累计新签合同额18385

亿元，同比增加14.4%；

中国电建2022年1-6月累计新签合同额5771亿

元，同比增加50.98%；

中国中冶2022年1-6月累计新签合同额6470亿

元，同比增加5.20%；

中国化学2022年1-6月累计新签合同额1625亿

元，同比增加23.20%。

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元）

2001 2166 12.40% 526.69 -18.77% 451.1 -9.80%

2002 2940 -14.34% 953.43 -19.66% 894.3 -13.02%

2003 5613 -4.30% 1,484.00 -15.37% 1746 -4.10%

2004 7390 2.50% 1,905.71 -10.14% 2327.4 1.10%

2005 9578 4.80% 2,436.03 2.72% 3230.9 7.90%

2006 13294 6.20% 3,361.95 11.06% 4651.7 21.90%

2007 15409 7.20% 3,899.03 25.83% 5136.8 21.47%

2008 16955 8.30% 4,476.74 28.93% 6003.4 27.00%

2009 19510 10.30% 5,024.54 30.19% 7009.2 31.10%

2010 21525 10.60% 5,472.33 32.05% 8033.2 35.00%

2011 24438 13.70% 5,970.31 32.63% 8942.5 36.20%

2012 27705 11.40% 6,732.60 31.50% 10197.2 29.40%

2101 2366 9.30% 635.27 20.62% 1035.9 129.70%

2102 4178 42.10% 1,191.89 25.01% 1820.1 103.50%

2103 7414 32.10% 2,313.05 55.86% 2805.7 60.70%

2104 8966 21.33% 2,703.21 41.85% 3616.4 55.38%

2105 11257 17.53% 2,988.23 22.67% 4685.4 45.02%

2106 16070 20.88% 3,822.66 13.70% 6150.6 32.22%

2107 17328 12.50% 4,310.12 10.54% 7033.3 36.90%

2108 18795 10.85% 4,671.09 4.34% 7857.2 30.88%

2109 21523 10.30% 5,205.91 3.61% 8770.6 25.10%

2110 23278 8.10% 5,634.64 2.97% 9644.6 20.10%

2111 26413 8.10% 6,218.33 4.15% 10706.7 19.70%

2112 31074 12.10% 7,802.83 15.91% 12047.6 18.10%

2201 2824 19.40% 654.95 3.10% 1101.8 6.40%

2202 4458 6.70% 1,211.82 1.67% 2086.3 14.60%

2203 8350 12.60% 2,475.79 7.04% 3191.1 13.70%

2204 10451 16.60% 3,338.31 23.49% 4057.3 12.20%

2205 12812 13.80% 3,862.68 29.26% 4993.1 6.60%

2206 18385 14.40% 5,771.43 50.98% 6470 5.20%

中国建筑 中国电建 中国中冶
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

图表：建筑央企订单情况跟踪（亿元）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企季度订单（截至2022年二季度）

中国建筑：Q2累计订单增速为14.4%

中国中铁：Q1累计订单增速高达84.0%

中国铁建：Q2累计订单增速为26.24%

中国交建：Q1累计订单增速为5.9%

资料来源：公司公告，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

资料来源：公司公告，信达证券研发中心

中国建筑 中国中铁 中国铁建 中国交建
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四、重点新闻回顾

交通运输部部务会：构建现代化工程建设质量安全管理体系 加快推进公路沿线充电基础设施建设

会议指出，交通基础设施建设质量安全直接关系到行业高质量发展，抓好质量安全工作功在当代、利在千秋。当前，我

国交通基础设施投资和建设规模持续保持高位，许多工程项目建设技术难度大、安全风险高，对工程建设质量安全监管

工作提出了更高要求。

会议强调，要认真贯彻落实《交通强国建设纲要》等要求，做好交通基础设施质量安全监管工作。要树立全生命周期管

理理念，全面构建现代化工程建设质量安全管理体系，推进精品建造和精细管理，不断提高交通基础设施的安全性耐久

性，打造一流交通基础设施，为加快建设交通强国夯实质量安全基础。要严格履行行业监管责任，压实设计、建设、施

工、监理等单位质量安全责任，强化安全生产条件审查，防范化解重大质量安全风险。要持续推进“平安工地”建设全

覆盖。当前正值汛期，部分地区降雨多、强度大，交通建设工程特别是山区等水文地质条件恶劣地区的建设工程易受到

自然灾害威胁。要加强汛期交通建设工程安全防范，提高防范意识和能力，切实保障一线作业人员生命财产安全。

会议指出，加快推进公路沿线充电基础设施建设，构建完善的公路沿线充电基础设施网络，是提升公路基础设施服务能

力、解决新能源汽车充电难题的重要举措，是落实国务院稳住经济的一揽子政策措施、激发新能源汽车消费潜力的具体

行动，对贯彻落实新发展理念、扩大有效投资、更好服务人民群众具有重要意义。要有效调动社会各方投资建设的积极

性，尽快制定印发配套的技术指南，确保科学规范开展工作。要加强督导检查和监管，指导各地加快形成省级工作方案

，确保目标任务按期优质完成。
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四、重点新闻回顾

“十四五”预计发布70项交通运输计量技术规范

“十四五”期间，交通运输部将制定发布70项计量技术规范，强化关键领域计量支撑保障，加强交通运输计量技术委

员会建设，助力加快建设交通强国。

近年来，交通运输部高度重视计量工作，积极推动国家市场监督管理总局批复成立了全国公路专用计量器具计量技术

委员会、全国水运专用计量器具计量技术委员会，制定了46项部门最高计量标准，发布了162项行业计量技术规范，形

成了较为完备的计量技术体系。

下一步，交通运输部将进一步优化交通运输计量技术委员会专业布局，围绕智慧交通、绿色交通等发展需要，深入研

究计量技术委员会的规划布局，补齐短板；加快提升交通运输计量技术委员会能力水平，重点对技术规范完成、推动

实施和国际化工作等开展考核评估；全面增强交通运输计量保障能力，围绕加快建设交通强国需要，健全一批部门计

量标准，实现计量供给由数量规模型向质量效益型转变。

2022年1—6月全国新开工改造城镇老旧小区3.89万个

2022年《政府工作报告》提出，再开工改造一批城镇老旧小区。经汇总各地统计上报数据，2022年全国计划新开工改

造城镇老旧小区5.1万个、840万户。2022年1—6月，全国新开工改造城镇老旧小区3.89万个、657万户，按小区数计占

年度目标任务的76.0%。其中，开工进展排名靠前的地区为河北、贵州、山东、湖北、安徽、重庆、新疆。
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四、重点新闻回顾

全国第二批城市一刻钟便民生活圈试点名单公布

日前，全国第二批城市一刻钟便民生活圈试点地区名单公布，北京市西城区、天津市河西区、河北省石家庄市、山西

省太原市等50个地区上榜。一刻钟便民生活圈，是服务半径在步行15分钟左右范围内，以社区居民为服务对象，以满

足居民日常生活基本消费和品质消费等为目标，以多业态集聚形成的社区商圈。

2021年5月，商务部、住房和城乡建设部等12部门联合发布《关于推进城市一刻钟便民生活圈建设的意见》，提出“十

四五”时期在全国选择条件成熟的城市开展便民生活圈试点，指导建设一批布局合理、业态齐全、功能完善、智慧便

捷、规范有序、服务优质、商居和谐的便民生活圈，通过全国推广经验，构建便民生活圈、打造便民服务链、提升民

生幸福度，切实增强人民群众获得感、幸福感、安全感。2021年9月，北京市东城区、石景山区，上海市长宁区、普陀

区，福建省福州市、厦门市和四川省成都市等30个地区成为首批试点。

《老年人照料设施建筑设计标准》重新修订

本次修订主要增加了防疫设计相关规定，强化老年人日间照料设施相关规定，补充失智照护环境相关规定，补充标识

设计相关规定适应新需求完善既有条文及条文说明。

比如，在“总则”中，将“本标准适用于新建、改建和扩建的设计总床位数或老年人总数不少于20床（人）的老年人

照料设施建筑设计”，改为了“本标准适用于新建、改建和扩建的设计总床位数或设计总日托位数不少于20床（日托

位）的老年人照料设施建筑设计”。
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四、重点新闻回顾

近日，国家减灾委员会印发了《“十四五”国家综合防灾减灾规划》

《规划》总体目标锚定我国国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远景目标纲要，第一阶段到2025年，基本

建立统筹高效、职责明确、防治结合、社会参与、与经济社会高质量发展相协调的自然灾害防治体系；第二阶段力争

到2035年，基本实现自然灾害防治体系和防治能力现代化，重特大灾害防范应对更加有力有序有效。

一是围绕完善体制机制，一方面加强规范化建设，修订完善防灾减灾法律法规，建立健全重特大灾害调查评估制度，

完善各类灾害应急预案和各领域标准规范，另一方面加强机制建设，建立健全自然灾害防治综合协调机制，完善齐抓

共管、协同配合工作格局。

二是围绕减轻灾害风险，突出源头管控，将灾害风险评估等纳入国土空间规划编制要求，建成国家自然灾害综合风险

基础数据库，编制综合风险图和防治区划图，预警信息发布公众覆盖率将达到90%，年均每百万人口因灾死亡率控制在

1以内，年均每十万人受灾人次在1.5万以内，力求最大限度减轻灾害风险。

三是围绕高效救灾救助，增设中央救灾物资储备库，健全救灾应急响应机制和各项救助政策，加强预警与应急响应联

动，灾害发生10小时之内受灾群众基本生活得到有效救助，切实把保障人民群众生命安全放在第一位落到实处。

四是围绕夯实防灾减灾基础，部署防灾减灾科技支撑能力建设重大项目，鼓励防灾减灾救灾产业发展，夯实防灾减灾

救灾的基层组织体系，广泛开展防灾减灾科普宣教，全国城乡每个村（社区）至少有1名灾害信息员。
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今年以来，受房地产行业态势下行、疫情多发以及项目资金不足等因素影响，水泥需求表现不佳，市场恢复严重不及预

期。

在此背景下，近段时间国内十余省份相继出台新的错峰生产计划。湖南、等地陆续发布水泥行业夏季错峰生产计划。实

施错峰生产可以有效缓解水泥产能过剩矛盾，同时减少大气污染物排放，对水泥行业实现稳增长作用较大。全国水泥企

业三季度错峰计划具体情况如下：
地区 省市 参与企业 错峰时间 错峰时长

华中
湖南 全省水泥熟料企业 7-8月 35天

湖北 全省水泥熟料企业
各企业按省经信厅
文件要求执行

全年30-70天

西南
四川 全省水泥熟料企业 7-9月 35天
重庆 全省水泥熟料企业 7-9月 30-35天
云南 全省水泥熟料企业 7-9月 14-20天

华东

山东 全省水泥熟料企业 7月1日-31日 20天

江苏 涉及熟料生产的23家企业 6月1日-9月30日 20天

浙江 涉及熟料生产的32家企业 6月1日-8月31日 20天

福建 全省水泥熟料企业
7月-10月（酷暑伏
天期间）

-

华北
山西 全省水泥熟料企业

晋中，晋北，晋南，
晋东南片区：7月
16-30日，9月1日-
14日；吕梁片区：8
月26日-9月14日

20-30天

河北 全省水泥熟料企业 6-8月 15天
内蒙古赤峰 全省水泥熟料企业 7-10月 不少于40天

西北 陕西
全省水泥熟料企业（陕南陕北
按实际情况执行）

6月1日-7月31日 30天

华南 广东 全省水泥熟料企业
7月1日-9月30日
（酷暑伏天期间和
台风季）

30天

五、水泥错峰情况

资料来源：我的钢铁网，信达证券研发中心
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六、风险提示

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。
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