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10 家银行 22H1 快报：     

业绩超预期，不良创新低 
 

 2022 年 07 月 24 日 

 

截至 2022 年 7 月 24 日，已有 10 家银行（6 家城商行、4 家农商行）披露 22H1

业绩快报，我们对关键指标进行汇总分析。 

 业绩保持较高景气度，营收、利润增速环比回升。截至 22H1，10 家银行合

计营收同比增速环比+0.35pct，其中城商行整体（以下简称“城商行”）提升辐

度较大，农商行整体（以下简称“农商行”）则环比回落。从个股看，江阴、江苏

和苏州银行改善最为明显，环比提升辐度均超 3pct。归母净利润同比增速环比

+1.38pct，其中农商行上行幅度更大，或部分受益于信用成本下降。从个股看，

杭州、江苏和无锡三家银行归母净利润同比增速均超 30%，无锡、江苏和苏州银

行环比改善最为显著。 

 信贷投放维持较好水平，存款吸收延续高增。截至 22H1，10 家银行贷款总

额同比增速环比小幅下行，其中农商行回落更为明显。个股来看，杭州和苏州银

行实现环比回升，其中杭州银行幅度更为明显，或部分受益于区域较强基建投资

的拉动。存款吸收延续 22Q1 高增趋势，但城、农商行出现分化，其中城商行存

款总额同比增速实现环比提升，农商行则环比小幅下行。从个股看，苏州、苏农、

杭州银行上行幅度较大，叠加年初以来存款成本的趋势性下行，对于缓解净息差

收窄压力有积极影响。 

 资产质量保持优异，拨备覆盖率稳步提高。截至 22H1，10 家银行平均不良

率环比-1BP，其中苏州和江苏银行改善更为明显。资产质量延续向好，助推拨备

覆盖率环比+15.9pct，其中农商行平均上行幅度高达 28.2pct。个股来看，张家

港行、苏州和江阴银行提升幅度较大，为反哺利润预留充足空间。 

 投资建议：业绩增速向上，资产质量优异 

从已经披露 22H1 业绩快报的 10 家银行看，业绩保持较高景气度，其中利润增

速改善更为明显，高扩张城、农商行中报行情或已开启；信贷投放保持强劲，存

款吸收延续高增，有望缓解净息差收窄压力；资产质量延续向好，拨备覆盖率稳

步提高。继续看好银行板块，维持”推荐“评级。 

 风险提示：宏观经济增速下滑；转型进度不及预期；资本补充面临压力。 

 

  
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PB（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601009.SH 南京银行 10.18 1.58 1.72 2.06 0.9 0.8 0.7 推荐 

600926.SH 杭州银行 14.31 1.56 1.70 2.20 1.2 1.0 0.9 推荐 

600919.SH 江苏银行 7.10 1.33 1.70 2.14 0.7 0.6 0.6 推荐 

603323.SH 苏农银行 5.27 0.64 0.65 0.79 0.7 0.7 0.6 推荐 

600908.SH 无锡银行 5.78 0.85 1.08 1.36 0.8 0.7 0.6 推荐 

002839.SZ 张家港行 5.11 0.72 0.90 1.11 0.8 0.7 0.6 推荐 

002807.SZ 江阴银行 4.64 0.59 0.70 0.81 0.8 0.7 0.7 未评级 

601187.SH 厦门银行 5.73 0.82 0.95 1.10 0.7 0.7 0.6 未评级 

601665.SH 齐鲁银行 4.46 0.66 0.76 0.87 0.8 0.7 0.6 未评级 

002966.SZ 苏州银行 6.35 0.93 1.02 1.19 0.7 0.7 0.6 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 07 月 22 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   

 
 

推荐 维持评级 
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相关研究 

1.7 家银行 22H1 业绩快报汇总：高扩张城农

商行中报行情或已开启-2022/07/19 
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4.银行“补资本”系列专题之一：起底永续债、

二级资本债的持有人结构-2022/06/23 

5.2022 年 5 月金融数据点评：政策发力促多

增，中长贷已在恢复-2022/06/10 
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图 1：10 家银行近三年营收同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算  注：同比增速为各类银行合计值的同比变化，下同 

 

图 2：10 家银行近三个季度营收同比增速（累计） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 3：10 家银行近三年归母净利润同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算  
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图 4：10 家银行近三个季度归母净利润同比增速（累计） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 5：10 家银行近五年贷款总额同比增速（按银行类型） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算 （注：苏州银行贷款口径为发放贷款和垫款） 

 

图 6：10 家银行近三个季度贷款总额同比增速 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算 （注：苏州银行贷款口径为发放贷款和垫款） 
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图 7：10 家银行近三年存款总额同比增速 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算  

注：苏农银行、苏州银行 22H1 快报存款口径调整，22H1 同比增速或有误差 

 

图 8：10 家银行近三个季度存款总额同比增速 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

注：苏农银行、苏州银行 22H1 快报存款口径调整，22H1 同比增速或有误差 

 

图 9：10 家银行截至 22H1 不良贷款率均值 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算  
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图 10：10 家银行近三个季度不良贷款率 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  

 

图 11：10 家银行截至 22H1 拨备覆盖率均值 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院测算  

 

图 12：10 家银行近三个季度拨备覆盖率 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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