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稳增长效果，有所显现 
 

复工跟踪系列报告第 15 期：稳增长效果在部分领域上有加速显现的迹象，投资

需求边际向好、生产活动分化、地产销售提升，物流季节性回落、人流减少。 

 全国新增感染增多、多地加强封控、核酸检测，生产投资上稳增长效果显现 

全国多地新增感染人数增多，采取封控、交通限制措施的地区有所增加。本周全

国本土新增感染人数 4858 人、较上周增长 105%，前期感染人数明显增多的上

海、广东、江苏等地新增感染下降，但甘肃、广西、安徽等地新增感染增多。本

周采取封控措施地区增加，处于封控地区 GDP占比较上周提升 0.2 个百分点。 

部委强调高龄老人疫苗接种仍需加快推进，近期疫情反复的地区加强封控、核酸

检测。本周国务院联防联控机制发布会对疫苗接种情况进行说明，强调目前我国

80 岁以上老年人约 40%未完成全程疫苗接种，老年人接种须加快推进。同时，

疫情反复的地区加强封控管理，北海、兰州对交通出行实行限制，南阳加强核酸

检测要求、未检测人员不得进入公共场所，上海延长核酸检测服务提供时间。 

稳增长在投资需求上有所显现，生产活动分化、地产销售提升。稳增长相关生产

活动明显恢复，但其余生产表现相较低迷；沥青行业开工率快速上行、本周较上

周上涨 2 个百分点至 34%，而焦炉生产率延续回落；钢材表观消费量提升 2%，

水泥出货率较上周提升 1.4 个百分点至 63.2%，对应水泥库存水平边际改善、较

上周下降 0.3 个百分点至 74%。30 大中城市商品房成交面积较上周回升 11%。 

 物流季节性回落，外贸吞吐量有所抬升，城市客流减少，线下消费修复放缓 

全国快递物流恢复强度季节性下行、整车货运物流指数回落。国金数字未来 Lab

数据显示，全国快递物流恢复强度整体季节性下行，但本周一线、新一线回升、

分别较上周提升 1.3%、1%，二线、三线回落、分别较上周下降 3.1%、1.3%。

全国整车货运物流指数较前周回落 1.3%；多数省市整车货运物流回落，四川、

海南、青海受疫情反弹影响，货运物流指数较前周下降 7%、12.5%、14%。 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度双双回升，外贸集装箱吞吐量抬升。国金

数字未来 Lab 数据显示，本周，长三角海域船舶周平均数量较上周增长 3%，航

行周平均速度较上周提升 4.6%；集装箱船周平均数较上周增长 5.7%，航行周平

均速度较上周提升 9%。至 7 月上旬，中国集装箱吞吐量当旬同比较上旬提升 9

个百分点至 6%，外贸集装箱吞吐量提升至 8%、内贸集装箱吞吐量回落至 0%。 

城市商圈客流量下降，疫情反复的地区地铁客运量下降明显、拖累整体客流。国

金数字未来 Lab 显示，7 月全国商圈客流量降低，三线城市回落明显。本周全国

9 个主要城市地铁客运量合计较上周下降 3.1%，其中成都、郑州分别较上周回落

24.3%、9.6%；而上海、北京地铁客运量回升、分别较上周增长 10%、3%。 

全国餐饮、外卖恢复强度持续提升，但线下消费修复乏力。国金数字未来 Lab 数

据显示，本周，二线城市餐饮恢复强度回升幅度高于其他城市、较上周提升

12%，三线城市外卖恢复强度回升幅度较大、较上周提升 2.4%。上周，某连锁

餐饮全国疫情歇业率延续下行，流水恢复强度显著回落、较前周下降 5.9%，主

要城市普遍下降，上海、北京、福建流水强度分别回落 14.2%、2%、13.1%。 

 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 

 
 

2022 年 07 月 24 日  

疫后复工跟踪系列 宏观经济点评 

证券研究报告 

总量研究中心 
 



疫后复工跟踪系列 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 
  

 

内容目录 

一、 复工复产追踪：需求边际好转，稳增长效果显现 ..................................... 4 

二、 物流人流追踪：城市物流、出行持续回落，线下消费修复放缓 ................ 7 

风险提示： ................................................................................................... 11 

 

图表目录 

图表 1 ：全国本土新增感染人数总体略有回落 ................................................ 4 

图表 2 ：近一周，部分省市感染人数回升 ....................................................... 4 

图表 3 ：本周部分封控省市 GDP 占比 ............................................................ 4 

图表 4 ：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次...................................... 4 

图表 5 ：近期，疫情防控相关的政策调整 ....................................................... 5 

图表 6 ：炼油厂开工率较上周回升.................................................................. 5 

图表 7 ：沥青开工率明显提升......................................................................... 5 

图表 8 ：水泥粉磨开工率有所下降.................................................................. 6 

图表 9 ：焦炉生产率延续回落......................................................................... 6 

图表 10 ：钢材表观消费量有所回升................................................................ 6 

图表 11 ：水泥出货率略有回升 ....................................................................... 6 

图表 12 ：水泥库存水平略有回落 ................................................................... 6 

图表 13 ：水泥价格指数延续低迷 ................................................................... 6 

图表 14 ：本周，30 大中城市商品房成交面积有所回升 .................................. 7 

图表 15 ：二线城市商品房成交面积明显回升.................................................. 7 

图表 16 ：上海商品房成交面积有所回升......................................................... 7 

图表 17 ：100大中城市成交土地有所回升 ..................................................... 7 

图表 18 ：全国卡车物流强度进一步回落......................................................... 8 

图表 19 ：北京卡车物流强度略有回升 ............................................................ 8 

图表 20 ：华东地区卡车物流强度小幅回落 ..................................................... 8 

图表 21 ：河南卡车物流强度有所回落 ............................................................ 8 

图表 22 ：全国快递物流恢复强度下降 ............................................................ 8 

图表 23 ：国内、国际执行航班均有所回升 ..................................................... 8 

图表 24 ：上周，全国整车货运物流指数延续回落........................................... 9 

图表 25 ：各省市整车货运流量指数有所分化.................................................. 9 

图表 26 ：长三角海域船舶数量、航行速度均回升........................................... 9 

图表 27 ：集装箱船舶数量、周平均航行速度均回升 ....................................... 9 

图表 28 ：7 月上旬，中国内外贸集装箱吞吐量分化 ...................................... 10 

图表 29 ：本周，9 城地铁客运量总体有所回落 ............................................. 10 

图表 30 ：全国商圈客流量有所回落.............................................................. 10 



疫后复工跟踪系列 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 31 ：全国各线城市餐饮恢复强度持续提升 ............................................ 11 

图表 32 ：全国各线城市外卖恢复强度持续提升 ............................................ 11 

图表 33 ：某连锁餐饮全国疫情歇业率回落 ................................................... 11 

图表 34 ：某连锁餐饮全国流水恢复强度明显回落......................................... 11 

 

  



疫后复工跟踪系列 

- 4 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

一、复工复产追踪：需求边际好转，稳增长效果显现 

全国新增感染人数总体抬升，部分省市新增感染人数明显增多。本周（7

月 17 日至 7 月 23 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 4858人，较上

周感染人数 2772 人环比增长 104.8%。前期感染人数有所增多的上海、广东、

山东、江苏等地区新增感染人数明显下降，但甘肃、广西、安徽、河南等地新

增感染人数明显增多，分别较上周增长 426%、396%、64.9%、42.7%。 

图表 1：全国本土新增感染人数总体略有回落  图表 2：近一周，部分省市感染人数回升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

全国多地疫情反弹，重点省份中采取各类封控措施及交通管制的地区有所

增加。本周（7 月 17 日至 7 月 23 日），全国 15 个区域、涉及 6 个省市及

9840 万常住人口，实施各类管控措施；目前处于封控地区的 GDP 占比总计达

11.6%、较上周提升 0.2 个百分点。据不完全统计，本周全国 20 个城市平均已

开展 1.8 次以上全员核酸检测；其中缘于区域疫情反弹，甘肃兰州、安徽宿州、

广西北海等地开展全员核酸检测的次数相对较多。 

图表 3：本周部分封控省市GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 

来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

部委强调高龄老人疫苗接种仍需加快推进，近期疫情反复的地区加强封控、

核酸检测。本周，国务院联防联控机制新闻发布会对全国疫苗接种情况进行说

明，全国新冠疫苗第一剂次接种覆盖率为 92.1%，全程接种率为 89.7%，加强

免疫接种率为 71.7%；但目前我国 80 岁以上老年人群仍约 40%没有完成全程

疫苗接种，老年人接种须加快推进。同时，近期疫情反复的地区加强封控管理，
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北海、兰州均对交通出行实行限制，南阳加强常态化核酸检测要求、未完成检

测的人员不得进入公共场所，上海延长常态化核酸检测服务提供的时间。 

图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

 

工业生产活动有所分化，反映投资需求的生产活动显著恢复。本周（7 月

17 日至 7 月 23 日），炼油厂开工率有所回升、较上周上涨 2.6 个百分点至

70%；沥青开工率延续提升、较上周上涨 2 个百分点至 34%；指向受益于稳增

长、反映投资需求的生产活动在明显恢复。但高温、疫情等因素对生产仍有扰

动，本周国内独立焦化厂焦炉生产率大幅下降、较上周回落 6 个百分点至 68%。 

图表 6：炼油厂开工率较上周回升  图表 7：沥青开工率明显提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

时 间 部 门 / 领 导 主 要 内 容

2 0 2 2 / 7 / 2 0 上 海 发 布
上 海 全 市 常 态 化 核 酸 检 测 点 继 续 提 供 免 费 检 测 服 务 至 8 月 3 1 日 ， 即 日 起

至 8月 3 1日 ， 市 民 应 每 周 至 少 进 行 1次 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 7 / 2 1 天 长 发 布

安 徽 省 天 长 市 根 据 天 长 市 周 边 疫 情 形 势 ， 倡 议 广 大 市 民 朋 友 、 外 地 来 天

人 员 ， “ 出 行 前 、 来 （ 返 ） 天 后 ” 各 进 行 一 次 核 酸 检 测 ， 日 常 每 5－ 7天

进 行 一 次 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 7 / 2 2 甘 南 州 疫 情 防 控 领 导 小 组

夏 河 县 已 连 续 开 展 八 轮 大 规 模 核 酸 筛 查 ， 玛 曲 县 围 绕 感 染 者 活 动 轨 迹 ，

重 点 在 县 城 、 欧 拉 镇 、 欧 拉 秀 玛 乡 三 个 重 点 区 域 开 展 了 五 轮 核 酸 检 测 。

高 风 险 区 采 取 “ 足 不 出 户 、 上 门 服 务 ” 等 封 控 措 施 ， 中 风 险 区 采 取 “

人 不 出 区 、 错 峰 取 物 ” 等 管 控 措 施 。

2 0 2 2 / 7 / 2 2
北 海 市 海 城 区 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 指

挥 部 办 公 室

北 海 市 主 城 区 部 分 道 路 实 行 临 时 交 通 管 制 ， 产 业 园 工 作 人 员 闭 环 管 理 ，

海 城 区 定 于 7月 2 3日 （ 星 期 六 ） 早 上 6 : 0 0至 下 午 1 4 : 0 0， 在 辖 区 范 围 内 开

展 第 十 轮 全 员 核 酸 检 测 工 作 。

2 0 2 2 / 7 / 2 2 南 阳 发 布

全 市 范 围 内 居 民 及 其 他 在 宛 人 员 原 则 上 每 4 8小 时 应 自 觉 完 成 一 次 核 酸 检

测 （ 隔 天 检 测 1次 ） ， 未 在 规 定 时 间 内 完 成 检 测 的 ， 不 得 进 入 公 共 场

所 ， 不 得 乘 坐 公 共 交 通 工 具 。

2 0 2 2 / 7 / 2 3 兰 州 发 布

7月 1 9日 至 2 1日 ， 兰 州 已 在 全 市 全 域 进 行 三 轮 核 酸 筛 查 ， 永 登 县 决 定 继 续

在 疫 情 防 控 期 间 对 城 区 道 路 实 行 2 4 小 时 交 通 限 制 通 行 措 施 。 原 有 高 风 险

区 依 然 按 照 高 风 险 区 管 控 要 求 进 行 管 理 。 将 原 有 中 风 险 区 提 级 管 理 ， 实

行 封 控 措 施 ， 期 间 “ 足 不 出 户 、 上 门 服 务 ” ， 将 原 有 低 风 险 区 提 级 管

理 ， 实 行 管 控 措 施 ， 期 间 “ 人 不 出 区 、 错 峰 取 物 ” 。
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图表 8：水泥粉磨开工率有所下降  图表 9：焦炉生产率延续回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

投资需求、水泥库存边际好转，或指向稳增长效果开始显现。本周（7 月

17 日至 7 月 23 日），钢材表观消费量较上周提升 2%，水泥出货率略有回升、

较上周提升 1.4 个百分点至 63.2%，对应水泥库存水平边际改善、较上周下降

0.3 个百分点至 74%。但全国水泥价格延续下行、较上周下降 0.2%，各地区水

泥价格普遍收跌，其中，西北、东北地区水泥价格回落幅度最为显著，分别较

上周回落 0.8%、0.6%。 

图表 10：钢材表观消费量有所回升  图表 11：水泥出货率略有回升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 12：水泥库存水平略有回落  图表 13：水泥价格指数延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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商品房销售明显回升，土地成交有所回暖。本周（7 月 17 日至 7 月 23

日），30 大中城市商品房成交面积明显回升、较上周增长 10.9%，其中二线城

市回升幅度最为明显、较上周提升 12.3%，一线、三线城市分别较上周提升

7.3%、4%。分具体城市来看，上周上海商品房成交面积提升最为明显、较前

周提升 32.7%，南京回落幅度最大、较前周下降 53.2%。上周，100 大中城市

土地成交有所好转、较前周提升 8.1%，其中二线城市城市回升幅度最大、较

前周提升 116%，一线城市较前周提升 70%、三线城市较前周回落 39.2%。 

图表 14：本周，30大中城市商品房成交面积有所回升  图表 15：二线城市商品房成交面积明显回升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 16：上海商品房成交面积有所回升  图表 17：100大中城市成交土地有所回升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：城市物流、出行持续回落，线下消费修复放缓 

全国卡车物流强度延续季节性回落，各地区有所分化。国金数字未来 Lab

数据显示，本周（7 月 17 日至 7 月 23 日），全国卡车物流强度值为 12.4、较

上周下降 1.6%，近期全国卡车物流强度整体下行或主要受季节性变动的影响，

但各地区卡车物流强度有所分化。华北地区中，北京卡车物流强度较上周持平、

河北较上周提升 17%；华南地区中，广东卡车物流强度延续回落、较上周下降

2.5%；华东地区整体卡车物流强度变动较小。 
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图表 18：全国卡车物流强度延续季节性回落  图表 19：北京卡车物流强度较上周持平 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

图表 20：广东卡车物流强度有所下降  图表 21：华东地区卡车物流强度变动不大 

 

 

 

来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

全国快递物流恢复强度季节性下行、整车货运物流指数回落。国金数字未

来 Lab 数据显示，本周（7 月 17 日至 7 月 23 日），全国快递物流恢复强度整

体季节性下行、地区有所分化，其中一线、新一线城市回升、分别较上周提升

1.3%、1%，二线、三线城市回落、分别较上周下降 3.1%、1.3%。上周，国

内、国际执行航班架次分别周环比上升 0.9%、11.2%；上周全国整车货运物流

指数较前周回落 1.3%；分地区看，多数省市整车货运物流回落，其中四川、

海南、青海受疫情影响，货运物流指数分别较前周下降 6.5%、12.5%、13.9%。 

图表 22：全国快递物流恢复强度下降  图表 23：国内、国际执行航班均有所回升 
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来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 24：上周，全国整车货运物流指数延续回落  图表 25：各省市整车货运流量指数有所分化 

 

 

 

来源：G7 物联、国金证券研究所  来源：G7 物联、国金证券研究所 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度双双回升，外贸集装箱吞吐量有所

抬升。国金数字未来 Lab 数据显示，本周（7 月 10 日至 7 月 16 日），长三角

海域船舶周平均数量 887 艘、较上周增长 3%，航行平均速度为 4.2 节、较上

周提升 4.6%；集装箱船周平均数为 144 艘、较上周增长 5.7%，航行周平均速

度为 5.2 节、较上周提升 9%。截至 7 月上旬，中国集装箱吞吐量旬环比提升

9 个百分点至 6%，外贸集装箱吞吐量提升至 8%、内贸集装箱吞吐量回落至

0%。 

图表 26：长三角海域船舶数量、航行速度均回升  图表 27：集装箱船舶数量、周平均航行速度均回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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图表 28：7月上旬，中国内外贸集装箱吞吐量分化 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

城市商圈客流量下降，疫情反复的地区地铁客运量下降明显、拖累整体客

流。国金数字未来 Lab 数据显示，7 月全国商圈客流量降低，其中三线城市回

落幅度最为明显、较 6 月下降 6 个百分点，一线、新一线、二线城市分别较 6

月下降 4、4、2 个百分点。本周（7 月 17 日至 7 月 23 日），全国 9 个主要城

市地铁客运量合计较上周下降 3.1%，或缘于多地疫情反弹，部分城市地铁客

运量有所回落，其中成都、郑州分别较上周回落 24.3%、9.6%；上海、北京地

铁客运量明显回升、分别较上周增长 10%、3%。 

图表 29：本周，9城地铁客运量总体有所回落  图表 30：全国商圈客流量有所回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

全国餐饮恢复强度、外卖恢复强度持续提升。国金数字未来 Lab 数据显示，
本周（7 月 17日至 7 月 23日），二线城市餐饮恢复强度回升幅度显著高于其他
城市、较上周提升 11.9%、已明显超过疫情前水平，一线、新一线、三线城市
餐饮恢复强度分别较上周提升 2%、9.9%、6.5%。同时，三线城市外卖恢复强
度回升幅度较大、较上周提升 2.4%，一线、新一线、二线城市外卖恢复强度
分别较上周提升 1.2%、0.8%、1.5%，全国餐饮、外卖均在持续修复。 
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图表 31：全国各线城市餐饮恢复强度持续提升  图表 32：全国各线城市外卖恢复强度持续提升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

连锁餐饮疫情全国歇业率略有回落，但流水恢复强度明显下行，线下消费
场景恢复放缓。国金数字未来 Lab 数据显示，上周（7 月 10 日至 7 月 16 日），
某连锁餐饮全国疫情歇业率较前周下降 2 个百分点至 5.2%。同时，全国流水
恢复强度显著回落、较前周下降 5.9%；主要地区普遍下行，其中上海、北京、
福建流水强度分别较前周回落 14.2%、2%、13.1%。 

图表 33：某连锁餐饮全国疫情歇业率回落  图表 34：某连锁餐饮全国流水恢复强度明显回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

风险提示： 

1、疫情反复。疫情演绎仍存在不确定性，仍需紧密跟踪各地疫情演变及对疫
情防控和经济的潜在扰动。 

2、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误
差和偏误；部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 
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