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南方区域电力市场试运行，电力优化配置能力升级 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（五十七） 
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事件：7 月 23 日，南方区域电力市场试运行启动会举办，标志着全国统一电

力市场体系率先在南方区域落地。当日，云南、贵州、广东合计超过 157 家

电厂和用户通过南方区域电力市场交易平台，达成南方区域首次跨省现货交

易，全天市场化电量合计达 27 亿千瓦时。 

南方区域电力市场运营机制不断完善，市场覆盖范围、市场交易品种扩大。

以构建多层次统一电力市场体系为目标，南方区域电力市场覆盖广东、广西、

云南、贵州、海南五省（区），由中长期电能量交易、现货电能量交易和电力

辅助服务交易“三大支柱”组成，面向发电企业、售电公司、电力用户以及负

荷聚合商、独立储能等新兴市场主体开放，推动电力资源在更大范围内优化配

置。南方区域电力市场启动试运行后，中长期交易周期将全面覆盖年、月、周；

现货交易将由广东拓展到云南、贵州、广西、海南，实现南方五省区的电力现

货跨区跨省交易；辅助服务市场的品种与补偿机制将进一步完善。到 2023 年，

南方区域电力市场将形成跨区跨省与省内联合运营的统一大平台，开展多品

种、高频率的跨区跨省电力交易。 

市场化交易电量比例进一步提高，向用户释放改革红利。2021 年南方区域市

场化电量 6702.8 亿千瓦时，占总电量比例达 46.6%，据南方电网预测，2022

年全年市场化交易电量将达到 1.11 万亿千瓦时，到 2023 年底，市场化交易

电量占比将达到 80%左右。跨区跨省交易周期更短、频次更高，通过电力现

货市场，可以根据市场实时供求情况，发现电力在不同时间、不同空间的价格，

推动整个社会高效用能。“每度电报价最高可达 1.5 元，最低低至几分钱甚至

是零元，更准确反映电能供需关系。” 

辅助服务市场品种与补偿机制有望理顺，市场化主体参与度提高。南方区域

基本建成以“区域调频+省级调峰”为主的电力辅助服务市场体系，据南方电

网统计，2019 年至 2022 年 6 月调频市场运行补偿费用 35 亿元，调峰市场为

新能源腾出 13 亿千瓦时消纳空间。发电侧并网主体、新型储能、可调节负荷

（包括通过负荷聚合商、虚拟电厂等形式聚合）等将通过市场化方式开展辅助

服务交易，维持电力系统安全稳定运行、保证电能质量、促进清洁能源消纳，

并逐步建立电力用户参与的辅助服务分担共享机制。 

市场化交易为新能源消纳保驾护航，绿电交易环境溢价推动低碳变革。南方

区域电力市场建立健全后，将开展更短周期、更高频次的电力交易，可以应对

新能源发电的随机性和波动性，让能源资源调配更灵活。南方区域电力市场还

是国家绿色电力交易试点平台。绿色电力交易自 2021 年试点以来，至 2022

年 7 月已累计成交电量 25.7 亿千瓦时，建立了“电能量价格+环境溢价”价

格机制，可满足外向型企业使用绿电的需要。 

投资建议：新能源比例提升带来的调节资源需求增大，辅助服务需求增长，电

力市场机制日益健全完善，火电、储能及负荷聚合商、虚拟电厂等调节资源的

盈利模式改善、收益提升。储能板块：重点推荐阳光电源、宁德时代两大储能

龙头；PCS/EMS/BMS 及集成环节：关注科陆电子、科士达、盛弘股份、星云

股份；EPC 环节：关注南网科技、林洋能源；电池环节：关注亿纬锂能、天

能股份；消防温控环节：关注青鸟消防、国安达、英维克。虚拟电厂技术服务

与运营商板块：建议关注恒实科技、国能日新。火电板块：建议关注国电电力、

华能国际。 

风险分析：电力交易市场化改革进展不及预期风险；储能降本不及预期风险；

储能政策支持力度不及预期风险。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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