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主要观点 
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 重仓市值环比略增，行业估值水平仍处低位： 

       从持仓绝对值看，2022年Q2计算机行业基金重仓股合计市值为806.6亿元，环比上升0.7%。上半年在宏
观经济和疫情带来的防守型市场情绪影响下，计算机行业由于项目制以及终验法等原因，二季度实施交付与确
收等环节受疫情影响严重，导致Q2业绩不佳且跟踪困难，投资者情绪上信心不足，半年报预期较为紊乱，行
情波动或加大。从估值水平看，当前申万计算机指数动态PE为37x，远低于十年中位数58x，与2018年底部估
值水平相当，接近2012年低位（30x），伴随“稳增长”流动性预期延续和复工复产的持续推进，部分公司有
望迎来业绩拐点，板块具备一定安全边际和向上修复的潜力。 

 持仓占比连续下滑，集中度有所提升： 

       从持仓占比看，2022年Q2公募基金重仓SW计算机板块的总市值占比为2.53%，环比下降0.30pp，配置
比例连续3个季度下滑，仍处于低配状态。同时，前十大重仓股持仓市值占比达到70.1%，环比上升6.66pp，
机构持仓集中度迎来提升。 

 智能汽车为主线，龙头公司受机构增配： 

       按持仓市值看，前十大重仓股内部次序相较2022Q1变化较大，中科创达首次占据榜首，德赛西威上升至
前二，四维图新、中科曙光取代深信服、金蝶国际进入榜单，智能汽车赛道景气高企，龙头企业纷纷获得机构
增配。 

       伴随理想L9、问界M5发布和极氪001免费升级等行业明星车型事件的带动，智能座舱与自动驾驶的关注
度进一步被点燃。从公司已发布的半年报业绩预告来看，中科创达预计2022H1收入同比增长45%，归母净利
润同比增长40%-50%，总体表现略超市场预期，同时子公司畅行智驾获得高通入股，卡位优势得到进一步加
强， 自动驾驶产品的研发进度和获客进度均有望加速；四维图新预计2022H1收入同比增长10%~17%，预计
归母净利润同比增长31%~47%，公司智芯、智驾、智云业务均取得突破，多层次发展向好。 

 风险提示：疫情反复影响项目进展；宏观经济承压；原材料价格上涨；汇率波动风险；板块政策发生重大
变化；研发进度不及预期等。 
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从公募基金持仓看 

 从绝对值看，2022年Q2计算机行业基金重仓股合计市值为806.6亿元，环比上升0.7%。 

 从占比看，2022年Q2公募基金重仓SW计算机板块的总市值占比为2.53%，环比下降0.30pp，配置比

例连续3个季度下滑，仍处于低配状态。 

 前十大重仓股次序发生积极变化，集中度有所提升。按持仓市值看，前十大重仓股内部次序相较

2022Q1变化较大，中科创达首次占据榜首，德赛西威上升至前二，四维图新、中科曙光取代深信服、

金蝶国际进入榜单，智能汽车赛道景气高企，龙头企业纷纷获得机构增配；而纳思达、广联达下滑幅度

较大。同时，前十大重仓股持仓市值占比达到70.1%，环比上升6.66pp，持仓集中度进一步上升。 

排序 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 单季变动 

1 深信服 广联达 恒生电子 纳思达 中科创达 ↑2 

2 广联达 深信服 广联达 广联达 德赛西威 ↑4 

3 恒生电子 恒生电子 纳思达 中科创达 恒生电子 ↑1 

4 金山办公 金山办公 中科创达 恒生电子 纳思达 ↓3 

5 中科创达 中科创达 深信服 金山办公 广联达 ↓3 

6 科大讯飞 金蝶国际 德赛西威 德赛西威 科大讯飞 ↑1 

7 金蝶国际 宝信软件 浪潮信息 科大讯飞 金山办公 ↓2 

8 用友网络 用友网络 金山办公 深信服 四维图新 新进入 

9 宝信软件 安恒信息 金蝶国际 浪潮信息 中科曙光 新进入 

10 卫宁健康 科大讯飞 卫宁健康 金蝶国际 浪潮信息 ↓1 

 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年

半年度重仓持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 

计算机配置比例进一步下降 前十大重仓股（按市值）发生积极变化 
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从公募基金持仓看 

 从持股基金的数量来看，公募基金数量前五的分别为：中科创达（151支）、德赛西威（145支）、恒

生电子（144支）、纳思达（117支)、广联达（108支），基金数量增加前五支股票分别是：中科创达

（+48支）、纳思达（+37支）、指南针（+25支）、川发龙蟒（+17支）、恒生电子（+14支）。 

 

 从公募基金持仓总市值来看，持仓总市值排名前五分别是：纳思达（107.5亿元）、中科创达（97.1亿

元）、广联达（83.5亿元）、德赛西威（60.0亿元）、深信服（49.3亿元）；变动情况来看，基金持

仓市值增加前五分别为：中科创达（+35.2亿元）、纳思达（+26.0亿元）德赛西威（+15.5亿元）、

深信服（+14.8亿元）、航天宏图（+5.2亿元）。 

 
 

 从公募基金持仓占比情况来看，1）持仓占流通股比例前五分别为：中科创达（22.5%）、柏楚电子（

22.4%）、航天宏图（19.3%）、安恒信息（18.7%）、纳思达（18.1%）；2）持仓占总市值比例前

五分别为：中科创达（17.5%）、纳思达（15.0%）、安恒信息（13.5%）、广联达（12.9%）、创业

慧康（12.5%）。 

 

 

 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年

半年度重仓持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 



2022年Q2基金持仓情况 
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2持股基金数量TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1         -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1       -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7       -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

603019.SH 中科曙光 64 0         9.9          4.0  2.4% 1.0% 2.3% 1.0% -1%      421         425  

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4       -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

600845.SH 宝信软件 60 2       17.2          2.0  2.8% 0.0% 2.1% 0.0% 11%      614         830  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

600588.SH 用友网络 44 -5       14.6         -1.6  2.1% -0.1% 2.0% -0.1% -6%      704         746  

0268.HK 金蝶国际 37 -2       31.2         -2.0  0.0% 0.0% 4.9% -0.6% 8%         -           639  

000938.SZ 紫光股份 34 4         7.2          2.3  1.3% 0.4% 1.3% 0.4% 2%      555         555  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0         -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  

300803.SZ 指南针 33 25         2.5          1.6  1.9% 0.9% 1.1% 0.5% 47%      130         239  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2持股基金数量季度增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

300803.SZ 指南针 33 25         2.5          1.6  1.9% 0.9% 1.1% 0.5% 47%      130         239  

002312.SZ 川发龙蟒 18 17         0.8          0.7  0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 61%      232         305  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1         -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0         -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  

3888.HK 金山软件 19 11         3.4          1.4  0.0% 0.0% 0.8% 0.2% 22%         -           419  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

688083.SH 中望软件 10 8         0.4         -0.0  0.5% -0.4% 0.2% -0.1% 31%        92         182  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

002153.SZ 石基信息 16 5         4.2         -2.3  2.1% -3.1% 1.3% -0.9% 8%      195         333  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

600536.SH 中国软件 9 5         0.7         -0.0  0.3% -0.2% 0.3% -0.1% 34%      261         268  

000938.SZ 紫光股份 34 4         7.2          2.3  1.3% 0.4% 1.3% 0.4% 2%      555         555  

300523.SZ 辰安科技 8 4         0.7          0.3  1.1% 0.4% 1.1% 0.4% 26%        65           65  

688088.SH 虹软科技 7 4         0.8          0.3  0.9% 0.2% 0.6% 0.2% 8%        85         128  

301117.SZ 佳缘科技 6 4         0.5          0.4  4.5% 3.8% 1.0% 0.8% 0%        11           52  

0354.HK 中国软件国际 4 3         0.9          0.8  0.0% 0.0% 0.4% 0.3% 15%         -           246  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2持股基金数量季度减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1       -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4       -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

300253.SZ 卫宁健康 14 -13         7.3       -11.1  4.5% -6.1% 3.9% -5.2% -7%      162         189  

300682.SZ 朗新科技 10 -13         7.9         -6.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -11%      256         264  

002987.SZ 京北方 2 -13         0.6         -1.3  2.5% -5.1% 1.0% -1.2% -25%        26           62  

300451.SZ 创业慧康 18 -12       13.9         -0.1  14.5% 0.3% 12.5% 0.5% -6%        96         112  

601360.SH 三六零 5 -12         0.1         -1.2  0.0% -0.2% 0.0% -0.2% -14%      609         609  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

688232.SH 新点软件 8 -11         1.8         -0.6  6.6% -2.1% 1.4% -0.3% -5%        26         124  

300379.SZ 东方通 4 -11         0.2         -5.6  0.3% -6.2% 0.3% -5.8% -18%        75           81  

000997.SZ 新大陆 4 -9         0.1         -2.0  0.1% -1.2% 0.1% -1.1% -20%      133         136  

603039.SH ST泛微 1 -9         0.7         -4.1  0.7% -2.7% 0.7% -2.7% -33%        95           95  

301185.SZ 鸥玛软件 1 -7         0.0         -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -10%          7           28  

600588.SH 用友网络 44 -5       14.6         -1.6  2.1% -0.1% 2.0% -0.1% -6%      704         746  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

600718.SH 东软集团 19 -3         3.2          0.5  2.3% 0.4% 2.2% 0.4% -5%      138         143  

603927.SH 中科软 9 -3         0.8         -0.9  0.8% -0.7% 0.6% -0.5% -7%      106         138  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3         1.5         -1.2  4.4% -2.3% 3.0% -1.5% -16%        35           50  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2基金持股市值TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1         -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7       -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

0268.HK 金蝶国际 37 -2       31.2         -2.0  0.0% 0.0% 4.9% -0.6% 8%         -           639  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1       -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

600845.SH 宝信软件 60 2       17.2          2.0  2.8% 0.0% 2.1% 0.0% 11%      614         830  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

600588.SH 用友网络 44 -5       14.6         -1.6  2.1% -0.1% 2.0% -0.1% -6%      704         746  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0         -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  

300451.SZ 创业慧康 18 -12       13.9         -0.1  14.5% 0.3% 12.5% 0.5% -6%        96         112  

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4       -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

603019.SH 中科曙光 64 0         9.9          4.0  2.4% 1.0% 2.3% 1.0% -1%      421         425  



2022年Q2基金持仓情况 

8 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持股市值增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

603019.SH 中科曙光 64 0         9.9          4.0  2.4% 1.0% 2.3% 1.0% -1%      421         425  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

000938.SZ 紫光股份 34 4         7.2          2.3  1.3% 0.4% 1.3% 0.4% 2%      555         555  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

600845.SH 宝信软件 60 2       17.2          2.0  2.8% 0.0% 2.1% 0.0% 11%      614         830  

300803.SZ 指南针 33 25         2.5          1.6  1.9% 0.9% 1.1% 0.5% 47%      130         239  

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

3888.HK 金山软件 19 11         3.4          1.4  0.0% 0.0% 0.8% 0.2% 22%         -           419  

002368.SZ 太极股份 4 2         0.9          0.9  0.9% 0.8% 0.8% 0.8% -11%      110         111  

688078.SH 龙软科技 4 2         1.5          0.9  8.2% 4.4% 4.1% 2.2% 20%        18           35  

0354.HK 中国软件国际 4 3         0.9          0.8  0.0% 0.0% 0.4% 0.3% 15%         -           246  

002312.SZ 川发龙蟒 18 17         0.8          0.7  0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 61%      232         305  

300996.SZ 普联软件 3 1         0.8          0.6  3.1% 1.6% 1.9% 1.5% -11%        25           42  

600718.SH 东软集团 19 -3         3.2          0.5  2.3% 0.4% 2.2% 0.4% -5%      138         143  



9 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2基金持股市值减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4      -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1      -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7      -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

300253.SZ 卫宁健康 14 -13         7.3      -11.1  4.5% -6.1% 3.9% -5.2% -7%      162         189  

300682.SZ 朗新科技 10 -13         7.9        -6.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -11%      256         264  

300379.SZ 东方通 4 -11         0.2        -5.6  0.3% -6.2% 0.3% -5.8% -18%        75           81  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1        -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

603039.SH ST泛微 1 -9         0.7        -4.1  0.7% -2.7% 0.7% -2.7% -33%        95           95  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7        -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0        -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  

002153.SZ 石基信息 16 5         4.2        -2.3  2.1% -3.1% 1.3% -0.9% 8%      195         333  

0268.HK 金蝶国际 37 -2       31.2        -2.0  0.0% 0.0% 4.9% -0.6% 8%         -           639  

000997.SZ 新大陆 4 -9         0.1        -2.0  0.1% -1.2% 0.1% -1.1% -20%      133         136  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1        -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

600588.SH 用友网络 44 -5       14.6        -1.6  2.1% -0.1% 2.0% -0.1% -6%      704         746  

002987.SZ 京北方 2 -13         0.6        -1.3  2.5% -5.1% 1.0% -1.2% -25%        26           62  

601360.SH 三六零 5 -12         0.1        -1.2  0.0% -0.2% 0.0% -0.2% -14%      609         609  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3         1.5        -1.2  4.4% -2.3% 3.0% -1.5% -16%        35           50  

688208.SH 道通科技 3 -3         0.2        -1.1  0.2% -1.0% 0.1% -0.6% -17%        90         148  

002777.SZ 久远银海 6 -1         2.7        -0.9  4.7% -3.2% 4.6% -1.3% -3%        57           59  



2022年Q2基金持仓情况 

10 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持股流通股本占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

300451.SZ 创业慧康 18 -12       13.9         -0.1  14.5% 0.3% 12.5% 0.5% -6%        96         112  

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

300687.SZ 赛意信息 17 -2         6.2         -0.6  8.8% -2.0% 6.7% -0.6% -4%        70           92  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7       -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

688078.SH 龙软科技 4 2         1.5          0.9  8.2% 4.4% 4.1% 2.2% 20%        18           35  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1         -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

300659.SZ 中孚信息 3 1         2.5         -0.5  7.7% 0.4% 5.2% 0.3% -22%        33           48  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

688232.SH 新点软件 8 -11         1.8         -0.6  6.6% -2.1% 1.4% -0.3% -5%        26         124  

300525.SZ 博思软件 1 -2         3.9          0.1  5.6% -0.1% 4.5% -0.1% 6%        69           86  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0         -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  



2022年Q2基金持仓情况 

11 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持股流通股本占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

688078.SH 龙软科技 4 2         1.5          0.9  8.2% 4.4% 4.1% 2.2% 20%        18           35  

301117.SZ 佳缘科技 6 4         0.5          0.4  4.5% 3.8% 1.0% 0.8% 0%        11           52  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

688296.SH 和达科技 1 -2         0.2          0.1  3.6% 1.6% 0.8% 0.4% -14%          7           28  

300996.SZ 普联软件 3 1         0.8          0.6  3.1% 1.6% 1.9% 1.5% -11%        25           42  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

688258.SH 卓易信息 1 1         0.2          0.2  1.1% 1.1% 0.6% 0.6% 15%        15           30  

603019.SH 中科曙光 64 0         9.9          4.0  2.4% 1.0% 2.3% 1.0% -1%      421         425  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

300803.SZ 指南针 33 25         2.5          1.6  1.9% 0.9% 1.1% 0.5% 47%      130         239  

002368.SZ 太极股份 4 2         0.9          0.9  0.9% 0.8% 0.8% 0.8% -11%      110         111  

600797.SH 浙大网新 2 1         0.3          0.3  0.5% 0.5% 0.5% 0.5% -13%        61           61  

002376.SZ 新北洋 6 1         1.9          0.1  3.8% 0.5% 3.7% 0.5% -3%        49           51  

000938.SZ 紫光股份 34 4         7.2          2.3  1.3% 0.4% 1.3% 0.4% 2%      555         555  

603138.SH 海量数据 1 1         0.2          0.2  0.4% 0.4% 0.4% 0.4% -22%        38           39  

600718.SH 东软集团 19 -3         3.2          0.5  2.3% 0.4% 2.2% 0.4% -5%      138         143  



12 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2基金持股流通股本占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

300379.SZ 东方通 4 -11         0.2         -5.6  0.3% -6.2% 0.3% -5.8% -18%        75           81  

300253.SZ 卫宁健康 14 -13         7.3       -11.1  4.5% -6.1% 3.9% -5.2% -7%      162         189  

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4       -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

688201.SH 信安世纪 2 0         0.4         -0.1  2.2% -5.3% 1.0% -0.1% -13%        20           46  

002987.SZ 京北方 2 -13         0.6         -1.3  2.5% -5.1% 1.0% -1.2% -25%        26           62  

300682.SZ 朗新科技 10 -13         7.9         -6.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -11%      256         264  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7       -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

002777.SZ 久远银海 6 -1         2.7         -0.9  4.7% -3.2% 4.6% -1.3% -3%        57           59  

002153.SZ 石基信息 16 5         4.2         -2.3  2.1% -3.1% 1.3% -0.9% 8%      195         333  

603039.SH ST泛微 1 -9         0.7         -4.1  0.7% -2.7% 0.7% -2.7% -33%        95           95  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3         1.5         -1.2  4.4% -2.3% 3.0% -1.5% -16%        35           50  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

301221.SZ 光庭信息 6 1         0.0         -0.3  0.2% -2.1% 0.0% -0.5% 2%        15           60  

688232.SH 新点软件 8 -11         1.8         -0.6  6.6% -2.1% 1.4% -0.3% -5%        26         124  

300687.SZ 赛意信息 17 -2         6.2         -0.6  8.8% -2.0% 6.7% -0.6% -4%        70           92  

688058.SH 宝兰德 5 -2         0.7         -0.1  4.3% -1.6% 2.4% 0.1% -19%        17           30  

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1       -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

000997.SZ 新大陆 4 -9         0.1         -2.0  0.1% -1.2% 0.1% -1.1% -20%      133         136  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  



2022年Q2基金持仓情况 

13 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持股总市值占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

300451.SZ 创业慧康 18 -12       13.9         -0.1  14.5% 0.3% 12.5% 0.5% -6%        96         112  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

600570.SH 恒生电子 144 14       49.1         -1.9  7.7% -0.1% 7.7% -0.1% -7%      636         636  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

300687.SZ 赛意信息 17 -2         6.2         -0.6  8.8% -2.0% 6.7% -0.6% -4%        70           92  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

300659.SZ 中孚信息 3 1         2.5         -0.5  7.7% 0.4% 5.2% 0.3% -22%        33           48  

0268.HK 金蝶国际 37 -2       31.2         -2.0  0.0% 0.0% 4.9% -0.6% 8%         -           639  

002777.SZ 久远银海 6 -1         2.7         -0.9  4.7% -3.2% 4.6% -1.3% -3%        57           59  

300525.SZ 博思软件 1 -2         3.9          0.1  5.6% -0.1% 4.5% -0.1% 6%        69           86  

688078.SH 龙软科技 4 2         1.5          0.9  8.2% 4.4% 4.1% 2.2% 20%        18           35  

300369.SZ 绿盟科技 3 -2         3.4         -0.7  4.4% -0.1% 4.1% -0.1% -14%        77           84  



2022年Q2基金持仓情况 

14 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持股总市值占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

688369.SH 致远互联 8 -4         3.4          1.5  12.5% 6.9% 9.6% 5.4% -21%        27           35  

300454.SZ 深信服 59 10       49.3        14.8  17.6% 6.1% 11.4% 4.0% -5%      281         431  

688023.SH 安恒信息 15 5       15.7          2.4  18.7% 3.3% 13.5% 3.2% -9%        84         116  

300496.SZ 中科创达 151 48       97.1        35.2  22.5% 3.6% 17.5% 2.8% 30%      432         555  

688066.SH 航天宏图 29 5       17.8          5.2  19.3% 3.7% 12.2% 2.3% 18%        92         145  

688078.SH 龙软科技 4 2         1.5          0.9  8.2% 4.4% 4.1% 2.2% 20%        18           35  

300996.SZ 普联软件 3 1         0.8          0.6  3.1% 1.6% 1.9% 1.5% -11%        25           42  

002180.SZ 纳思达 117 37     107.5        26.0  18.1% -0.6% 15.0% 1.5% 17%      594         717  

002268.SZ 卫士通 54 14       24.5          3.9  6.8% 1.4% 6.8% 1.4% -5%      359         363  

603019.SH 中科曙光 64 0         9.9          4.0  2.4% 1.0% 2.3% 1.0% -1%      421         425  

002920.SZ 德赛西威 145 7       60.0        15.5  7.4% 1.0% 7.3% 1.0% 19%      814         822  

002368.SZ 太极股份 4 2         0.9          0.9  0.9% 0.8% 0.8% 0.8% -11%      110         111  

301117.SZ 佳缘科技 6 4         0.5          0.4  4.5% 3.8% 1.0% 0.8% 0%        11           52  

688258.SH 卓易信息 1 1         0.2          0.2  1.1% 1.1% 0.6% 0.6% 15%        15           30  

002376.SZ 新北洋 6 1         1.9          0.1  3.8% 0.5% 3.7% 0.5% -3%        49           51  

300451.SZ 创业慧康 18 -12       13.9         -0.1  14.5% 0.3% 12.5% 0.5% -6%        96         112  

300803.SZ 指南针 33 25         2.5          1.6  1.9% 0.9% 1.1% 0.5% 47%      130         239  

600797.SH 浙大网新 2 1         0.3          0.3  0.5% 0.5% 0.5% 0.5% -13%        61           61  

000938.SZ 紫光股份 34 4         7.2          2.3  1.3% 0.4% 1.3% 0.4% 2%      555         555  

603138.SH 海量数据 1 1         0.2          0.2  0.4% 0.4% 0.4% 0.4% -22%        38           39  



15 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q2基金持仓情况 

2022年Q2基金持股总市值占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 
流通市

值 
总市值 

300379.SZ 东方通 4 -11         0.2         -5.6  0.3% -6.2% 0.3% -5.8% -18%        75           81  

000977.SZ 浪潮信息 63 -20       12.4       -22.0  3.2% -5.6% 3.2% -5.5% -4%      385         385  

300253.SZ 卫宁健康 14 -13         7.3       -11.1  4.5% -6.1% 3.9% -5.2% -7%      162         189  

603039.SH ST泛微 1 -9         0.7         -4.1  0.7% -2.7% 0.7% -2.7% -33%        95           95  

300682.SZ 朗新科技 10 -13         7.9         -6.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -11%      256         264  

002405.SZ 四维图新 69 -11       27.1         -4.7  8.0% -2.1% 7.6% -2.0% 7%      341         357  

688111.SH 金山办公 71 -2       35.7       -12.6  8.3% -3.5% 3.9% -1.7% 6%      430         909  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3         1.5         -1.2  4.4% -2.3% 3.0% -1.5% -16%        35           50  

688188.SH 柏楚电子 22 -4       18.7         -2.8  22.4% -15.2% 5.8% -1.3% 4%        84         321  

002777.SZ 久远银海 6 -1         2.7         -0.9  4.7% -3.2% 4.6% -1.3% -3%        57           59  

002987.SZ 京北方 2 -13         0.6         -1.3  2.5% -5.1% 1.0% -1.2% -25%        26           62  

000997.SZ 新大陆 4 -9         0.1         -2.0  0.1% -1.2% 0.1% -1.1% -20%      133         136  

002230.SZ 科大讯飞 82 -24       23.1       -14.1  2.7% -1.2% 2.4% -1.0% -13%      867         958  

002153.SZ 石基信息 16 5         4.2         -2.3  2.1% -3.1% 1.3% -0.9% 8%      195         333  

002410.SZ 广联达 108 -16       83.5          2.3  15.4% -1.1% 12.9% -0.9% 11%      541         648  

300687.SZ 赛意信息 17 -2         6.2         -0.6  8.8% -2.0% 6.7% -0.6% -4%        70           92  

0268.HK 金蝶国际 37 -2       31.2         -2.0  0.0% 0.0% 4.9% -0.6% 8%         -           639  

688208.SH 道通科技 3 -3         0.2         -1.1  0.2% -1.0% 0.1% -0.6% -17%        90         148  

300033.SZ 同花顺 34 11       14.0         -2.8  5.4% -1.1% 2.7% -0.6% -1%      262         517  

603927.SH 中科软 9 -3         0.8         -0.9  0.8% -0.7% 0.6% -0.5% -7%      106         138  
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 板块估值已进入十年来底部 

 板块估值已接近2012年、2018年最低点： 

     当前申万计算机指数动态PE为37倍，远低于10年均值58倍，与2018年底部估值水平相当，接近2012年低
位（30X），具备一定安全边际和向上修复的潜力。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

板块估值已进入2013年以来最低区间 

年初至今，计算机板块跌幅居前 

-25.4% 

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

煤
炭 

综
合 

汽
车 

农
林
牧
渔 

建
筑
装
饰 

交
通
运
输 

电
力
设
备 

美
容
护
理 

有
色
金
属 

公
用
事
业 

通
信 

基
础
化
工 

商
贸
零
售 

石
油
石
化 

房
地
产 

食
品
饮
料 

银
行 

环
保 

社
会
服
务 

纺
织
服
饰 

钢
铁 

机
械
设
备 

家
用
电
器 

建
筑
材
料 

国
防
军
工 

医
药
生
物 

非
银
金
融 

轻
工
制
造 

传
媒 

计
算
机 

电
子 



17 

 高景气度赛道龙头业绩逆势高增，基本面稳固静待拐点 

 半年报行情或加大波动，中期可适度乐观： 

     1）大部分计算机公司的业务主要为面向B端企业的生意，下游企业需求和项目的交付、回款均受疫情反复

、外围加息缩表、宏观经济下行、人民币贬值等多重因素影响，且大部分企业在2021年选择加大人员投入，费

用支出存在刚性，导致Q2业绩不佳且跟踪困难，市场预期较为紊乱，投资者情绪上信心不足，容易诱发板块

和行业间的迅速调仓。在此情况下，我们认为短期内“业绩为王”＞“星辰大海”，智能汽车和智能电网两个

赛道仍旧维持高景气度，具备一定的逆周期向上属性。 

 智能汽车（景气度高企，长期趋势向上）：伴随理想L9、问界M5发布和极氪001免费升级等行业明星车型

事件的带动，智能座舱与自动驾驶的景气度进一步提升，相关龙头标的H1业绩延续高增。建议关注：中科

创达、德赛西威、四维图新等。 

 智能电网（疫情弱敏感，业绩确定性强）：储能、光伏、风电等赛道从去年预期驱动变为今年的兑现驱动

，产业链开始纵深演绎。建议关注：朗新科技、远光软件、国网信通、南网科技等。 

 

     2）中期视角看，部分赛道由于项目制以及终验法等原因，二季度实施交付与确收等环节受疫情影响严重，

但下游相关IT需求只是延后并未削减，伴随复工复产的推进，公司订单和业绩有望于Q3开始逐季恢复，下半年

有望迎来拐点和反转。建议关注：恒生电子（金融IT）、创业慧康（医疗IT）、石基信息（酒店SaaS）等。 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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