
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

三季度仍需政策加力 
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报告导读 

宏观结论 

资金情绪来回反复压制市场风险偏好，6 月生产和新订单指标大幅回升表明企业盈利前景继续改善，操作上

建议 IC2212 多单持有。当前十年期国债收益率为 2.7845，期债观望。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

上周五两市高开低走，临近午盘指数集体翻绿。午后两市延续颓势震荡走低，深成指、创指盘中先后跌超

1%。尾盘指数略有回暖跌幅收窄，北向资金转为流入，风电板块走强。总体而言，市场热点切换迅速，两市

跌多涨少，赚钱效应较差 

 

债市 

市场综述:   

7 月 22 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.10%，5 年期主力合约跌 0.06%，2 年期主力合约跌

0.02%。资金面方面，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 6bp 报 1.194%，7 天期下行 4.4bp 报 1.635%，

14 天期上行 0.8bp 报 1.642%，1 个月期下行 1bp 报 1.757% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1717.2 收于 1725.3。6 月 CPI 达到新高 9.1%，大超此前预期，联储官员纷纷发声安抚

市场后，当前联储观察工具显示美联储 7 月加息预期回到 75bp，且至 12 月加息预期回落至 3.50-3.75%。上

周 SPDR 黄金持仓量减少 0.83%至 1005.87 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. WHO 宣布猴痘成为“国际关注的突发公共卫生事件” 

2. 美国 7月 Markit制造业、服务业、综合 PMI 均创两年多新低 

3. 欧元区 7月制造业 PMI跌破荣枯线，创 25个月新低 

4. 俄罗斯央行再度超预期降息，降幅 150个基点，已低于俄乌冲突爆发前水平 

 

国内方面: 

5. “问天”科学实验舱 发射成功 

6. C919 六架试飞机，完成全部试飞任务 

7. 多项实物量指标大幅回暖，三季度仍需政策加力 

8. 高频数据释放暖意，外贸向好势头稳 

 

 

 

 

 

今日提示       

20:30  美国 6月芝加哥联储全国活动指数 

22:30  美国 7月达拉斯联储商业活动指数 
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市场要点 

1. WHO 宣布猴痘成为“国际关注的突发公共卫生事件”。世卫组织（WHO）7月 23日宣布，在多个国家和地

区发生的猴痘疫情构成“国际关注的突发公共卫生事件”（PHEIC）。PHEIC是世卫组织发布的最高级别警

报，也意味着目前新冠疫情和猴痘疫情同时处于这一警报级别。 

 

2. 美国 7月 Markit 制造业、服务业、综合 PMI 均创两年多新低。美国 7月服务业和综合 PMI陷入收缩区

间，订单情况在变糟，就业增长放缓，通胀增速在变缓。 

 

3. 欧元区 7月制造业 PMI跌破荣枯线，创 25个月新低。随着 7月份商业活动下滑，欧元区经济似乎将在第

三季度收缩，而前瞻性指标暗示，未来几个月将更糟。 

 

4. 俄罗斯央行再度超预期降息，降幅 150 个基点，已低于俄乌冲突爆发前水平。俄罗斯央行暗示，下半年

或继续放宽货币政策。该行预计，2022 年俄罗斯 GDP 将下滑 4%-6%，低于此前 8%-10%的预期值。 

 

5. “问天”科学实验舱 发射成功。 7月 24日 14时 22分，搭载问天实验舱的长征五号 B遥三运载火箭在

我国文昌航天发射场准时点火发射。约 495 秒后，问天实验舱与火箭成功分离并进入预定轨道，发射取

得圆满成功。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

6. C919 六架试飞机，完成全部试飞任务。中国商飞公司透露，C919大飞机六架试飞机已圆满完成全部试飞

任务，标志着 C919 适航取证工作正式进入收官阶段。 

 

7. 多项实物量指标大幅回暖，三季度仍需政策加力。7月 21日召开的国务院常务会议强调，我国经济正处

于企稳回升关键窗口，三季度至关重要。要推动稳经济一揽子政策进一步生效，下大力气巩固经济恢复

基础，着力稳定宏观经济大盘，保持经济运行在合理区间，优先保障稳就业稳物价目标实现。多位专家

分析，下半年我国经济有望加快恢复，但面临诸多困难挑战。推动经济运行尽快回归正常轨道，要继续

高效统筹疫情防控和经济社会发展，把稳增长放在更加突出的位置。 

 

8. 高频数据释放暖意，外贸向好势头稳。高频数据显示，7月以来，我国外贸继续呈现恢复态势。专家认

为，数据“坚挺”证明了我国出口的“里子”硬。我国出口产业链覆盖广、韧性强，能满足不同经济体

的差异化需求，预计下半年出口仍将保持较高景气度。 
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