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2GALAXY FUTURES

第一部分 周度核心要点分析及策略推荐

内容摘要

 运价表现：本周集运运价SCFI环比-1.9% ；BDI指数止跌反弹，环比+4.1%

 运力需求：集装箱方面，滞涨和加息压制海外需求，欧央行加息50BP；干散货方面北半球高温煤炭需求增加，澳

洲矿线有所回暖，乌克兰粮食或将能够顺利出口

 港口拥堵：本周全球集装箱港口拥堵加剧，北美港口罢工抗议AB5法案；干散货船港口拥堵有所缓解

 行情展望：集装箱运价预计短期延续震荡，三季度欧美备货旺季集运价格有望企稳，但中长期供需格局扭转，运价

维持下跌趋势；干散货运价方面，随北半球用电高峰到来和乌克兰粮食出口逐渐恢复，运价有望反弹
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一、集装箱航运
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1. 集运运价SCFI继续走弱，仅南美等少数航线上涨

 本周集装箱运价继续走弱。7/22日当周SCFI集装箱运价指数3996.77，环比-1.9%，同比-2.5%，其中上海-美西集装箱运价6772美元

/FEU，环比-2.3%，同比+24.8%；上海-欧洲集装箱运价5570美元/TEU，环比-0.7%，同比-21.8%。

 南美航线目前处于传统旺季，需求较为平稳，运价小幅上涨。7月22日当周，上海港出口至南美的集装箱运价为9483美元/TEU，较上期

上涨1.8%。

数据来源： Clarkson，银河期货

SCFI综合指数 SCFI：上海-美西（美元/FEU） SCFI: 上海-欧洲（美元/TEU）

数据来源：Clarkson，银河期货 数据来源： Clarkson ，银河期货
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3. 美国劳动力市场显疲软，欧央行超预期加息50BP

 本周美国劳动力市场疲软，美国各州的失业保险申请连续第三周达到去年11月以来的最高值，暗示经济继续放缓。根据本周美国劳工部

当地时间7月21日发布的数据，截至7月16日的一周，美国首次申请失业救济金的人数为251000人，达到8个月来最高水平。数据较前一

周首次申请失业救济金的244000人增加7000人。美国各州的失业保险申请连续第三周达到去年11月以来的最高值。

 受食品和能源价格飙升影响，本周发布的欧元区CPI续创历史新高。欧洲中央银行21日召开货币政策会议，决定将欧元区三大关键利率上

调50个基点，以确保欧元区中期通胀率低于2%的目标。这是欧洲央行自2011年以来首次加息。7月19日，欧盟统计局公布数据显示，欧

元区6月调和CPI终值同比上涨8.6％，续创历史新高，前值为8.1%。剔除波动较大的食品和能源，欧元区6月核心调和CPI终值上涨3.7%，

持平于预期和初值。高通胀背景下的政策转向对终端需求的压制将逐渐显现。

数据来源：Wnd，银河期货 数据来源：Wnd，银河期货

美国CPI 美国申请失业金人数
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4. 船东主动停航多个航次，闲置运力明显增加

 受到需求下降的影响，船东主动停航多个航次，在一定程度上减缓了运价的下跌。根据德鲁里统计，在7月18日到8月22日的第

29-33周期间，欧美航线共有76个航次被取消，占总航次约一成。在此期间，71%的空航将发生在跨太平洋东向贸易航线中，主

要是前往美国西海岸。其中，三大航运联盟陆续合计取消了61个航次。其中取消航次最多的是THE联盟都达到23.5个航次；2M

联盟达到20个航次，最少的海洋联盟取消17.5个航次。

数据来源：Wnd，银河期货数据来源：Wnd，银河期货
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5. 全球集装箱港口拥堵加剧，奥克兰港罢工抗议AB5法案

 从全球的情况来看，本周全球集装箱船港口拥堵情况有所加剧，中国港口拥堵情况缓解，欧洲和美东港口拥堵加剧。根据Clarkson塞港指

数，7/21日全球集装箱船塞港指数37.85%，相较一周前+0.15pct。从靠泊运力来看，7/21日中国港口集装箱船靠泊运力237万TEU，相

较一周前减少11万TEU；7/21日除中国外全球其他港口集装箱船靠泊运力合计717万TEU，相较一周前增加13万TEU。其中，欧洲和北美

因罢工问题导致近期港口拥堵情况明显加剧。

 奥克兰港对加州AB5法案的罢工抗议活动仍在延续，继续冲击北美供应链。本次抗议活动的起因是加州劳工法案《Assembly Bill 5》（简

称AB5法案）招致了北美卡车司机的不满。AB5法案要求货运企业将卡车司机视为员工，赋给员工福利待遇，但这一法案招致了卡车司机

不满，因为这意味着卡车司机将失去接单自由或背负更贵的保险费负担。此前卡车运输业已多次通过司法手段推迟了这一法案的颁布。但

今年6月30日，美国最高法案驳回了加州卡车运输协会提出的异议。奥克兰国际集装箱码头(OICT)的管理层于周三暂停了在奥克兰港的运

营。这是迄今为止针对这项法律的最大规模的卡车司机抗议活动。

数据来源：Clarkson，银河期货
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附图：北美欧洲港口拥堵情况

数据来源：Clarkson，银河期货
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二、干散货航运市场
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1. 受海峡型船带动，BDI指数止跌反弹

 本周BDI指数环比+4.1%。本周BDI均值报2134.5，环比+4.1%，同比-31.0%；本周BPI均值为1946，环比-3.5%，同

比-45.6%；本周BCI均值为2809.5，环比+14.0%，同比-22.3%；本周BSI均值2051.5，环比-1.8%，同比-27.1%。受

海峡型船带动，BDI指数出现小幅反弹。

数据来源：Wind，银河期货
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2. 澳洲铁矿石发运回暖，乌克兰粮食出口逐渐恢复

 7/22日中国-日本/太平洋往返航线海峡型船TCT日租金为15155美元/天，较7/15日+6.7%。

 铁矿石方面，运价先涨后跌，铁矿整体需求回暖，澳洲矿线发运需求增加。7/22巴西图巴朗到中国青岛的铁矿石运价为30.9美

元/吨，相较7/15日-2.2%，7/22日从澳大利亚丹皮尔-中国青岛的铁矿石运价为11.02美元/吨，相较7/15日+2.5%。煤炭方面，

高温天气影响下，中国电厂日耗处于高位，进口煤炭增加。7/22日从印尼萨马林达-中国广州的煤炭运价为11.46美元/吨，相较

7/15日+3.2%。粮食方面，需求一般，运力充裕，运价继续承压。7/22日从巴西桑托斯-中国北方港口的大豆运价58.32美元/吨，

相较7/15日运价-1.2%。巴西全国谷物出口商协会(Anec)称，2022年7月份巴西大豆出口量可能达到653.6万吨，低于去年同期

的796.9万吨。联合国发言人表示，预计俄罗斯和乌克兰将于当地时间7/22日16:30在伊斯坦布尔签署粮食协议。若后续乌克兰

粮食顺利出口，黑海地区对运力的需求增加有望对巴拿马型船运价形成提振。

数据来源：wind，银河期货数据来源：wind，银河期货
数据来源：wind，银河期货
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3. 全球干散货塞港缓解，主因铁矿石和谷物发运减少

 干散货港口拥堵方面，本周全球干散货塞港情况有所较缓解，主因今年铁矿和谷物发运减少所致。根据Clarkson数据，7/21日全球干散货

船（Cape+Pmax）塞港指数为32.1%，相较一周前-0.3pct。其中，7/21日中国港口干散货船（Cape+Pmax）靠泊运力为5849万DWT，

相较一周前减少391万DWT，除中国外全球干散货船（Cape+Pmax）靠泊运力为14143DWT，相较一周前增加203万DWT。

数据来源：Clarkson，银河期货
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4. 经济衰退预期之下，船燃成本有所下调

 全球经济衰退预期加强，本周原油价格回落至100美元以下，船燃成本继续下降。截至7/22日，WTI原油近月价格报92.88美元/

桶，相较一周前-1.7%。船燃成本方面，7/21日新加坡低硫燃料油价格跌至915.5美元/吨，相较7/15日-7.1%，同比+70.6%。
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三、行情展望
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 集装箱方面，全球加息预期不断攀升，欧洲央行宣布加息50BP，为自2011年以来首次加息。受俄乌冲突和全球高

通胀的影响，欧美国家需求端压力逐渐显现，美国劳动力市场疲软，暗示经济的放缓，不过6月美国零售数据超

预期，且由于时间差的原因目前中国出口增速仍有韧性，叠加近期欧洲港口拥堵加剧，奥克兰港口工人罢工，有

望对运价形成支撑，短期运价预计维持震荡，后续旺季集运运价有望企稳反弹，但对反弹高度不宜乐观。从中长

期的方向看，集装箱运输供需格局扭转，运价中长期趋势走弱。

 干散货方面，短期干散货船运力无法大幅放量。需求方面，受到新冠疫情、俄乌冲突和全球高通胀的影响，面临

较大压力。短期中国电厂日耗增加，对煤炭的需求有所增加，叠加天然气价格高涨背景下欧洲重启煤电对需求形

成一定支撑。铁矿石方面，受钢厂利润亏损以及中国下半年或面临政策性限产所带来的减量压力，短期发运需求

偏弱, 日韩钢厂受经济下滑和汽车缺芯影响需求也出现下滑，重点关注下半年基建发力程度。粮食方面，目前全

球粮食运输需求一般，运力较为充裕，短期运价预计偏弱，后续关注乌克兰粮食恢复出口的情况。三季度随着干

散货运输旺季的到来叠加北半球多地出现高温天气，干散货运价有望出现反弹。

行情展望
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第二部分 周度数据追踪
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运价-干散货

BDI指数 BPI指数
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运价-干散货

铁矿石:西澳大利亚丹皮尔-中国青岛
（美元/吨）

铁矿石:巴西图巴朗-中国青岛（美元/
吨）

粮食(大豆):巴西桑托斯-中国北方港口
（美元/吨）

煤炭:印尼萨马林达-中国广州（美元/
吨）
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运价-集装箱

SCFI综合指数 SCFI：上海-美西（美元/FEU）

SCFI: 上海-美东（美元/FEU） SCFI: 上海-欧洲（美元/TEU）
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运价-集装箱

SCFI：上海-墨尔本（美元/TEU） SCFI：上海-南美（美元/TEU）

SCFI：上海-地中海（美元/TEU） SCFI：上海-东南亚（美元/TEU）
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成本-油价

国际原油价格 低硫燃料油价格（美元/吨）
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现货价(中间价):船用油(0.5%低硫燃料油):新加坡
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