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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

◆ 行业观点：从近年复盘来看，板块上升往往伴随着社融、利率水平和经营

业绩等变量的改善。现阶段正处在以上积极因素不断积聚的阶段：6月社融增

量与结构均明显改善，多家区域性银行业绩快报表现优异，银保监会披露 6月

末行业不良率与拨备覆盖率均较 3月末改善。但不期而然的是，近期房地产行

业负面事件主导银行市场表现，积极因素对行业的催化作用不明显，仅个别区

域性银行市场表现因受房地产影响小、中期业绩亮眼而相对强势。房地产行业

风险事件短期情绪冲击大于实际基本面冲击，后续风险处置过程中，银行或在

监管指导下参与风险化解，相关资产收益与风险计提或受到一定影响。 

◆ 行情回顾：上周，银行（中信）指数上涨 1.29%，跑赢沪深 300指数 1.53

个百分点。子版块中，国有行、股份行、城商行、农商行分别+2.46%、+0.78%、

+0.76%、+2.48%。个股涨多跌少，苏州银行（+8.73%）、张家港行（+7.09%）、

江阴银行（+6.15%）、江苏银行（+5.15%）、无锡银行（+5.08%）表现前五，

杭州银行（-4.28%）、成都银行（-2.70%）、平安银行（-1.55%）、宁波银行

（-1.43%）、兴业银行（-0.57%）表现后五。 

◆ 货币政策与金融监管跟踪：上周央行公开市场操作保持中性，净投放 130

亿元。银保监会就银行业、保险业运行情况答记者问：6月末不良率与拨备覆

盖率均较 3月末改善；6月房地产贷款新增 2003亿元，其中开发贷款新增 522

亿元，按揭贷款放款速度已经达到 2019年以来最快。 

◆ 公司跟踪：上周江阴银行、苏州银行发布半年度业绩快报，上半年归属于

上市公司股东净利润分别同比增长 22%、31%，不良率与拨备覆盖率均较 3 月

末改善。截至目前共有 11家银行公布业绩快报，归母净利润增速均高于 10%，

其中江苏银行、杭州银行、无锡银行超过 30%，11家银行不良率均较 3月末持

平或改善，9家银行拨备覆盖率均较 3月末持平或改善。 

◆ 同业存单发行跟踪：市场流动性充裕，上周加权发行利率环比略降，（上

周 2.08%VS上上周 2.14%）。资金利率处在低位，1Y与 9M同业存单成本优势

明显，发行规模环比增加（1Y增加 558.20 亿元，9M增加 481.20亿元）。 

◆ 投资建议：当前板块估值水平处于历史低位，股价低于净资产银行调整后

整体估值水平为 0.46XPB，隐含的不良率 5.5%，较账面不良率高 4个百分点。

重点关注具有资产质量优势与规模增长逻辑的中小银行：江浙地区资产质量

扎实、规模增速有望提升的城农商行，以及头部资产质量优异的股份行。 

◆ 风险提示： 房地产行业违约风险明显上升；宏观经济快速下滑。 

 

 

 

 

 
      

[table_invest] 行业评级: 标配 

 

行业走势图 

相关研究报告 

   

  



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                                                                           市场有风险，投资需谨慎 

[table_page1] 行业周报 

 

正文目录 

1. 行业观点 ....................................................................................................................................... 3 

2. 行情回顾 ....................................................................................................................................... 3 

3. 同业存单发行跟踪......................................................................................................................... 3 

4. 货币政策与金融监管跟踪 .............................................................................................................. 3 

5. 上市公司跟踪 ................................................................................................................................ 4 

6. 投资建议 ....................................................................................................................................... 4 

7. 风险提示 ....................................................................................................................................... 4 

图表目录 

图 1：区间行情跟踪（2022.07.18-2022.07.22） ....................................................................................................................... 5 

图 2：同业存单发行利率与发行量跟踪 ......................................................................................................................................... 6 

图 3：银行估值跟踪 ........................................................................................................................................................................ 7 

图 4：货币政策跟踪 ........................................................................................................................................................................ 8 

表 1：上市银行中期业绩跟踪 ....................................................................................................................................................... 8 

表 2：上市公司跟踪 ....................................................................................................................................................................... 8 

表 3：金融监管跟踪 ....................................................................................................................................................................... 9 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                 3                                                 市场有风险，投资需谨慎 

[table_page] 行业周报 

 

1.行业观点 

近年来，监管、疫情、房地产方面的突发风险事件对银行板块市场表现的影响较大，短

期内板块会快速走弱，然后进入震荡期。板块的上行出现在监管转向或者利空因素被基本

面指标反应充分后。在疫情和房地产市场突发风险两种情形下，经济下行压力较为明显，货

币政策转宽松，后续可通过跟踪宏微观变量来判断银行板块后市表现。 

从近年复盘来看，板块上升往往伴随着社融、利率水平和经营业绩等变量的触底回升。

现阶段正处在以上积极因素不断积聚的阶段：6 月社融增量与结构均明显改善，多家区域性

银行业绩快报表现优异，银保监会披露 6 月末行业不良率与拨备覆盖率均较 3 月末改善。 

但不期而然的是，近期房地产行业的负面事件主导银行市场表现，上述积极因素对行

业的催化作用不明显，仅个别区域性银行市场表现因受房地产市场影响小、中期业绩亮眼

而相对强势。房地产行业风险事件短期情绪冲击大于实际基本面冲击，后续风险处置过程

中，银行或在监管指导下参与风险化解，相关资产收益与风险计提或受到一定影响。 

2.行情回顾 

上周，银行（中信）指数上涨 1.29%，跑赢沪深 300 指数 1.53 个百分点。子版块中，

国有行指数、股份行指数、城商行指数、农商行指数分别+2.46%、+0.78%、+0.76%、+2.48%。

个股普跌，苏州银行（+8.73%）、张家港行（+7.09%）、江阴银行（+6.15%）、江苏银

行（+5.15%）、无锡银行（+5.08%）表现前五，杭州银行（-4.28%）、成都银行（-2.70%）、

平安银行（-1.55%）、宁波银行（-1.43%）、兴业银行（-0.57%）表现后五。 

3.同业存单发行跟踪 

市场流动性充裕，上周加权发行利率环比略降。资金利率处在低位，1Y 与 9M 同业存

单成本优势明显，发行规模环比增加明显。 

上周，同业存单发行规模为 4218.2 亿元，加权平均利率为 2.08%。分银行类型来看，

国有行、股份行、城商行、农商行发行规模分别为 245.5、1850、1707.8、320.9 亿元，加

权平均利率为 2.14%、2.04%、2.10%、2.11%。分期限来看 1M、3M、6M、9M、1Y 发行

量分别为 588.6、298.7、402.1、771.8、2157.0 亿元，加权利率分别为 1.59%、1.95%、

2.06%、2.12%、2.23%。 

环比看，上周同业存单发行规模+750.9 亿元，加权平均利率-5.25bp。分银行类型看，

国有行、股份行、城商行、农商行发行规模分别+172.5、+878.4、-190.7、-55.3 亿元，加

权利率分别-10.07、-9.61、-2.23、-1.63bp。分期限来看，1M、3M、6M、9M、1Y 发行量

分别-16.40、-76.40、-195.70、+481.20、+558.20 亿元，加权利率分别-5.01、-1.45、-5.36、

-16.39、-11.61bp。 

4.货币政策与金融监管跟踪 

上周公开市场操作保持中性 

7 月以来，银行间流动性充裕，央行公开市场操作保持中性，上周净投放 130 亿元。

其中，投放量为 280 亿元，均为 7 天期逆回购，操作利率分别为 2.10%，环比持平；到期

量为 150 亿元，均为 7 天期逆回购。 
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 7 月 21 日中国银保监会就上半年银行业、保险业运行发展情况答记者问 

关于普惠金融：今年 4 月份，全国普惠型小微企业贷款余额环比下降了 900 多亿元，

从数据上看，5月份、6月份，普惠型小微企业的贷款增量分别达到 3300亿元和 9300亿元，

有力扭转了 4月份总量下跌的势头。 

关于风险防控：上半年处置不良资产 1.41 万亿元，同比多处置 2197 亿元。持续压降

高风险影子银行业务，上半年委托贷款和信托贷款合计减少 3806亿元。初步统计，二季度

末，商业银行拨备覆盖率 203.8%，资本充足率 14.87%。商业银行不良贷款余额 2.95 万亿

元，较年初增加 1069亿元，不良贷款率 1.67%，较年初下降 0.06个百分点。银行业金融机

构持续加大不良资产处置力度，上半年累计处置的不良资产较上年同期多处置接近 2200亿

元。目前，保险公司平均综合偿付能力充足率 224.2%，保持了较强的风险抵御能力。 

关于影子银行：我国类信贷“影子银行”规模较历史峰值大幅压降超过 25万亿元，野

蛮扩张势头已经得到遏制。截至 6 月末，银行同业理财由高峰时的超过 6 万亿元，压降至

百亿左右。信托贷款较年初减少 0.39 万亿元，银行同业特定目的载体投资保持下降趋势。 

关于中小银行:目前，中小银行总资产 96万亿元，占银行业总资产 29%。其中，中小银

行的“三农”贷款和小微企业贷款分别占到银行业的 39%和 46%。上半年，中小银行累计处

置不良贷款 5945亿元，比上年同期多处置 1184亿元。 

5.上市公司跟踪 

上周江阴银行、苏州银行发布半年度业绩快报，上半年归属于上市公司股东净利润分

别同比增长 22%、31%，不良率与拨备覆盖率均较 3 月末改善。截至目前共有 11 家银行公

布业绩快报，归母净利润增速均高于 10%，其中江苏银行、杭州银行、无锡银行超过 30%，

11 家不良率均较 3 月末持平或改善，9 家银行拨备覆盖率均较 3 月末持平或改善。 

6.投资建议  

当前板块估值水平处于历史低位，股价低于净资产银行调整后整体估值水平为

0.46XPB，该估值水平隐含的不良率 5.5%，较账面不良率高 4 个百分点。重点关注具有资

产质量优势与规模增长强逻辑的中小银行：江浙地区资产质量扎实、规模增速有望明显提

升的城农商行，以及头部资产质量优异的股份行。 

7.风险提示 

房地产领域风险明显上升：房地产开发商贷款、房地产开发商公司债券及个人按揭贷

款违约率明显上升引起银行业资产质量明显恶化。 

宏观经济快速下行：宏观经济持续下滑，中小微企业贷款质量明显恶化。 
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图 1：区间行情跟踪（2022.07.18-2022.07.22） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东海证券研究所 
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 图 2：同业存单发行利率与发行量跟踪 

  

  

 

同业存单发行统计（2022/07/18-2022/07/22）                                                        单位：加权利率%，发行量亿元 

银行类型 
1M 3M 6M 9M 1Y 合计 

加权利率 发行量 加权利率 发行量 加权利率 发行量 加权利率 发行量 加权利率 发行量 加权利率 发行量 

国有行 0 0.0  0 0.0  1.90  20.5  0 0.0  2.16  225.0  2.14  245.5  

股份行 1.50  226.3  1.74 62.9  1.98  111.7  2.07  445.9  2.17  1,003.2  2.04  1,850.0  

城商行 1.63  329.2  2.03 176.9  2.11  217.0  2.18  198.6  2.29  786.1  2.10  1,707.8  

农商行 1.79  33.1  1.92 55.6  2.06  46.4  2.16  101.0  2.33  84.8  2.11  320.9  

合计 1.59  588.6  1.95 298.7  2.06  402.1  2.12  771.8  2.23  2,157.0  2.08  4,218.2  

环比                                                                                            单位：加权利率 bp，发行量亿元 

国有行 0 0.00  0 0.00  -2.00  19.50  0 -1.00  -8.51  154.00  -10.07  172.50  

股份行 -1.47  131.50  -3.35  27.10  -10.89  -102.90  -6.98  396.40  -10.50  426.30  -9.61  878.40  

城商行 -1.13  -98.40  4.96  -64.40  -1.41  -57.80  -13.79  65.20  -9.00  -35.30  -2.23  -190.70  

农商行 3.72  -47.30  -4.50  0.00  -5.20  -30.30  -15.19  24.30  -9.17  -2.00  -1.63  -55.30  

合计 -5.01  -16.40  -1.45  -76.40  -5.36  -195.70  -16.39  481.20  -11.61  558.20  -5.25  750.90  

资料来源： iFinD，东海证券研究所 
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图 3：银行估值跟踪 

 
 

 

 

 

 

  

 

 

资料来源： iFinD，东海证券研究所 
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图 4：货币政策跟踪 

 

资料来源： iFinD，东海证券研究所 

 

表 1：上市银行中期业绩跟踪 

银行 总资产较年

初增长 

总贷款较年

初增长 

营业收入

同比 

归母净利润

同比 

不良

率 

拨备覆盖

率 

不良率环比

（BP） 

拨备覆盖率环

比（PCT） 

杭州银行 10.27% 12.41% 16.26% 31.52% 0.79% 581.60% -0.03  1.51  

南京银行 9.47% 14.34% 16.28% 20.06% 0.90% 395.17% 0.00  -3.24  

无锡银行 3.28% 5.86% 6.72% 30.27% 0.87% 531.55% 0.00  11.61  

苏农银行 7.40% 9.64% 6.53% 21.87% 0.95% 430.10% -0.04  10.01  

张家港行 7.83% 9.45% 5.80% 27.68% 0.90% 534.24% -0.04  51.91  

厦门银行 6.74% 5.53% 17.48% 15.39% 0.90% 364.22% 0.00  -7.41  

齐鲁银行 8.95% 11.64% 19.08% 18.01% 1.33% 262.96% 0.00  3.67  

江阴银行 4.57% 8.96% 25.96% 22.10% 0.98% 496.08% -0.01  39.24  

紫金银行 10.05% 10.18% 2.64% 10.05% 1.20% 261.56% -0.15  20.25  

苏州银行 11.62% 11.88% 8.04% 25.11% 0.90% 504.93% -0.09  41.29  

江苏银行 9.61% 9.59% 14.22% 31.20% 0.98% 340.65% -0.05  10.58  

资料来源： iFinD，东海证券研究所 

 

表 2：上市公司跟踪 

日期 
银

行 

公告名

称 
公告内容 

2022-7-18 

江

阴

银

行 

2022 半

年 度 业

绩快报 

6 月末，公司总资产 1601.23 亿元，较年初增长 69.95 亿元，增幅 4.57%；各项存款总额

1210.05 亿元，较年初增长 65.46 亿元，增幅 5.72%；各项贷款总额 996.67 亿元，较年初增

长 81.96 亿元，增幅 8.96%，各项贷款占总资产的比例 62.24%，较年初提升 2.51 个百分点，

业务结构持续优化。上半年，公司实现营业收入 20.36亿元，较上年同期增长 4.20 亿元，

增幅 25.96%；归属于上市公司股东的净利润 5.75 亿元，较上年同期增长 1.04 亿元，增幅

22.10%。6 月末，不良贷款率 0.98%，较年初下降 0.34个百分点，实现持续下降；关注类贷

款占比 0.49%，较年初下降 0.07 个百分点；拨备覆盖率 496.08%，较年初上升 165.46 个百

分点，风险抵补能力持续增强 

2022-7-19 苏 半 年 度 截至 2022 年 6 月末，公司总资产 5,056.82 亿元，较上年末增长 11.62%；归属于上市公司

-1,200

-1,000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

近14日公开市场操作与货币净投放走势（亿元） 逆回购 逆回购到期



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                9                                                   市场有风险，投资需谨

慎 

[table_page1] 行业周报 

 
州

银

行 

业 绩 快

报 

股东的所有者权益 369.94 亿元，较上年末增长 13.32%；吸收存款 3,115.77 亿元，较上年

末增长 11.94%；发放贷款和垫款 2,279.55 亿元，较上年末增长 11.88%。2022 年 1-6 月，

公司实现营业收入 59.54 亿元，较上年同期增长 8.04%；实现利润总额 26.70 亿元，较上年

同期增长 26.30%；实现归属于上市公司股东的净利润 21.77 亿元，较上年同期增长 25.11%。

资产质量持续提升，风险抵御能力进一步增强，截至 2022 年 6 月末，公司不良贷款率 0.90%，

较上年末下降 0.21 个百分点；拨备覆盖率 504.93%，较上年末上升 82.02 个百分点。 

2022-07-21 

中

信

银

行 

2021 年

分 红 派

息实施 

本次利润分配以截至股权登记日的本行总股本 48,934,843,657 股为基数，向全 体股东每

股派发现金红利 0.302 元（含税），共计派发现金红利 14,778,322,784.41 元。其中 A 

股股本为 34,052,680,680 股，派发 A 股现金红利约人民币 102.84 亿元。每股分配比例 

A 股每股现金红利 0.302 元（含税）。 

资料来源： iFinD，东海证券研究所 

 

表 3：金融监管跟踪 

日期 部门 文件/事件 主要内容 

2022-7-21 

中国

银保

监会 

银保监会国

新办新闻发

布会答问 

关于普惠金融：今年 4 月份，全国普惠型小微企业贷款余额环比下降了 900 多亿元，从数

据上看，5 月份、6 月份，普惠型小微企业的贷款增量分别达到 3300 亿元和 9300亿元，有

力扭转了 4 月份总量下跌的势头。 

关于风险防控：上半年处置不良资产 1.41 万亿元，同比多处置 2197 亿元。持续压降高风

险影子银行业务，上半年委托贷款和信托贷款合计减少 3806 亿元。初步统计，二季度末，

商业银行拨备覆盖率 203.8%，资本充足率 14.87%。商业银行不良贷款余额 2.95 万亿元，

较年初增加 1069 亿元，不良贷款率 1.67%，较年初下降 0.06 个百分点。银行业金融机构持

续加大不良资产处置力度，上半年累计处置的不良资产较上年同期多处置接近 2200 亿元。

目前，保险公司平均综合偿付能力充足率 224.2%，保持了较强的风险抵御能力。 

关于影子银行：我国类信贷“影子银行”规模较历史峰值大幅压降超过 25 万亿元，野蛮扩

张势头已经得到遏制。截至 6 月末，银行同业理财由高峰时的超过 6 万亿元，压降至百亿

左右。信托贷款较年初减少 0.39 万亿元，银行同业特定目的载体投资保持下降趋势。 

关于中小银行:目前，中小银行总资产 96 万亿元，占银行业总资产 29%。其中，中小银行的

“三农”贷款和小微企业贷款分别占到银行业的 39%和 46%。上半年，中小银行累计处置不

良贷款 5945 亿元，比上年同期多处置 1184 亿元。 

资料来源：银保监会、东海证券研究所 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 
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