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22Q2 基金重仓家电板块情况——22W30 周度研究 

 

本周研究聚焦：22Q2 基金重仓家电板块情况 

22Q2 基金重仓家电意愿环比增强，持股比例环比提升 0.04pct 至 1.76%。
22Q2 家电板块超配比例为-0.16%，表明相较于家电的市值占比，板块的配
置比例仍处低位。分板块看，22Q2 白电板块占家电整体重仓市值的比例为
53.6%，环比-7.7pct，且重仓个股依然集中在少数龙头标的，其中，22Q2 美
的集团基金重仓市值达 88.5 亿元，海尔智家达 84.5 亿元。22Q2 小家电板
块占家电整体重仓市值的比例位居第二，环比-3.9pct 至 21.5%，其中，厨房
小电重仓标的为新宝股份（持仓市值 13.4 亿元），清洁电器重仓标的为石头
科技/科沃斯（持仓市值分别达 38.6/18 亿元）。此外，基金对家电零部件、
厨房大电、黑电板块的重仓市值占家电整体重仓市值分别环比+10.8/+0.8/-
0.1pct，其中零部件板块比例增势向好。 

● 白电：22Q2 白电板块配置市值环比+0.2%，在家电持仓中比重为 53.6%。
个股角度，三大白中美的持仓比例环比略降，海尔略升而格力持平，除此之
外海信家电持仓比例明显提升（环比+0.9pct）。我们认为，基金对白电持仓
热度的下滑可归因于年初以来由于疫情带来的消费者需求疲软、地产政策有
所收紧等不利因素，在未见明显基本面改善情况下机构投资者配置较为谨
慎。 

● 黑电：22Q4 黑电板块配置市值环比+10.7%，板块配置占家电持仓比重为
3.2%，环比-0.1pct。其中极米科技持仓比例环比+0.5pct，海信视像持仓比
例环比持平。 

● 厨卫电器：22Q2 厨卫电器板块配置市值环比+66%，板块配置占家电持
仓比重 2.6%，环比+0.8pct。20Q2-20Q4 基金对厨房大电板块的配置意愿有
所缩减，伴随集成灶、洗碗机等新兴厨电景气度提升，21Q1 年起厨卫电器
板块整体配比逐步攀升。22Q2，老板、亿田的基金重仓市值占家电行业重
仓总市值比重分别环比+0.37/+0.42pct，美大、帅丰环比持平，而基金重仓
火星人比例环比小幅减少。 

● 小家电：22Q2 小家电板块配置市值环比-2.9%，板块配置占家电持仓比
重 21.5%，环比-3.9pct。其中清洁电器板块基金持仓比例环比减少幅度较
大，石头/科沃斯分别环比-1.63/-1.84pct 至 10.9%/5.1%；厨房小家电领域小
熊基金持仓比例环比提升，环比+0.38pct 至 0.39%；个护领域飞科基金持仓
比例经历 22Q1 的显著提升后 Q2 环比下降-0.57pct 至 0.22%。 

● 家用零部件：22Q2 家用零部件板块配置市值环比+163.7%，板块配置占
家电持仓比重 19.1%，环比+10.8pct。分个股看，三花智控与盾安环境因转
型新能源车热管理高景气赛道，而获得较多基金配置，21Q4 盾安配比达
0.29%。22Q2 三花 /盾安基金持仓比例分别环比+4.96/+0.62pct，达到
7.43%/1.09%。 

投资建议：我们认为，家电消费促进政策有望在近期落地，将对家电行业上
下游形成普遍利好，结合当前大家电标的普遍较低的估值，建议关注。下游
推荐【海尔智家】、【美的集团】、【格力电器】、【老板电器】、【海信家电】、
【华帝股份】等；上游零部件企业推荐【盾安环境】、【三花智控】等。 

风险提示：三方数据偏差风险；疫情扩大，房地产、汇率、原材料价格波动
风险等。 
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1. 本周研究聚焦：22Q2 基金重仓家电板块情况 

我们按申万行业（2021）对 A 股标的进行划分，选取普通股票型、偏股混合型两类基金，
分析 22 年二季度家电各板块、各标的的基金持股情况。 

 
图 1：申万行业（2021）家用电器子板块标的一览 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 2：2022Q2 申万一级行业总市值及增速情况（万亿元） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 3：2022Q2 申万二级家电行业总市值情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

1.1. 基金重仓家电板块力度环比加强，零部件持仓比例抬升 

22Q2 基金重仓家电意愿环比增强，持股比例环比提升 0.04pct 至 1.76%。22Q2 家电板块
超配比例为-0.16%，表明相较于家电的市值占比，板块的配置比例仍处低位。 

 

图 4：17Q1-22Q2 基金重仓家电板块水平   图 5：17Q1-22Q2 基金超配家电板块 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所   资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

分板块看，22Q2 白电板块占家电整体重仓市值的比例为 53.6%，环比-7.7pct，且重仓个
股依然集中在少数龙头标的，其中，22Q2 美的集团基金重仓市值达 88.5 亿元，海尔智家
达 84.5 亿元。22Q2 小家电板块占家电整体重仓市值的比例位居第二，环比-3.9pct 至
21.5%，其中，厨房小电重仓标的为新宝股份（持仓市值 13.4
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司总资产、股东权益将相应增加，资产负债率将有所下降，负债结构更为合理，公司持
续经营能力将得到增强。 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司整体发展战略，具有良好的市
场发展前景和经济效益。募投项目建成投产后，能够进一步扩大公司精密模塑类产品、
液冷板产品的产能，满足新能源汽车、医疗健康行业相关产品持续增长的市场需求，进
一步增强公司在上述两个行业的竞争能力和可持续发展能力，公司的长期盈利能力也将
获得提升。 

�z 北鼎股份：2022 年半年度业绩快报 

2022 年 1-6 月公司实现营业收入 36,886.08 万元，同比增长 4.11%；利润总额 2,201.38 万
元，较上年同期下降 61.32%。公司总资产较期初减少 9.44%，归属于上市公司股东的所有
者权益较期初减少 3.83%，归属于上市公司股东的每股净资产较期初减少 35.92%。 

国内：3 月中旬开始，国内疫情反复，多地区物流及快递持续受阻，销售不畅，直至 5 月
下旬开始逐步恢复。“北鼎 BUYDEEM”自主品牌国内业务直营比例较高，疫情影响下，
公司自营线上渠道及线下门店销售承受了更加直接的冲击。 报告期内 3-5 月份，公司的
经营业绩经历了较大波动，6 月份公司经营情况已基本回归正常。 

 

海外：自主品牌海外业务尚处于初期培育阶段，海外备货库存及各项费用的投入均处于
较高水平。受海外需求减弱等因素影响，报告期内 OEM/ODM 业务收入有较大幅度下滑。 

 

公司认为，报告期内疫情等因素影响虽剧烈，但应是短期扰动。因此对于包括产品研发、
人才培育、线下门店布局、数字化建设、仓储租赁在内的部分对公司长期发展有重要意
义的费用，公司未完全按照业绩波动比例进行调整。 

 

7 月 21 日 

�z 苏泊尔:2022 年半年度业绩快报 

2022 年 1-6 月公司实现营业收入 10,323,979,744.82 元，较上年同期下降 1.05%；利润总
额 1,252,951,332.99 元，较上年同期增长 12.42%；归属于上市公司股东的净利润
932,849,164.03 元，较上年同期增长 7.77%；其中： 

1、营业总收入较上年同期略微下降 1.05%。内销方面，公司一季度内销实现了较快增长，
二季度虽然在 4-5 月份受疫情和国内消费需求的影响增速有所放缓，但公司得益于线上
渠道转型战略成功落地、产品销售结构持续优化，在 6.18 大促上的表现较为优异，使得
上半年内销整体实现了不错的增长。外销方面，由于主要客户为了更好的应对国际上不
稳定的政治及经济局势，积极管理控制当地渠道存货水平，公司上半年出口业务在连续
两年高速增长后有所下降。 

2、归属于上市公司股东的净利润较同期增长 7.77%，主要系得益于渠道转型及销售结构
优化，毛利率得到改善。 

3、 总资产、归属于上市公司股东的所有者权益分别较期初下降 10.42%、8.56%，主要系
本期应收款项、存货得到了较好的控制，以及本期实施 2021 度利润分配方案、推进股份
回股计划等使得本期末总资产、归属于上市公司股东的所有者权益较期初有所下降。 

 

7 月 22 日 

�z 海尔智家:关于 2022 年度 A 股核心员工持股计划完成股票非交易过户的公告 

2022 年度 A 股核心员工持股计划股票来源为受让海尔智家回购专用证券账户回购的股票，
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受让的股份数为 26,814,055 股，由公司回购专用证券账户以 25.33 元/股的价格转让至
2022 年度 A 股核心员工持股计划。至此，公司 2022 年度 A 股核心员工持股计划已完成
股票非交易过户，该部分股票将按照规定予以锁定。 

 

7 月 23 日 

�z 新宝股份:关于公司签订《佛山市国有建设用地使用权出让合同》及相关协议的公告 

公司于近日与佛山市自然资源局签订了《佛山市国有建设用地土地使用权出让合同》，与
佛山市顺德区勒流街道办事处签订了《勒流街道龙洲路（上涌段）以北地块投资开发建
设协议》。本次竞拍的土地为国有建设用地，出让人为佛山市自然资源局。 

公司以自筹资金竞买该宗土地使用权，是基于公司的长远发展规划，符合公司未来发展
战略，可以更好地满足公司未来发展的业务需求，有利于完善公司产业布局，进一步提
升公司的综合竞争能力。项目建成后，将有利于进一步促进公司实现有质量的增长，成
为全球知名的、最具竞争力的小家电企业的发展战略的实施。 

 

�¾ 行业新闻 

7 月 20 日  

家电行业整体业绩修复在即 

近来全国多地持续高温，家电尤其是空调的销售数据呈现明显好转迹象。高温“催热”

销售数据的同时，家电行业上游大宗原材料价格近期持续下降。多位业内人士认为，白
电和厨电行业企业的业绩有望进一步修复，行业景气度有望回升。从投资角度看，家电
行业中的低估值龙头以及高景气细分领域更受青睐。 

对于原材料占成本比重较高的家电行业而言，上游部分大宗原材料价格的持续回落也为
板块基本面修复提供了重要助力。Wind 数据显示，截至 7 月 19 日发稿时，6 月以来 LME

铜价跌幅超过 22%，LME 铝价也下跌近 18%。 

近期政策层面也为家电板块后市向好提供了助力。7 月 13 日召开的国务院常务会议明确，
要多措并举扩消费，加快释放绿色智能家电消费潜力。 

（来源：第一家电网 http://www.jdw001.com/article-43685-1.html） 

 

7 月 23 日 

工信部：2021 年中国家电行业营收超万亿 

数据显示，2021 年，中国的家用电器行业实现营业收入 1.74 万亿元，出口突破了 1000

亿美元，中国的家电产品畅销全球 160 多个国家和地区，全世界有 20 多亿家庭在使用中
国的产品。冰箱、空调、洗衣机、电视，以及广大年轻人非常喜爱的小家电，包括手机，
在全世界的产品产量占有率都在 50%以上。 

工业和信息化部消费品工业司司长何亚琼：促进绿色智能家电的消费，既是支撑经济增
长的需要，更是推动产业提质升级的需要，也是增强人民群众的幸福感和获得感的有效
途径。 

工信部将和有关部门一起，挖掘消费热点，增强供给对需求的适配性。在升级和创新消
费品方面，已经发布了 8 批 431 项优秀产品;在绿色家电方面，将加强绿色设计提升供给
能力，大力推行绿色制造，加快家电制冷剂、发泡剂环保替代等有效措施，促进我国绿
色家电的快速发展。在营造多元场景、促进生产和消费的高效衔接方面，将加快推动数
字化助力消费品工业的新品、名品、精品“三品”行动，并推进智能家电标准体系建设。 
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（来源：中国家电网 http://news.cheaa.com/2022/0723/610115.shtml 

 

7. 投资建议与个股推荐 

回顾：核心要点仍是在上周地产负面新闻后，对于家电行业需求信心走弱，但在周五下
午商务部会同工业和信息化部、市场监管总局等部门研究提出的《关于促进绿色智能家
电消费的若干措施》消息释放后，尾盘大家电标的得到快速拉升。 

展望：我们认为，家电消费促进政策有望在近期落地，将对家电行业上下游形成普遍利
好，结合当前大家电标的普遍较低的估值，建议关注。下游推荐【海尔智家】、【美的集
团】、【格力电器】、【老板电器】、【海信家电】、【华帝股份】等；上游零部件企业推荐
【盾安环境】、【三花智控】等。 

 

风险提示 

三方数据偏差风险；疫情扩大，房地产、汇率、原材料价格波动风险等。  
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