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❖ 行业动态 

山东省印发《山东省核能发展建设工程行动方案》：方案提出，到 2025 年，全省在运装

机 570 万千瓦；核能供暖面积力争达到 3000 万平方米；核能产业规模突破 1000 亿元。

到 2030年，全省在运装机容量 1300万千瓦以上。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

内蒙华电(600863)：公司发布 2022 年半年度业绩快报，实现营业总收入 109.71 亿元，

同比增加 33.94%；基本每股收益 0.17元。 

❖ 风险提示：疫情波动风险、原材料价格大幅波动、政策推进不及预期。 
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❖ 川财周观点 

国家电网有限公司 7月 15日发布《关于 2022年年度预算第 1次可再生能源电价附加补

助资金拨付情况的公告》。《公告》称，2022年年度预算第 1次请款，财政部共预计拨付

公司可再生能源电价附加补助资金年度预算 399.37亿元，其中：风力发电 105.18亿元、

太阳能发电 260.67 亿元、生物质能发电 33.52 亿元。今年以来，国家加快了可再生能

源补贴发放的进度，预计后续将有更多补贴陆续下发。补贴的陆续拨付将改善企业的现

金流状况，促进行业可持续发展，建议关注优质的新能源运营企业。 

7月 19日，国家能源局发布 1-6月份全国电力工业统计数据。截至 6月底，全国发电装

机容量约 24.4 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长

17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4亿千瓦，同比增长 25.8%。1-6月份，全国主要发电

企业电源工程完成投资 2158亿元，同比增长 14.0%。其中，太阳能发电 631亿元，同比

增长 283.6%。电网工程完成投资 1905亿元，同比增长 9.9%。从装机容量来看，上半年

风电光伏装机容量保持较快增长。此前国家能源局公布，第一批大型风电光伏基地已经

有九成以上开工建设，而第二批风光大基地项目建设也已经启动。随着风光基地建设的

提速，新能源装机量将保持较高增速。从电源工程投资建设看，太阳能发展势头依然强

劲，城镇乡村建设规划也多次提到发展光伏屋顶建设，未来分布式光伏有望迎来新的发

展，建议关注新能源组件制造龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力行业指数下跌 0.32%，上证指数上涨 1.30%，沪深 300指数下跌 0.24%。各子板

块中，火力发电指数下跌 1.02%，水力发电指数下跌 0.96%，光伏发电指数上涨 3.55%，

风力发电指数上涨 0.49%。 
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一、本周观点 

7月 19日，国家能源局发布 1-6月份全国电力工业统计数据。截至 6月底，全国发电装

机容量约 24.4 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长

17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4亿千瓦，同比增长 25.8%。1-6月份，全国主要发电

企业电源工程完成投资 2158亿元，同比增长 14.0%。其中，太阳能发电 631亿元，同比

增长 283.6%。电网工程完成投资 1905亿元，同比增长 9.9%。从装机容量来看，上半年

风电光伏装机容量保持较快增长。此前国家能源局公布，第一批大型风电光伏基地已经

有九成以上开工建设，而第二批风光大基地项目建设也已经启动。随着风光基地建设的

提速，新能源装机量将保持较高增速。从电源工程投资建设看，太阳能发展势头依然强

劲，城镇乡村建设规划也多次提到发展光伏屋顶建设，未来分布式光伏有望迎来新的发

展，建议关注新能源组件制造龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1： 各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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国家电网有限公司 7月 15日发布《关于 2022年年度预算第 1次可再生能源电价附加补

助资金拨付情况的公告》。《公告》称，2022年年度预算第 1次请款，财政部共预计拨付

公司可再生能源电价附加补助资金年度预算 399.37亿元，其中：风力发电 105.18亿元、

太阳能发电 260.67 亿元、生物质能发电 33.52 亿元。今年以来，国家加快了可再生能

源补贴发放的进度，预计后续将有更多补贴陆续下发。补贴的陆续拨付将改善企业的现

金流状况，促进行业可持续发展，建议关注优质的新能源运营企业。 
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图 2： 本周各个板块周涨跌幅  图 3： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

➢ 本周电力行业指数下跌 0.32%，上证指数上涨 1.30%，沪深 300指数下跌 0.24%。各

子板块中，火力发电指数下跌 1.02%，水力发电指数下跌 0.96%，光伏发电指数上涨

3.55%，风力发电指数上涨 0.49%。 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图 4： 周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002617.SZ 露笑科技 21.15  000692.SZ 惠天热电 -12.29  

000531.SZ 穗恒运 A 15.08  600995.SH 文山电力 -8.71  

000899.SZ 赣能股份 14.50  601222.SH 林洋能源 -6.62  

002499.SZ *ST科林 13.96  600956.SH 新天绿能 -6.29  

000040.SZ 东旭蓝天 13.51  600795.SH 国电电力 -5.81  

000601.SZ 韶能股份 11.68  600863.SH 内蒙华电 -5.60  

600509.SH 天富能源 11.13  600310.SH 桂东电力 -5.53  

002616.SZ 长青集团 10.67  000875.SZ 吉电股份 -5.52  

600578.SH 京能电力 9.37  600163.SH 中闽能源 -5.13  

000037.SZ 深南电 A 8.06  000966.SZ 长源电力 -4.04  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

➢ 个股方面，电力板块周涨幅前三的公司为：露笑科技（002617.SZ, 21.15%），穗恒

运 A（000531.SZ, 15.08%），赣能股份（000899.SZ, 14.50%）；周跌幅前三的公司

为：惠天热电（000692.SZ, -12.29%），文山电力（600995.SH, -8.71%），林洋能源

（601222.SH, -6.62%）。 
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三、 行业动态 

➢ 海南省发改委发布《关于进一步简化可再生能源发电项目上网电价管理方式的通

知》：对国家发展改革委已制定标杆上网电价的陆上风电、光伏发电、生物质发电等

可再生能源发电项目，由电网企业根据国家有关规定支付上网电费和兑付补贴资金，

省发展改革委不再逐个批复。 

➢ 广东百兆瓦时电网侧独立储能电站正式落地：7月 19日，南方电网调峰调频（广东）

储能科技有限公司成功竞得位于梅州市五华县河东工业区的一块建设用地，用于梅

州五华电网侧独立储能项目，标志着广东百兆瓦时电网侧独立储能项目正式落地，

预计年底可建成投产。（北极星电力网） 

➢ 7 月 21 日，光伏行业 2022 年上半年发展回顾与下半年形势展望研讨会举行。中国

光伏行业协会名誉理事长王勃华介绍，我国光伏行业在 2022 年上半年多晶硅、硅

片、电池、组件，同比增长均在 45%以上。2022 年上半年，多晶硅产量 36.5 万吨，

同增 53.4%。硅片产量 152.8GW，同增 45.5%。电池片产量 135.5GW，同增 46.6%。

组件产量 123.6GW，同增 54.1%。（北极星电力网） 

➢ 青海建设 GW 级源网共建共享储能示范项目：7 月 20 日，青海省发改委印发《青海

省国家储能发展先行示范区行动方案 2022 年工作要点》。文件中提出，研究制定新

型储能电站规划布局方案，按照“统一规划、统一建设、统一调度、统一运营”模

式推动电化学储能建设，开工建设吉瓦级源网共建共享储能示范项目，力争年内建

成 50万千瓦。（北极星电力网） 

➢ 山东省印发《山东省核能发展建设工程行动方案》：方案提出，到 2025 年，全省在

运装机 570万千瓦；核能供暖面积力争达到 3000万平方米；核能产业规模突破 1000

亿元。到 2030 年，全省在运装机容量 1300 万千瓦以上；核能供暖面积力争达到 2

亿平方米；核能产业规模突破 5000亿元。（北极星电力网） 

➢ 山东省印发《山东省燃气机组建设工程行动方案》：《方案》提出，2022 年，开工建

设燃气机组项目 560 万千瓦左右。到 2025 年，在运燃气机组规模达到 800 万千瓦，

年用气量 80亿立方米左右。到 2030 年，在运燃气机组规模达到 2000 万千瓦，年用

气量 200亿立方米左右。（北极星电力网） 

➢ 保定市政府与中国华能集团有限公司签署战略合作框架协议：协议合作内容包括打

造光伏发电+智能制造基地、现代化智能风电产业园、新型储能综合应用示范、绿氢

制备基地、抽水蓄能、新能源技术创新平台等 6个方面，“十四五”期间在保总投资

740亿元。（北极星电力网） 

➢ 金沙江上游清洁能源基地开工建设的首座电站，华电金上苏洼龙水电站首台机组正

式投产发电。据悉，金沙江上游清洁能源基地是国家“十四五”重点建设的九大清

洁能源基地之一，包括金沙江上游川藏段梯级电站、配套光伏、抽水蓄能电站和外

送输电通道，规划总装机近 6000万千瓦。（北极星电力网） 
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四、电力产业链数据 

1.动力煤 

图 5： 环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：万吨 

➢ 动力煤价格：2022 年 7月 20日数据，环渤海动力煤价格指数（综合平均价）为 733

元/吨，与上周持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：2022 年 7 月 22 日数据，秦皇岛港 585 万吨，周环比下

降 30万吨；曹妃甸港 498万吨，周环比下降 18万吨。 

 

2.硅料硅片 

图 1： 多晶硅料价格  图 2： 单晶硅片价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/千克   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/片 

➢ 硅料价格：2022 年 7 月 20 日数据，多晶硅料（致密料）平均价格为 292 元/千克，

周环比上升 3元/千克。 

➢ 硅片价格：2022 年 7 月 20 日数据，单晶硅片(182mm/160μm)平均价格为 7.28 元/

片，与上周持平。 
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五、公司动态 

➢ 内蒙华电(600863)：公司发布 2022年半年度业绩快报，实现营业总收入 109.71亿

元，同比增加33.94%；归属于上市公司股东的净利润11.66亿元，同比增加142.01%；

基本每股收益 0.17 元。 

➢ 华能水电（600025）：公司发布 2022 年半年度业绩快报显示，2022 年半年度,公司

实现营业总收入 111.3 亿元，同比增长 12.91%；归属于上市公司股东的净利润 38.42

亿元，同比增长 42.64%。 

➢ 华能国际（600011）：公司已于近日完成了华能国际电力股份有限公司 2022年度第

七期超短期融资券的发行。本期债券发行额为 20 亿元人民币，期限为 58 天，单位

面值为 100元人民币，发行利率为 1.48%。 

➢ 晶科科技（601778）：晶科科技发布《2022 年度非公开发行 A股股票预案》，拟向不

超过 35 名特定对象非公开发行股票，拟募集资金总额不超过 34.5 亿元，将用于金

昌市金川区西坡 300MW 光伏发电项目、金塔县晶亮 200MW 光伏发电项目、广东农垦

红十月农场 300MW 农光互补光伏发电项目(一期)、分布式光伏发电项目及补充流动

资金。 

➢ 长源电力（000966）：公司拟以现金方式对公司全资子公司国电湖北电力有限公司

的全资子公司国能长源汉川发电有限公司增资 6.09亿元，并以其为主体投资建设

国能长源汉川市新能源百万千瓦基地二期项目。汉川基地二期项目位于汉川市华严

农场与麻河镇，项目总装机容量 50万千瓦，静态投资 30亿元，动态投资 30.45亿

元。 

➢ 长江电力（600900）：公司计划以发行股份及支付现金的方式购买中国长江三峡集

团有限公司、长江三峡投资管理有限公司、云南省能源投资集团有限公司、四川省

能源投资集团有限责任公司合计持有的三峡金沙江云川水电开发有限公司的 100%

股权，同时非公开发行股份募集配套资金。日前，三峡集团收到国资委文件，国务

院国资委原则同意公司本次重组的方案。 

➢ 国电电力（600795）：2022年 4-6月份，公司合并报表口径完成发电量 1085.68亿

千瓦时，上网电量 1033.11亿千瓦时，按照可比口径较上年同期增长均为 1.01%；

市场化交易电量占上网电量的 90.76%；平均上网电价 426.81元/千千瓦时。 

➢ 广州发展（600098）：2022年 4-6月，公司合并口径发电企业累计完成发电量

43.56亿千瓦时，上网电量 41.27亿千瓦时，与去年同期相比分别下降 21.51%和

21.37%。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务
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本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保

证。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他

专业人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本

报告不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证

券或其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价
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