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新大陆（000997.SZ） 

数币产业联盟核心地位确立，收单与设备业务均有望加速 
事件：根据证券时报网，7 月 24 日召开的第五届数字中国建设峰会上，新大陆、华

为共同发起倡议成立数字人民币产业联盟，新大陆被选为联盟理事长单位。数字人

民币产业联盟的建立或将促进数字人民币产业资源共享，推动数字人民币新基建创

新发展。 

数字人民币产业联盟正式成立，公司作为理事长单位有望核心受益。1) 根据证券时

报网报道，在第五届数字中国建设峰会上，37 家成员单位共同组建数字人民币产业

联盟，并选举新大陆董事长王晶为联盟首届理事长，新大陆为联盟理事长单位。2）

根据公司公告，在数字人民币支付领域，新大陆已形成智能金融终端、银行受理系

统建设服务、第三方支付运营服务等“数字人民币+”生态圈，公司是北京冬奥会唯

一一家总行级数字人民币受理系统建设外包服务商和核心智能 POS 提供商；根据

2021 年年报，公司全年实现智能 POS、智能收银机、新型扫码 POS 等产品销量合计

超过 1050 万台，覆盖 70 多个国家和地区。在可信数字身份方面，公司是最早与公

安部深度合作，参与可信数字身份技术及场景应用研究的企业之一。3）根据国新办

发布会数据，截至 5 月 31 日，15 个省市的试点地区通过数字人民币累计交易笔数

约 2.64 亿笔，金额约 830 亿元人民币，支持数字人民币支付的商户门店数量达 456.7

万个。未来伴随中国数字人民币场景不断扩容，数字人民币产业联盟的建立，新大

陆作为数字人民币产业联盟核心地位，有望成为行业领军来带动产业链资源共享。 

电子支付及信息识读设备快速放量，海外业务进入快速成长期。1）2021 年，公司

实现营业总收入 76.98 亿元，同增 8.99%，其中电子支付产品及信息识读产品收入

29.63 亿元，同增 59.69%，毛利率 30.54%，同比上升 1.00 pct。2）同期，公司实

现扣非归母净利润为 4.99 亿元，同增 17.13%。业绩回暖，系运营及支付业务总收

入及净利润增长，且海外业务已进入快速成长阶段，提供良好支撑。 

支付竞争格局持续改善，稳健龙头有望享受“剩者红利”。1) 2022 年 6 月 26 日央

行公布第四批支付牌照续展信息，79 家机构中 52 家支付机构顺利通过续展、19 家

支付机构牌照被注销、8 家支付机构中止续展，行业竞争格局持续改善。其中，公司

子公司国通星驿《支付业务许可证》顺利续展，证明公司收单业务在客户、资金、

技术、人员、风控、安全等方面具备了扎实的合规经营能力。3）2021 年，商品运

营及增值服务收入 34.28 亿元，同减 13.78%，毛利率 26.37%，同比下降 1.52 pct。

我们预计，随着行业竞争格局持续改善，公司第三方支付业务有望稳健增长，并成

为数据运营 SaaS 生态的有效发力点。 

维持“买入”评级。根据关键假设，预计 2022-2024 年营业收入分别为 85.85、104.10

和 121.84 亿元，归母净利润分别为 7.55、9.41 和 11.40 亿元。维持“买入”评级。 

风险提示：业务推进不达预期；宏观经济风险；关键假设与实际情况不符。 

 

财务指标 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 7,063 7,698 8,585 10,410 12,184 

增长率 yoy（%） 14.3 9.0 11.5 21.2 17.0 

归母净利润（百万元） 454 704 755 941 1,140 

增长率 yoy（%） 

 

 

-34.3 55.0 7.2 24.6 21.2 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.44 0.68 0.73 0.91 1.10 

净资产收益率（%） 7.8 11.6 11.1 12.1 12.8 

P/E（倍） 32.8 21.2 19.8 15.8 13.1 

P/B（倍） 2.4 2.4 2.1 1.9 1.6  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2022 年 7 月 25 日收盘价 
 

 
买入（维持） 

股票信息 

行业 计算机设备 

前次评级 买入 

7 月 25 日收盘价(元) 14.45 

总市值(百万元) 14,913.31 

总股本(百万股) 1,032.06 

其中自由流通股(%) 99.44 

30 日日均成交量(百万股) 15.17 

股价走势 

作者 
 
分析师   刘高畅 

执业证书编号：S0680518090001 

邮箱：liugaochang@gszq.com 

分析师   杨然 

执业证书编号：S0680518050002 

邮箱：yangran@gszq.com  

相关研究 
 

1、《新大陆（000997.SZ）：支付牌照顺利续展，收单与

识别设备均有望进入加速期》2022-06-28 

2、《新大陆（000997.SZ）：业绩符合预期，卡位数字人

民币、可信数字身份开启新成长》2022-04-28 

3、《新大陆（000997.SZ）：支付生态化、可信数字身份

与数字人民币开启加速成长期》2022-04-28   

  

 

-37%

-27%

-18%

-9%

0%

9%

18%

27%

37%

2021-07 2021-11 2022-03 2022-07

新大陆 沪深300



 2022 年 07 月 26 日 

P.2                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

财务报表和主要财务比率 

 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 7725 7734 9711 11294 13614  营业收入 7063 7698 8585 10410 12184 

现金 4429 3808 5190 5997 7759  营业成本 4860 5343 6012 7274 8498 

应收票据及应收账款 1051 1089 1298 1597 1792  营业税金及附加 41 48 60 69 78 

其他应收款 801 662 970 1008 1307  营业费用 261 280 322 385 445 

预付账款 96 57 113 93 148  管理费用 431 513 567 682 792 

存货 903 1136 1158 1618 1625  研发费用 617 674 773 958 1145 

其他流动资产 445 982 982 982 982  财务费用 -17 -9 -34 -52 -69 

非流动资产 4058 3526 3465 3460 3410  资产减值损失 -11 -21 31 24 -3 

长期投资 172 135 94 52 8  其他收益 113 75 0 0 0 

固定资产 556 355 353 418 445  公允价值变动收益 77 246 70 83 100 

无形资产 155 139 117 91 62  投资净收益 28 -13 -4 -5 -7 

其他非流动资产 3175 2897 2900 2898 2895  资产处置收益 1 -15 -2 -3 -4 

资产总计 11783 11260 13176 14754 17024  营业利润 690 875 919 1145 1388 

流动负债 5149 4519 5663 6266 7352  营业外收入 2 3 0 0 0 

短期借款 804 327 327 327 327  营业外支出 128 21 0 0 0 

应付票据及应付账款 915 1088 1166 1561 1625  利润总额 564 857 919 1145 1388 

其他流动负债 3431 3104 4169 4378 5400  所得税 61 106 114 142 172 

非流动负债 207 278 246 217 185  净利润 502 751 805 1003 1216 

长期借款 157 155 123 94 62  少数股东损益 48 47 50 62 76 

其他非流动负债 50 123 123 123 123  归属母公司净利润 454 704 755 941 1140 

负债合计 5357 4798 5909 6483 7537  EBITDA 832 1005 901 1116 1348 

少数股东权益 321 195 245 308 383  EPS（元） 0.44 0.68 0.73 0.91 1.10 

股本 1032 1032 1032 1032 1032        

资本公积 1779 1791 1791 1791 1791  主要财务比率      

留存收益 3360 3707 4512 5515 6731  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

归属母公司股东权益 6105 6267 7022 7963 9103  成长能力      

负债和股东权益 11783 11260 13176 14754 17024  营业收入(%) 14.3 9.0 11.5 21.2 17.0 

       营业利润(%) -12.7 26.9 5.0 24.6 21.2 

       归属于母公司净利润(%) -34.3 55.0 7.2 24.6 21.2 

       获利能力      

       毛利率(%) 31.2 30.6 30.0 30.1 30.3 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 6.4 9.1 8.8 9.0 9.4 

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  ROE(%) 7.8 11.6 11.1 12.1 12.8 

经营活动现金流 491 988 1342 818 1731  ROIC(%) 6.2 9.9 9.4 10.4 11.0 

净利润 502 751 805 1003 1216  偿债能力      

折旧摊销 342 231 93 115 144  资产负债率(%) 45.5 42.6 44.8 43.9 44.3 

财务费用 -17 -9 -34 -52 -69  净负债比率(%) -53.9 -50.5 -64.3 -66.6 -77.0 

投资损失 -28 13 4 5 7  流动比率 1.5 1.7 1.7 1.8 1.9 

营运资金变动 -721 -162 542 -174 529  速动比率 1.3 1.3 1.4 1.4 1.5 

其他经营现金流 413 163 -67 -80 -96  营运能力      

投资活动现金流 -297 -48 32 -34 -5  总资产周转率 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 

资本支出 134 76 -20 37 -6  应收账款周转率 7.9 7.2 7.2 7.2 7.2 

长期投资 327 -104 41 42 44  应付账款周转率 4.8 5.3 5.3 5.3 5.3 

其他投资现金流 164 -76 52 45 33  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -556 -1420 8 23 38  每股收益(最新摊薄) 0.44 0.68 0.73 0.91 1.10 

短期借款 197 -477 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.48 0.96 1.30 0.79 1.68 

长期借款 119 -2 -32 -29 -32  每股净资产(最新摊薄) 5.92 6.07 6.80 7.72 8.82 

普通股增加 -20 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -133 12 0 0 0  P/E 32.8 21.2 19.8 15.8 13.1 

其他筹资现金流 -719 -953 40 52 69  P/B 2.4 2.4 2.1 1.9 1.6 

现金净增加额 -370 -494 1382 807 1763  EV/EBITDA 13.9 11.5 11.3 8.4 5.7 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2022 年 7 月 25 日收盘价  
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