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事件： 

7 月 24 日，国家能源局在北京组织召开 2022 年大力提升油气勘探开发力度工

作推进会，会议指出，要大力推动油气相关规划落地实施，以更大力度增加上游投

资，助力保障经济运行和民生需求；大力推动海洋油气勘探开发取得新的突破性进

展，提高海洋油气资源探明程度；大力推动页岩油、页岩气成为战略接续领域，坚

定非常规油气发展方向，加快非常规资源开发；大力推动已探明油气资源高效利用，

提高储量动用程度和采收率。 

点评： 

坚守能源安全保障大战略不动摇，大力推动油气相关规划落地实施 

我国石油进口依存度较高，2022 年上半年我国生产石油 6947 万吨，进口石油

2.53 亿吨，进口依存度高达 78.4%。2022 年以来，全球原油市场受到供需格局变

化和地缘政治态势的影响，国际油价波动幅度较大，加强国内油气增产保供，有助

于降低原油进口依存度，从而保障我国能源安全，降低国际政治和能源供给风险。 

在保障能源安全大背景下，国家能源局《“十四五”现代能源体系规划》指出，

传统能源领域要强调能源安全，保障国内化石能源供给，石油产量力争 2022 年回

升至 2亿吨。为实现增产目标，以“三桶油”为代表的我国油气勘探开采行业大力

提升上游资本开支，2021 年，中石油、中石化、中海油总资本开支分别同比增长

2%、24%、13%；2022 年，“三桶油”将进一步加大上游投入，中石油、中石化、

中海油上游资本开支预计分别同比增长 2%、20%、8%。本次会议精神指导下，我

国油气行业项目落实将进一步加速，上游投资增长将进一步提升。 

加强海洋油气勘探开发力度，提高油气资源探明程度 

我国海洋油气储量丰富，但整体探明程度相对较低，石油资源探明程度平均为 

23%，天然气资源探明程度平均为 7%，资源探明程度有待进一步提高。中海油依

托优质海洋油气资源，加大勘探和开采力度，产储量增速走在世界前列，2021 年油

气总产量达到 572.9 百万桶油当量，2022-2024 年三年油气总产量年均增速目标为

6.1%。在本次会议精神指导下，中海油将坚守我国海上油气勘探开发主力军的位置，

努力提高海洋油气资源探明程度，实现海洋油气产储量的稳定增长。 

坚定非常规油气勘探发展方向，推动非常规油气成为战略接续领域 

非常规石油主要包括致密油、页岩油等，非常规气主要包括页岩气、致密气、

煤层气等。我国非常规油气储量丰富，2020 年非常规石油可采资源量与常规石油资

源量大致相当，非常规油气将在战略上为我国油气增产和能源安全保障目标保驾护

航。 

要点 
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“三桶油”大力投入非常规油气开发领域，成果斐然。中石油方面，“十三

五”期间，以非常规油气为代表的低品位资源逐渐成为中石油勘探开发的主体，

非常规原油与天然气分别占新增油气探明储量的 70%及 90%以上；“十四五”期

间，中石油油气产量的增量部分将主要来自非常规资源，其中非常规原油与天然

气产量分别比“十三五”末增长 2倍和 3 倍。 

中石化方面，2021 年 12 月，我国首个大型页岩气田——中国石化涪陵页岩

气田白马区块页岩气探明储量新增报告于 12 月 9 日通过自然资源部评审，经认

定，该区块新增探明储量 1048.83 亿立方米。中石化历经六年攻克深层常压页

岩气效益开发技术瓶颈，截至 21 年 11 月，涪陵页岩气田白马区块单井最高累

产超 3000 万立方米，在国内常压页岩气井中处于较高水平。 

中海油方面，公司通过全资控股中联煤层气公司进行非常规气布局，2021

年，中联公司着力增储上产，实现全年投产 640 余口井，新建场站 3座，改扩

建场站 3座。2021 年 12 月，中海油中联公司天然气日产气量首次突破 1400 万

立方米，较 2020 年同期增长 40%，增速居全国煤层气企业第一。 

投资建议：我国油气勘探开发行业坚守能源安全目标，坚决落实油气相关规划，

大力提高勘探开发力度，积极推进海上油气和非常规油气开发，上游和油气板块

有望充分受益。上游板块建议重点关注中国石油、中国海油、中国石化；油服板

块建议重点关注中海油旗下的中海油服、海油工程、海油发展，中石油旗下的中

油工程，中石化旗下的石化油服。此外，建议关注专注海外油服和 LNG业务的

博迈科，温北油田已经量产的中曼石油，深耕射孔技术并布局碳中和业务的通源

石油。 

风险提示：国际油价大幅波动风险，勘探开发进度不及预期，成本波动风险。
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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