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地产端，高频数据显示销售再度回落。其中一线城市维持坚挺走势，二线城

市相对疲弱，三线城市未曾迎来过 6月的集中购房需求释放场景，持续表现较差。 

工业生产端表现各异，高炉开工率、焦化厂开工率以及江浙织机 PTA 产业链

负荷率均呈走低态势，但日均耗煤量、山东地炼开工率、石油沥青装置开工率以

及半钢胎和全钢胎开工率均有提升。 

服务业总体持续改善，地铁客运量在疫情扰动下，维持相对高位，而电影票

房逐步走高。 

出口可能呈现下滑状态。韩国前 20日出口金额当月同比值较前期水平已有一

定下降，SCFI显示上海地区出口集装箱即期市场的运价连续下滑。 
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1   从高频数据看 7 月经济 

1.1. 地产：销售再度回落 

由于 4、5月疫情防控局势较为严格，6月整体局势才真正得以好转，因此地产销售

在 6月出现了较为明显的短期上冲。但从 7月高频数据来看，这种短期上冲劲头已到尽

头。30 大中城市销售面积显示地产销售再次显著低于历年同期值。7月前 23天，30 大

中城市商品房销售面积累计销售 934.05 万平方米，较 6 月前 23 天减少 324.54 万平方

米，环比跌幅 25.8%,较去年同期减少 601.72万平方米，同比跌幅 39.2%。 

分能级来看，一线城市在 6月反弹后，维持坚挺走势。7月前 23天，环比跌幅 10.8%，

同比跌幅 9.8%。二线城市相对疲弱，7 月前 23 天，环比跌幅 32.7%，同比跌幅 45.5%。

三线城市未曾迎来过 6月的集中购房需求释放场景，持续表现较差，7月前 23天，环比

跌幅 19.9%，同比跌幅 44.7%。 

图 1.1.1：30 大中城市销售面积再次低于往年 

 

Wind  

图 1.1.2：其中，一线城市表现持续坚挺（%） 

 

Wind  
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图 1.1.3：其中二线城市冲高后回落 
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图 1.1.4：三线城市未曾出现好转 

 

Wind  

尽管销售端一直不如人意，但成交土地规划面积虽低于历年均值，整体却与以往差

距不大。从均值来看，7月前三周，100大中城市成交土地规划建筑面积环比上升 3.8%，

同比下跌 11.6%。从成交情况看，土地市场的冷远不及销售端，一定程度上表明土拍市

场，政府存在一定的托市行为，具体表现为竞拍者多为国资背景，甚至是本地国企开发

商。 

土地溢价率则从去年三季度末开始一直维持低位。7 月前三周环比跌幅 36.8%，同

比跌幅 83.6%。 

图 1.1.5：100 大中城市成交土地规划面积不算太差 
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图 1.1.6：土地溢价率持续低位 
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1.2. 工业生产呈现分化状态 

进入夏季后，高温天气令民用电进入高峰期。截至 7 月 17 日，六大发电集团日均

耗煤量上升 8.32万吨至 85.84万吨。历年比较来看，当前日均耗煤量高于往年水平。 

图 1.2.1：日均耗煤量走高 

 

iFind  

从高炉开工率来看，唐山高炉开工率和全国高炉开工率均较 6 月出现回落。截至 7

月 22 日，本月唐山高炉开工率周均值为 53.97%，较 6 月均值 58.73%回落 4.76 个百分

点。而全国高炉开工率为 77.37%，较 6月均值回落 6.02个百分点。 

焦化企业开工率均较 6月下滑。中高产能企业跌幅较小，其中，高产能（>200万吨）

焦化厂周均开工率下降 5.34 个百分点至 81.29%，而中产能（100-200 万吨）焦化厂开

工率下降 5.18 个百分点至 71.49%，但从季节性来看，中高产能企业均已低于历年开工

率。低产能（＜100万吨）焦化厂开工率降幅较大，从 6月的 74.78%下降至 58.13%，然

而从季节性来看，低产能企业开工率仍高于 2020年和 2021年的水平。 

江浙织机 PTA 产业链负荷率进入 7 月后，也呈下降趋势。截至 7 月 21 日，日均负

荷率 52.33%，较 6月下降 4.53个百分点。与历年相比，当前 PTA产业链负荷率处于较

低状态。 

无论是金联创还是 Wind 自身统计的山东地炼开工率均有较大增幅。金联创地炼开

工率上升 3.55 个百分点至 69.77%，Wind 自身统计的山东地炼开工率上升 3.11 个百分

点至 69.02%。 

与基建更为相关的石油沥青装置开工率持续走高。截至 7月 6日，石油沥青装置开

工率从 6 月底的 31.1%上升 2.7 个百分点至 33.8%，但仍低于历年水平，不过可以看到

开工率正在向历年水平靠近，表明基建端依然在发力。 

7月，半钢胎和全钢胎周均开工率均小幅走高，其中半钢胎开工率上升 0.16个百分
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点至 64.4%，而全钢胎开工率则上升 0.3 个百分点至 57.5%。季节性来看，半钢胎开工

率处于中游水平，而全钢胎开工率则偏低。 

总体来看，7月工业生产端表现各异，高炉开工率、焦化厂开工率以及江浙织机 PTA

产业链负荷率均呈走低态势，但日均耗煤量、山东地炼开工率、石油沥青装置开工率以

及半钢胎和全钢胎开工率均有提升。 

 

图 1.2.2：高炉开工率环比下滑 

 

iFind  

图 1.2.3：高产能（>200 万吨）焦化厂开工率 

 

Wind  

 

图 1.2.4：中产能（100-200 万吨）焦化厂开工率 

 

Wind  

图 1.2.5：低产能（＜100万吨）焦化厂开工率 

 

Wind  

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

唐山:高炉开工率 周 %

高炉开工率:全国(样本数247家):当周值 周 %



 

7 

宏观策略周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图 1.2.6：PTA 开工率逐步下滑 

 

Wind  

图 1.2.7：金联创地炼开工率继续回升 

 

Wind  

 

图 1.2.8：山东地炼开工率也在走高 
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图 1.2.9：石油沥青装置开工率向历年水平逐步靠近 
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图 1.2.10：汽车半钢胎开工率小幅走高 

 

Wind  

图 1.2.11：汽车全钢胎开工率仍在走低 
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1.3. 服务业持续改善 

尽管进入 7 月后，疫情扰动有所加深，但总体来看，地铁客运量受到的扰动较小。 

进入暑期后，电影消费量也整体出现了小幅改善，目前已接近 2021年水平。 

图 1.3.1：北上广深总体地铁客运量维持相对高位 

 

Wind  

图 1.3.2：电影消费持续改善 
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1.4. 外贸：出口可能略有下滑 

韩国前 20日出口金额同比增长 14.5%，较 6月有大幅改善，但较前期水平已有一定

下降，预示 7月全球需求趋于下行，但仍有韧性。 

集装箱运价指数呈现分化。CCFI 显示南半球航线明显上涨，美国航线略下跌，其他
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地区持稳，而 SCFI显示上海地区出口集装箱即期市场的运价连续下滑。 

图 1.4.1：中国出口集装箱运价指数分化 

 

Wind  

图 1.4.2：SCFI 集装箱运价指数连续下滑 
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截至 7月 10日，八大枢纽港外贸集装箱吞吐量同比增长 7.6%，相比 6月的 13.77%

降低 6.47个百分点。 

图 1.4.3：八大枢纽港口外贸集装箱吞吐量同比走低 

 
Wind  
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