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[Table_Summary]  本周观点更新 

乘联会发布 7 月 1-17 日乘用车销量数据：市场零售 73.1 万

辆，同比去年增长 16%，较上月同期下降 10%；全国乘用车厂商批发

76.9 万辆，同比去年增长 24%，较上月同期下降 6%。据乘联会初步

推算本月狭义乘用车零售市场在 177.0 万辆左右，同比增长 17.8%，

新能源零售在 45.0 万辆左右，同比增长 102.5%。6 月底作为上半

年收官节点，厂商加大力度促进销量目标完成，叠加车购税减半政

策效果在启动前期较突出，大量消费需求已在 6月快速释放。进入

7 月，夏季高温背景下看车趋淡，成交边际走弱。局部疫情扰动下

汽车产业链韧性较强，尤其新能源产能利用率迅速恢复，蔚来、特

斯拉、广汽埃安等厂商持续增扩产能，预计下半年可实现产能爬升。

同时新能源产品消费者接受度逐渐提高，预计年底补贴退坡前新能

源市场将持续增长。 

 周度行情回顾 

本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 1.30%、

-0.14%、-0.24%。汽车板块的涨跌幅为 2.71%，较上周由负转正，

涨跌幅排行位列 30 个行业中第 11 位。 

从分子板块来看，摩托车及其他、零部件、销售及服务、商用

车及乘用车周涨跌幅分别为 7.63%、6.45%、6.32%、0.89%、-1.29%。 

估值方面,摩托车及其他、零部件、乘用车、销售及服务、商用

车市盈率分别为 50.01x/35.84x/35.79x/23.99x/20.23x。摩托车及

其他、乘用车、零部件、商用车、销售及服务市净率分别为

3.22x/3.09x/3.07x/1.69x/1.00x。 

个股情况来看，本周行业涨幅前五位的公司是冠盛股份、松原

股份、天成自控、国机汽车、襄阳轴承，涨幅分别为 40.75%、30.35%、

29.46%、25.66%、24.17%，跌幅前五位的公司是中通客车、立中集

团、金杯汽车、雪龙集团、无锡振华，跌幅分别是-25.51%、-12.08%、

-11.53%、-9.13%、-6.69%。 

 投资建议 

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能

化零部件推荐华域汽车、伯特利、德赛西威、经纬恒润、中科创达、

科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电子、菱

电电控、中熔电气、拓普集团、旭升股份等。 

 风险提示 

1、汽车销量不达预期的风险。2、零部件短缺导致的产业链风

险 3、芯片短缺导致的产业链风险。4、原材料价格上涨对盈利造成

不利影响的风险。 
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重点推荐公司 

股票名称 股票代码 
EPS(元/股) PE（X） 

周涨跌幅 最新收盘价 投资评级 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

整车环节：           

601238.SH 广汽集团 0.72 1.16 1.38 21.5  13.2  11.1  -4.92% 15.28 推荐 

002594.SZ 比亚迪 1.06 4.26 6.42 256.3  77.4  51.3  -2.53% 329.62 推荐 

000625.SZ 长安汽车 0.47 0.93 1.05 32.6  18.9  16.8  -1.90% 17.59 推荐 

601633.SH 长城汽车 0.73 1.35 1.74 66.7  26.1  20.2  2.00% 35.19 推荐 

智能化零部件：          

600741.SH 华域汽车 2.05 2.64 2.95 13.8  8.1  7.2  1.18% 21.35 推荐 

603596.SH 伯特利 1.24 2.2 2.86 56.3  42.5  32.7  6.19% 93.39 推荐 

002920.SZ 德赛西威 1.51 2.9 3.81 94.3  62.0  47.2  9.46% 179.72 推荐 

688326.SH 经纬恒润 1.62 2.58 3.54 - 75.0  54.7  17.02% 193.61 推荐 

300496.SZ 中科创达 1.52 2.95 3.93 90.9  47.6  35.7  4.93% 140.33 推荐 

603786.SH 科博达 0.97 1.88 2.3 82.6  36.2  29.6  5.80% 68.03 推荐 

600699.SH 均胜电子 -2.74 0.79 0.97 -8.0  26.0  21.2  14.89% 20.53 推荐 

601799.SH 星宇股份 3.41 6.2 7.87 61.5  27.6  21.7  -5.93% 170.92 推荐 

新能源零部件：          

600563.SH 法拉电子 3.69 6.13 7.93 63.0  34.4  26.6  0.48% 211 推荐 

688667.SH 菱电电控 2.84 7.03 9.6 64.6  25.2  18.5  18.49% 177.5 推荐 

301031.SZ 中熔电气 1.36 4.23 6.99 125.3  32.7  19.8  -6.86% 138.13 推荐 

601689.SH 拓普集团 0.93 1.98 2.57 57.4  43.9  33.8  4.45% 86.86 推荐 

603305.SH 旭升股份 0.92 1.29 1.71 54.0  30.5  23.0  17.13% 39.39 推荐 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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一、本周观点更新 

乘联会发布 7月 1-17 日乘用车销量数据：市场零售 73.1 万辆，同比去年增长 16%，较上

月同期下降 10%；全国乘用车厂商批发 76.9 万辆，同比去年增长 24%，较上月同期下降 6%。

据乘联会初步推算本月狭义乘用车零售市场在 177.0 万辆左右，同比增长 17.8%，新能源零售

在 45.0 万辆左右，同比增长 102.5%。6 月底作为上半年收官节点，厂商加大力度促进销量目

标完成，叠加车购税减半政策效果在启动前期较突出，大量消费需求已在 6月快速释放。进入

7 月，夏季高温背景下看车趋淡，成交边际走弱。局部疫情扰动下汽车产业链韧性较强，尤其

新能源产能利用率迅速恢复，蔚来、特斯拉、广汽埃安等厂商持续增扩产能，预计下半年可实

现产能爬升。同时新能源产品消费者接受度逐渐提高，预计年底补贴退坡前新能源市场将持续

增长。 

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零部件推荐华域汽车、伯

特利、德赛西威、经纬恒润、中科创达、科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐

法拉电子、菱电电控、中熔电气、拓普集团、旭升股份等。 

二、行情回顾 

1、本周汽车板块涨跌幅位居所有行业第 11 位，子版块中摩托车及其他表现最佳 

本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 1.30%、-0.14%、-0.24%。汽车板

块的涨跌幅为 2.71%，较上周由负转正，涨跌幅排行位列 30 个行业中第 11 位。个股情况来看，

本周行业涨幅前五位的公司是冠盛股份、松原股份、天成自控、国机汽车、襄阳轴承，涨幅分

别为 40.75%、30.35%、29.46%、25.66%、24.17%，跌幅前五位的公司是中通客车、立中集团、

金杯汽车、雪龙集团、无锡振华，跌幅分别是-25.51%、-12.08%、-11.53%、-9.13%、-6.69%。 

图 1：本周汽车板块涨跌幅为 2.71% 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 1：本周汽车行业涨幅前五位个股 

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 TTM 市净率 

605088.SH 冠盛股份 19.03 40.75% 25.89 2.14 

300893.SZ 松原股份 25.64 30.35% 53.10 7.50 

603085.SH 天成自控 13.27 29.46% 250.17 4.41 

600335.SH 国机汽车 11.51 25.66% 68.99 1.59 

000678.SZ 襄阳轴承 6.01 24.17% -33.48 2.75 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 2：本周汽车行业跌幅前五位个股 

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 TTM 市净率 

000957.SZ 中通客车 17.99 -25.51% -49.58 4.22 

300428.SZ 立中集团 36.77 -12.08% 50.29 4.39 

600609.SH 金杯汽车 5.68 -11.53% 40.72 9.20 

603949.SH 雪龙集团 28.78 -9.13% 58.26 6.15 

605319.SH 无锡振华 15.91 -6.69% 39.53 1.82 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

从分子板块来看，摩托车及其他、零部件、销售及服务、商用车及乘用车周涨跌幅分别为

7.63%、6.45%、6.32%、0.89%、-1.29%。 

估值方面,摩托车及其他、零部件、乘用车、销售及服务、商用车市盈率分别为

50.01x/35.84x/35.79x/23.99x/20.23x。摩托车及其他、乘用车、零部件、商用车、销售及服

务市净率分别为 3.22x/3.09x/3.07x/1.69x/1.00x。 

表 3：汽车板块区间涨跌幅统计情况 

板块名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

上证综指 1.30 -3.79 

深证成指 -0.14 -3.89 

沪深 300 指数 -0.24 -5.50 

整车 

乘用车 -1.29 -2.43 

商用车 0.89 -2.12 

零部件及其他 

零部件 6.45 10.28 

销售及服务 6.32 -0.34 

摩托车及其他 7.63 5.63 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 4：汽车板块估值比较 

板块名称 市盈率 市净率 

上证 A股 11.63  1.28  
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深证 A股 24.42  2.73  

沪深 300 11.64  1.32  

整车 

乘用车 35.79  3.09  

商用车 20.23  1.69  

零部件及其他 

零部件 35.84  3.07  

销售及服务 23.99  1.00  

摩托车及其他 50.01  3.22  

资料来源：Wind，（市盈率：TTM，整体法，剔除负值；市净率：整体法，最新），中国银河证券研究院 

2、个股大小非解禁、大宗交易一览 

表 1：未来三个月大小非解禁一览 

代码 简称 解禁日期 

解禁数

量 

(万股) 

解禁前 解禁后 

总股本 流通 A股 
占比

(%) 
总股本 流通 A股 占比(%) 

430418.BJ 苏轴股份 2022-07-25 482.94 9,672.00 4,638.69 47.96 9,672.00 5,121.63 52.95 

300695.SZ 兆丰股份 2022-07-26 425.22 7,092.99 6,667.77 94.01 7,092.99 7,092.99 100.00 

300432.SZ 富临精工 2022-07-26 156.60 121,918.78 109,688.92 89.97 121,918.78 109,845.52 90.10 

601633.SH 长城汽车 2022-07-27 1,074.32 920,544.06 612,014.12 66.48 920,544.06 613,088.44 66.60 

300994.SZ 久祺股份 2022-08-12 1,632.00 19,424.00 4,856.00 25.00 19,424.00 6,488.00 33.40 

600841.SH 动力新科 2022-09-08 17,578.22 163,153.57 32,790.94 20.10 163,153.57 50,369.16 30.87 

300432.SZ 富临精工 2022-09-23 8,988.02 121,918.78 109,845.52 90.10 121,918.78 118,833.54 97.47 

601058.SH 赛轮轮胎 2022-09-26 40,897.13 306,348.48 262,166.35 85.58 306,348.48 303,063.48 98.93 

600480.SH 凌云股份 2022-09-26 9,788.65 91,696.54 76,346.15 83.26 91,696.54 86,134.81 93.93 

002921.SZ 联诚精密 2022-09-26 2,560.12 13,168.32 8,212.95 62.37 13,168.32 10,773.07 81.81 

605018.SH 长华股份 2022-09-26 5,180.64 46,848.64 4,168.00 8.90 46,848.64 9,348.64 19.95 

000589.SZ 贵州轮胎 2022-09-29 8,285.71 114,748.86 104,679.46 91.22 114,748.86 112,965.18 98.45 

301072.SZ 中捷精工 2022-09-29 709.11 10,505.48 2,626.37 25.00 10,505.48 3,335.48 31.75 

603786.SH 科博达 2022-10-17 36,000.00 40,409.80 4,010.00 9.92 40,409.80 40,010.00 99.01 

601966.SH 玲珑轮胎 2022-10-17 11,212.12 147,673.15 136,140.15 92.19 147,673.15 147,352.27 99.78 

600335.SH 国机汽车 2022-10-17 42,713.85 145,687.54 102,973.68 70.68 145,687.54 145,687.54 100.00 

688737.SH 中自科技 2022-10-24 2,655.28 8,603.50 1,862.30 21.65 8,603.50 4,517.58 52.51 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 2：本周大宗交易一览 

公司代码 证券简称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 
当日收盘价 

成交量(万

股/份/张) 

成交额 

(万元) 

002766.SZ 索菱股份 2022-07-22 6.19 6.19 0.00 6.81 130.00 804.70 

688667.SH 菱电电控 2022-07-21 179.27 169.30 5.89 182.00 10.00 1,792.70 
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603997.SH 继峰股份 2022-07-21 12.18 13.53 -9.98 14.26 25.00 304.50 

603997.SH 继峰股份 2022-07-21 12.18 13.53 -9.98 14.26 21.90 266.77 

603997.SH 继峰股份 2022-07-21 12.18 13.53 -9.98 14.26 82.00 998.76 

603997.SH 继峰股份 2022-07-21 12.18 13.53 -9.98 14.26 49.00 596.82 

301005.SZ 超捷股份 2022-07-21 18.98 23.72 -19.98 23.76 50.00 949.00 

300428.SZ 立中集团 2022-07-20 32.68 38.10 -14.23 38.20 21.00 686.28 

300391.SZ 康跃科技 2022-07-20 12.21 12.52 -2.48 12.46 173.32 2,116.24 

300928.SZ 华安鑫创 2022-07-20 63.48 64.72 -1.92 64.45 15.00 952.20 

002590.SZ 万安科技 2022-07-20 7.67 8.52 -9.98 8.34 959.29 7,357.78 

603997.SH 继峰股份 2022-07-20 12.00 12.70 -5.51 13.53 21.00 252.00 

603997.SH 继峰股份 2022-07-20 12.00 12.70 -5.51 13.53 300.00 3,600.00 

603997.SH 继峰股份 2022-07-20 12.00 12.70 -5.51 13.53 17.00 204.00 

603997.SH 继峰股份 2022-07-20 12.00 12.70 -5.51 13.53 100.00 1,200.00 

603997.SH 继峰股份 2022-07-20 12.00 12.70 -5.51 13.53 20.00 240.00 

002984.SZ 森麒麟 2022-07-20 33.84 34.26 -1.23 34.89 75.00 2,538.00 

002984.SZ 森麒麟 2022-07-20 33.84 34.26 -1.23 34.89 25.00 846.00 

300585.SZ 奥联电子 2022-07-19 14.41 18.01 -19.99 17.95 30.00 432.30 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 61.50 2,706.62 

301005.SZ 超捷股份 2022-07-18 18.48 23.10 -20.00 23.45 61.60 1,138.37 

300391.SZ 康跃科技 2022-07-18 11.72 11.75 -0.26 12.09 330.00 3,867.60 

002472.SZ 双环传动 2022-07-18 32.76 31.58 3.74 32.76 85.00 2,784.60 

301039.SZ 中集车辆 2022-07-18 8.81 9.58 -8.04 9.63 47.00 414.07 

603596.SH 伯特利 2022-07-18 80.50 87.95 -8.47 92.27 7.50 603.75 

603596.SH 伯特利 2022-07-18 80.50 87.95 -8.47 92.27 5.50 442.75 

603596.SH 伯特利 2022-07-18 80.50 87.95 -8.47 92.27 17.00 1,368.50 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 37.50 1,650.38 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 22.50 990.23 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 20.00 880.20 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 15.00 660.15 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 15.00 660.15 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 13.00 572.13 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 13.00 572.13 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 11.00 484.11 

002906.SZ 华阳集团 2022-07-18 44.01 48.90 -10.00 49.89 11.00 484.11 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

三、行业本周要闻 

1、 FPT Software 和 SCSK 推出全面 AUTOSAR 解决方案 
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7 月 20 日，越南数字化转型服务供应商 FPT Software 和日本 IT 公司 SCSK 建立全球销售

业务合作伙伴关系。两家公司将合作向汽车顶级原始设备制造商（OEM）和供应商推出符合

AUTOSAR 标准的综合解决方案堆栈 Monozukuri Adaptive AUTOSAR 或 MaaZ。MaaZ 由使用

SCSK 产品的 FPT Software 提供支持，融合了准量产平台，并围绕 AUTOSAR 无缝集成工具

链和服务。该软件解决方案基于车载基础软件产品 QINeS BSW 构建，其中 QINeS BSW 由

SCSK 开发，并于 2015 年引入日本市场，且符合 AUTOSAR 标准。经过多年研发，如今 QINeS 

BSW 演变为 MaaZ，并主要面向海外发行，重点是美国、亚太和欧洲市场。通过以具有竞争力

和灵活的成本提供全栈技术，MaaZ 帮助 OEM 加速软件定义的产品、服务和业务。凭借一流

的技术，MaaZ 致力于提供具有日本制造品质的高效、灵活的 AUTOSAR 解决方案，但同时缩

短了产品的上市时间并降低了客户的总拥有成本。 

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202207/21I70308245C601.shtml 

2、 苏州：氢力氢为、治臻新能源、擎动新能源等 10 家企业获得常熟近 1600 万补贴。 

苏州市人民政府发布了《2022 年常熟市氢燃料电池产业发展政策补贴公示》，本次有氢

力氢为新能源汽车运营（常熟）有限公司、诚志空气产品氢能源科技（常熟）有限公司、苏州

常嘉氢能源科技有限公司、苏州治臻新能源装备有限公司、江苏金亚隆科技有限公司、常熟氢

能源研究院有限公司、丰电金凯威（苏州）压缩机有限公司、亨弗劳恩（江苏）复合材料研发

有限公司、江苏擎动新能源科技有限公司、江苏金亚隆科技有限公司等 10 家企业获得共

1596.79 万补贴。 

资料来源：https://www.autoinfo.org.cn/#/index/detail/newPolicyDetail/2207210850520094 

3、 上海：上海机动车保有量突破 500 万辆 其中新能源汽车 71 万辆 

7 月 20 日，上海市公安局今日公布的数据显示，截至 2022 年 6 月底，上海机动车保有量

达 509 万辆，其中汽车 451 万辆，新能源汽车 71 万辆；上海机动车驾驶人达 913 万人，其中

汽车驾驶人 899 万人。2022 年上半年上海新注册登记机动车 19 万辆，新领证驾驶人 9 万人。

2022 年上半年，上海新注册登记机动车 19 万辆，与去年同期相比减少 18 万辆，下降 39.3%。

上半年前 3 个月机动车新注册登记量与去年同期持平，受疫情影响 4 月和 5 月机动车新注册

登记量仅 7972 辆，远低于去年同期，但随着全面复工复产，6 月机动车新注册登记量达到 3

万辆，注册量呈上升趋势。截至 6 月底，上海新能源汽车保有量达 71 万辆，占汽车总量的

15.74%。其中，纯电动汽车保有量 38 万辆，占新能源汽车总量的 53.52%。上半年新注册登记

新能源汽 85692 辆，与去年上半年新注册登记量相比减少 47436 辆，下降 32.01%。新能源汽

车新注册登记量占汽车新注册登记量的 45.10%。截至 6 月底，上海机动车驾驶人数量达 913

万人，其中，汽车驾驶人数量为 899 万人，占驾驶人总数的 98.47%。2022 年上半年，上海新

领证驾驶人数量达 88545 人。 

资料来源：https://www.autoinfo.org.cn/#/index/detail/newPolicyDetail/2207201405280022 

4、 四川：将开展新能源与智能汽车政策奖励申报工作 

7 月 18 日，四川省经信厅发布将开展新能源与智能汽车相关政策奖励申报工作的通知。

该政策奖励的支持范围主要包括“智能汽车公共平台支持”“氢燃料电池汽车示范奖励”两个方

面。据介绍，此次申报工作，旨在加强国内领先的、投资大、产业带动强的智能汽车研发创新、
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技术认证、测试场等公共平台建设。同时，积极鼓励有条件的市（州）重点在公共交通、物流

等领域开展氢燃料电池汽车示范工作。 

资料来源：https://www.autoinfo.org.cn/#/index/detail/newPolicyDetail/2207191037536631 

5、 交通运输部：研究加快推进公路沿线充电设施建设。 

据交通运输部消息，7 月 19 日，交通运输部部长李小鹏主持召开部务会，传达学习中央

有关精神，审议《关于加强公路水运工程建设质量安全监督管理工作的意见》《加快推进公路

沿线充电基础设施建设行动方案》等。会议指出，加快推进公路沿线充电基础设施建设，构建

完善的公路沿线充电基础设施网络，是提升公路基础设施服务能力、解决新能源汽车充电难题

的重要举措。要有效调动社会各方投资建设的积极性，尽快制定印发配套的技术指南，确保科

学规范开展工作。要加强督导检查和监管，指导各地加快形成省级工作方案，确保目标任务按

期优质完成。交通运输部已会同国家能源局等部门，研究起草加快推进公路沿线充电基础设施

建设行动方案，拟按照“桩站先行、以供促需，因地制宜、分类推进，广泛覆盖、适度超前，

通用开放、智能高效”的原则，加快形成“固定充电设施为主体，移动充电设施为补充”的公

路沿线充电设施网络，不断满足日益增长的电动汽车充电需求。 

资料来源：https://www.autoinfo.org.cn/#/index/detail/newPolicyDetail/2207200904219966 

6、 国新办：上半年中国新能源车产销创新高。 

在 19 日举行的国新办新闻发布会上，中国工业和信息化部新闻发言人、总工程师田玉龙

介绍了上述情况。他表示，“上半年中国新能源汽车实现平稳快速发展，在全球也引人注目。

2022 年上半年，中国新能源汽车产销分别完成 266.1 万辆和 260 万辆，同比均增长 1.2 倍，产

销规模创新高，市场渗透率达到 21.6%。”田玉龙介绍，中国的新能源汽车技术创新也取得一

些新的突破：新研制的激光雷达、国产芯片、车载基础计算平台都实现了装车应用；量产的三

元电池单体能量密度达到了全球最高的 300 瓦时/公斤，无钴电池达到了 240 瓦时/公斤，“这

些指标非常亮眼”；半固态电池接近量产状态，中国新能源汽车动力电池方面的产业竞争力非

常强。中国新能源车的配套体系也在加快完善。上半年新增建设充换电设施 130 万台，同比增

长了 3.8 倍，其中，私人桩 92 万个，公共桩 38 万个。另外，目前已经累计建成 1 万多个动力

电池回收服务点，基本实现退役电池就近回收，方便了用户。田玉龙表示，下一步，将不断完

善新能源汽车的安全技术标准，完善动力电池有关性能水平，包括失控报警、安全防护、低温

适应性等性能水平，让消费者放心购买、安心使用。对于购置税的免征问题，相关部门正在加

紧研究，尽快出台有关结果。 

资料来源：https://www.autoinfo.org.cn/#/index/detail/newPolicyDetail/2207200917129971 

7、 工信部：加强汽车芯片供给，确保汽车等产业链供应链稳定畅通。 

7 月 19 日，国新办举行新闻发布会，介绍 2022 年上半年工业和信息化发展有关情况。工

信部运行监测协调局副局长陶青就汽车产业链供应链恢复情况、上半年工信部采取了哪些保

障产业链供应链稳定畅通措施，下半年工信部在推动企业稳产达产方面的考虑做了介绍。下一

步，工信部将深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，高效统筹疫情防控和工业生产，进一步

推动企业稳产达产。一是加强对重点地区、重点行业、重点企业运行情况监测，在重点产业链

供应链“白名单”企业基础上，抓实抓细各项服务保障工作，推动关键节点企业稳产达产，全
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面恢复产能。二是指导出现疫情的地区落实好生产过程中的疫情防控措施，有效实施稳定生产

方案和应急预案，扎实做好疫情防控条件下的稳定生产工作。应该说，经过 3、4 月份的冲击

和历练，很多企业、很多地方及时形成自己的应急预案，非常有信心，在任何冲击下，都能够

迅速实现闭环管理和稳定生产工作。三是进一步完善重点产业链供应链协调平台，健全大宗产

品供需“红黄蓝”预警机制，加强汽车芯片供给，推动区域间、上下游协调联动，确保汽车、

集成电路等重点产业链供应链稳定畅通。 

资料来源：https://www.d1ev.com/news/zhengce/180408 

四、本周重点公司动态 

华懋科技: 关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告。2022 年 4 月 27 日，公司

召开 2022 年第一次临时董事会，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司以

自有资金或自筹资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司已发行的部

分人民币普通股股票。回购的股份将在未来适宜时机全部用于员工持股计划或者股权激励，回

购价格不超过 29 元/股（含），回购资金总额不低于人民币 6,000 万元（含），不超过人民币

12,000 万元（含），回购期限自公司董事会审议通过本次回购方案之日起 6 个月内。截止 2022

年 7 月 21 日，华懋（厦门）新材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）通过上海证券交易

所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 936,600 股，占公司总股本 307,019,706

股的比例为 0.31%，回购成交的最高价为 27.30 元/股，最低价为 25.00 元/股，成交总金额为人

民币 24,800,579.00 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

继峰股份: 关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告。2022 年 5 月 5 日，公司

召开第四届董事会第十四次会议审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的方案

的议案》，拟回购公司股份的资金总额不低于人民币 5,000 万元，不超过人民币 10,000 万元，

回购期限从 2022 年 5 月 5 日至 2022 年 8 月 4 日，截至 2022 年 7 月 20 日，公司已累计回购

股份 570.00 万股，占公司总股本的比例为 0.51%，购买的最高成交价为 13.83 元/股，最低成

交价为 7.02 元/股，已支付的总金额为 5,268.61 万元（不含手续费、过户费）。 

旭升股份: 关于公司控股子公司增资暨关联交易的公告。宁波旭升汽车技术股份有限公

司（以下简称“公司”）控股子公司宁波和升铝瓶技术有限公司（以下简称“和升铝瓶”）注册资

本从人民币 3,000 万元增加至人民币 12，000 万元，其中本次增资的认购方之一徐旭东先生认

缴新增金额人民币 1,140 万元。鉴于徐旭东先生是公司控股股东、实际控制人、董事长兼总经

理，系本公司关联方，本次增资构成关联交易。本次交易前 12 个月内，公司及其控股子公司

与本次交易的关联方未发生关联交易事项；本次交易前 12 个月内，公司及其控股子公司未与

不同关联人进行过交易类别相关的交易。 

长城汽车: 关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第一期解锁暨上市公

告。2022 年 7 月 8 日，公司召开第七届董事会第四十二次会议，审议通过了《关于公司 2021

年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第一期解除限售条件成就的议案》，根据上述议案，

董事会认为公司《2021 年限制性股票激励计划》首次授予限制性股票第一期解除限售条件成

就，根据公司股东大会的授权，同意公司按照《2021 年限制性股票激励计划》的相关规定办

理限制性股票解除限售相关事宜。在 557 名首次授予限制性股票激励对象中，526 名激励对象

达到个人业绩考核要求，满足本项解除限售条件，可解除限制的股份数目为 1,074.3193 万股。
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本次首次授予解除限售的限制性股票上市流通日：2022 年 7 月 27 日。本次解除限售的限制性

股票上市流通数量：1,074.3193 万股。 

比亚迪: 2021 年度权益分派实施公告。本公司 2021 年度权益分派方案为：公司以总股本

2,911,142,855 股为基数（其中 A 股 1,813,142,855 股，H 股 1,098,000,000 股），向全体股东每

10 股派发现金红利人民币 1.05 元（含税）。现金红利总额约为人民币 305,670 千元（如实施

权益分派股权登记日公司总股本发生变动，公司拟维持分配总额不变，相应调整每股分配金

额），不送红股，不以公积金转增股本。2、A 股权益分派方案为：以公司现有 A 股股本

1,813,142,855 股为基数，向全体股东每 10 股派人民币 1.05 元现金（含税；扣税后，通过深股

通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每

10 股派人民币 0.945 元现金；持有首发后限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别

化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额

【注】；持有首发后限售股及无限售流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基

金份额部分按 10%征收，对内地投资者持有基金份额部分实行差别化税率征收）。公司 2022

年回购公司股份的方案已实施完毕，公司开立的“比亚迪股份有限公司回购专用证券账户”所持

有的 5,511,024 股公司股票已全部以非交易过户形式过户至“比亚迪股份有限公司－2022 年员

工持股计划”专用证券账户，公司不存在通过回购专用证券账户持有本公司股份的情况。 

金杯汽车: 关于间接控股股东重整进展的公告。华晨汽车集团控股有限公司（以下简称

“华晨集团”）等 12 家企业实质合并重整案第三次债权人会议（以下简称“第三次债权人会议”）

已于 2022 年 6 月 30 日上午 9 时 30 分召开并延期表决至 2022 年 7 月 20 日 18 时。截至本公

告日，《华晨汽车集团控股有限公司等 12 家企业实质合并重整计划（草案）》（以下简称“《重

整计划（草案）》”）未获得债权人会议表决通过。后续，华晨集团等 12 家企业将在管理人的

监督下依法与未通过《重整计划（草案）》的表决组的相关债权人进行协商，协商结果尚具有

不确定性。截至本公告日，华晨集团通过其全资子公司沈阳市汽车工业资产经营有限公司（以

下简称“资产公司”）持有金杯汽车 242,967,345 股股份，占金杯汽车总股本的 18.53%。《重整

计划（草案）》载明，东方鑫源集团有限公司（以下简称“东方鑫源”）为华晨集团所持有金杯

汽车股权相关资产的重整投资人，相关投资协议尚未签署。《重整计划（草案）》后续是否能

够协商通过、是否通过法院裁定、是否会导致公司控股股东和实际控制人发生变更，尚具有不

确定性。 

爱玛科技:关于持股 5%以上股东集中竞价减持股份数量过半暨减持进展公告。2022 年 6

月 16 日，公司披露了《公司关于持股 5%以上股东及董事减持股份计划的公告》，中信投资、

金石智娱、长峡金石及金石灏沣拟通过集中竞价交易和大宗交易方式合计减持公司股份数量

不超过公司总股本的 3.00％，即不超过 12,315,000 股，减持价格将根据减持时的市场价格确

定。通过集中竞价方式减持的，减持期间为减持计划公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月

内，且保证连续 90 日内通过证券交易所集中竞价交易减持比例不超过公司总股本的 1%，减

持数量不超过 4,105,000 股；通过大宗交易方式减持的，减持期间为减持计划公告披露之日起

3 个交易日后的 3 个月内，且保证连续 90 日内减持比例不超过公司总股本的 2%，减持数量不

超过 8,210,000 股。若计划减持期间爱玛科技有送股、资本公积转增股本等变动事项，对上述

减持数量进行相应调整。公司近日收到股东中信投资、金石智娱、长峡金石及金石灏沣的书面

通知，截至 2022 年 7 月 20 日，中信投资、金石智娱、长峡金石及金石灏沣通过集中竞价方式

累计合计减持公司股票 2,873,594 股，占公司总股本的 0.50%。本次减持计划数量过半，本次
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减持计划尚未实施完毕。 

中集车辆：2021 年度 A 股权益分派实施公告。中集车辆（集团）股份有限公司（以下简

称“公司”或“本公司”）2022 年 5 月 31 日召开的 2021 年年度股东大会审议通过了《2021 年度

利润分配预案》：截至 2022 年 3 月 24 日，公司总股本为 2,017,600,000 股。本次拟向全体股

东每 10 股分派现金股利人民币 2.00 元（含税）（即每 1 股分派现金股利人民币 0.20 元（含

税）），合计派发现金红利人民币 403,520,000.00 元（含税），不送红股，不以公积金转增股

本。公司剩余可分配利润结转至以后使用。现金股利以人民币计值和宣布，以人民币向公司 A

股及港股通股东支付，以港币向公司 H 股股东支付。港币实际派发金额按照公司 2021 年年度

股东大会后第一个营业日中国人民银行公布的有关汇率中间牌价确定。本次向 A 股股东派发

的现金红利总额为人民币 290,736,000 元（含税），向 H 股股东派发的现金红利总额为人民币

112,784,000 元（含税）。本次利润分配以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数。在批

准《2021 年度利润分配预案》的董事会召开日后至实施权益分派股权登记日前公司总股本发

生变动的，拟维持每股分配金额不变，相应调整分配总额，并将另行公告具体调整情况。 

星宇股份：关于使用非公开发行募投项目结余的募集资金永久性补充流动资金的公告。

公司将非公开发行募投项目结余的募集资金 38,522.83 万元（实际金额以资金转出当日专户余

额为准）永久性补充流动资金。截至 2022 年 6 月 30 日，公司非公开发行股票募集资金项目

已累计使用募集资金总额合计 132,062.12 万元，募集资金余额 38,522.83 万元；其中，累计利

息收入 22,880.35 万元，募投项目尚未支付的合同尾款和质保金等共计 9,035.31 万元，实际结

余 6,607.17 万元。 

保隆科技：董事集中竞价减持股份进展公告。在本次减持计划实施前，上海保隆汽车科技

股份有限公司（以下简称“公司”）董事王胜全先生持有公司股票 1,116,290 股，占公司总股本

的 0.54%，其中无限售条件流通股 1,086,290 股，占公司总股本 0.52%。集中竞价减持计划的

进展情况公司于 2022 年 6 月 28 日披露了《上海保隆汽车科技股份有限公司董事集中竞价减

持股份计划公告》，王胜全先生拟自 2022 年 7 月 20 日至 2023 年 1 月 19 日期间通过集中竞

价方式减持数量不超过 279,000 股公司股份（占公司总股本的 0.13%，占本人所持有本公司股

份总数的 24.99%）。截至本公告披露日，王胜全先生以集中竞价方式已减持公司股份 205,000

股，减持股份数量占公司股份总数的 0.10%，集中竞价交易减持数量过半。 

长城汽车：关于“长汽转债”转股价格调整的公告。“长汽转债”调整前转股价格：37.84 元

/股“长汽转债”调整后转股价格：38.00 元/股转股价格调整起始日期：2022 年 7 月 22 日“长

汽转债”于 2022 年 7 月 21 日停止转股，2022 年 7 月 22 日起恢复转股经中国证券监督管理委

员会《关于核准长城汽车股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2021]1353

号）核准，长城汽车股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2021 年 6 月 10 日公开发

行 3,500 万张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总额 35 亿元，并于 2021 年 7 月 8 日起

在上海证券交易所挂牌交易，债券简称“长汽转债”，债券代码 113049。长汽转债存续期 6 年，

自 2021 年 6 月 10 日至 2027 年 6 月 9 日，转股起止日期自 2021 年 12 月 17 日至 2027 年 6 月

9 日，初始转股价格为 38.39 元/股。 

长城汽车：关于以集中竞价交易方式回购股份的报告书。本公司于 2022 年 4 月 25 日召

开股东大会，审议通过了《关于授予董事会回购 A 股及 H 股一般性授权的议案》，根据此一

般性授权，公司可在授权期限内，回购公司股份。2022 年 7 月 15 日，公司召开的第七届董事
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会第四十四次会议和第七届监事会第四十次会议，逐项审议并通过了《关于以集中竞价交易方

式回购 A 股股份预案》，独立董事对该事项发表了同意的独立意见。同时，根据本公司章程

规定，本次 A 股回购无需再次提交公司股东大会审议。本次拟回购股份的数量不低于 1,000 万

股（含），不超过 1,500 万股（含），具体回购股份的数量以实际实施回购的股份数量为准。

若按回购股份数量下限 1,000 万股测算，回购股份比例约占公司总股本的 0.11%。按回购股份

数量上限 1,500 万股测算，回购股份比例约占公司总股本的 0.16%。该回购股份价格上限不高

于董事会审议通过本次回购方案决议前三十个交易日公司股票交易均价的 150%，具体回购价

格将综合公司二级市场股票价格、公司财务状况和经营状况确定。按照回购价格上限测算，本

次回购股份的资金总额不低于人民币 45,000 万元（含）且不超过人民币 67,500 万元（含），

具体回购资金总额以回购结束时实际回购使用的资金总额为准。本次回购方案全部实施完毕，

若按回购股份数量下限 1,000 万股测算，回购股份比例约占公司总股本的 0.11%。本次回购方

案全部实施完毕，若按回购股份数量上限 1,500 万股测算，回购股份比例约占公司总股本的

0.16%。 

钧达股份：关于获得政府补助的公告。海南钧达汽车饰件股份有限公司（以下简称“公司”）

控股子公司上饶捷泰新能源科技有限公司（以下简称“捷泰科技“）与安徽来安汊河经济开发区

管理委员会于 2021 年 12 月 24 日签署了《高效太阳能电池片生产基地项目投资合作协议》，

计划建设年产 16GW 高效太阳能电池片项目，捷泰科技全资子公司滁州捷泰新能源科技有限

公司（以下简称“滁州捷泰”）负责实施该投资项目。为支持项目建设，滁州捷泰于近日收到安

徽来安汊河经济开发区管理委员会设备补贴款 20,000 万元。该笔补贴款系与资产相关的政府

补助，滁州捷泰已实际收到上述款项并确认为递延收益。上述政府补助不具有可持续性。 

泉峰汽车：关于控股股东一致行动人部分股份质押的公告。南京泉峰汽车精密技术股份有

限公司（以下简称“泉峰汽车”、“公司”）控股股东泉峰精密技术控股有限公司（以下简称“泉峰

精密”）一致行动人泉峰（中国）投资有限公司（以下简称“泉峰中国投资”）持有公司股份

46,560,000 股，占公司总股本的 23.14%，本次泉峰中国投资质押 12,700,000 股，占其所持股份

的 27.28%，占公司总股本的 6.31%。公司控股股东泉峰精密及其一致行动人泉峰中国投资合

计持有公司股份 118,560,000 股，占公司总股本的 58.92%。控股股东及其一致行动人累计质押

股份数量（含本次）为 12,700,000 股，占其所持股份的 10.71%，占公司总股本的 6.31%。 

广汇汽车：关于控股股东部分股份解除质押的公告。广汇汽车服务集团股份公司（以下简

称“公司”）控股股东新疆广汇实业投资（集团）有限责任公司（以下简称“广汇集团”）持有公

司股份总数为 2,671,119,613 股，占公司总股本（8,111,227,695 股）的 32.93%。本次解除质押

后，广汇集团持有公司股份累计质押数量为 1,178,830,000 股，占其持股数量的比例为 44.13%，

占公司总股本比例为 14.53%。因公司可转债进入转股期，本公告中的股份比例按照截至 2022

年 6 月 30 日公司总股本 8,111,227,695 股计算。 

沪光股份：关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告。昆山沪光汽车电器

股份有限公司（以下简称“公司”）使用募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金

的金额 92,926,778.73 元，符合募集资金到帐后 6 个月内进行置换的规定。 

伯特利：股份回购实施结果暨股份变动公告。芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2022 年 4 月 29 日召开的第三届董事会第五次会议审议通过了《关于以集中

竞价交易方式回购股份的议案》，同意公司以自有资金或符合法律法规规定的自筹资金，通过
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上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式进行回购公司发行的 A 股普通股股票，回购股

票价格的上限为 90.91 元/股（含），回购股票数量为不低于 50 万股（含）且不超过 70 万股

（含），占公司目前已发行总股本的 0.122%-0.171%。回购股票的实施期限为自董事会审议通

过本次回购股票之日起不超过 12 个月。公司于 2022 年 5 月 12 日披露了《关于以集中竞价交

易方式回购公司股份的回购报告书》。截至 2022 年 7 月 19 日收盘，公司股份回购已实施完

毕，现将有关事项公告如下：1、2022 年 6 月 29 日，公司首次实施回购股份，并于 2022 年 7

月 1 日披露了首次回购股份情况，具体内容详见公司刊登在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）及《上海证券报》上的《关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公

告》（公告编号：2022-071）。2、2022 年 7 月 19 日，公司完成回购，已实际回购公司股份

500,086 股，占公司总股本的 0.122%，回购最高价格 81.20 元/股，回购最低价格 74.50 元/股，

回购均价 77.50 元/股，使用资金总额 38,758,788.32 元（含交易费用）。  

拓普集团：公开发行可转换公司债券发行结果公告。宁波拓普集团股份有限公司（以下简

称“拓普集团”或“发行人”）公开发行可转换公司债券（以下简称“拓普转债”）已获得中国证券

监督管理委员会证监许可〔2022〕830 号文核准。本次发行的保荐机构为招商证券股份有限公

司（以下简称“招商证券”或“保荐机构（主承销商）”）。本次发行 250,000 万元拓普转债，每

张面值为人民币 100 元，发行数量为 250 万手（2,500 万张），按面值发行。本次发行的可转

换公司债券简称为“拓普转债”，债券代码为“113061”。本次公开发行的可转换公司债券向发行

人在股权登记日（2022 年 7 月 13 日，T-1 日）收市后登记在册的原股东优先配售，原股东优

先配售后余额部分（含原股东放弃优先配售部分）采用网上向社会公众投资者通过上海证券交

易所（以下简称“上交所”）交易系统发售的方式进行。认购金额不足 250,000 万元的部分由保

荐机构（主承销商）余额包销。 

五、投资建议 

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零部件推荐华域汽车、伯

特利、德赛西威、经纬恒润、中科创达、科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐

法拉电子、菱电电控、中熔电气、拓普集团、旭升股份等。 

 

重点推荐公司 

股票名称 股票代码 
EPS(元/股) PE（X） 

周涨跌幅 最新收盘价 投资评级 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

整车环节：           

601238.SH 广汽集团 0.72 1.16 1.38 21.5  13.2  11.1  -4.92% 15.28 推荐 

002594.SZ 比亚迪 1.06 4.26 6.42 256.3  77.4  51.3  -2.53% 329.62 推荐 

000625.SZ 长安汽车 0.47 0.93 1.05 32.6  18.9  16.8  -1.90% 17.59 推荐 

601633.SH 长城汽车 0.73 1.35 1.74 66.7  26.1  20.2  2.00% 35.19 推荐 

智能化零部件：          

600741.SH 华域汽车 2.05 2.64 2.95 13.8  8.1  7.2  1.18% 21.35 推荐 

603596.SH 伯特利 1.24 2.2 2.86 56.3  42.5  32.7  6.19% 93.39 推荐 

002920.SZ 德赛西威 1.51 2.9 3.81 94.3  62.0  47.2  9.46% 179.72 推荐 
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688326.SH 经纬恒润 1.62 2.58 3.54  75.0  54.7  17.02% 193.61 推荐 

300496.SZ 中科创达 1.52 2.95 3.93 90.9  47.6  35.7  4.93% 140.33 推荐 

603786.SH 科博达 0.97 1.88 2.3 82.6  36.2  29.6  5.80% 68.03 推荐 

600699.SH 均胜电子 -2.74 0.79 0.97 -8.0  26.0  21.2  14.89% 20.53 推荐 

601799.SH 星宇股份 3.41 6.2 7.87 61.5  27.6  21.7  -5.93% 170.92 推荐 

新能源零部件：          

600563.SH 法拉电子 3.69 6.13 7.93 63.0  34.4  26.6  0.48% 211 推荐 

688667.SH 菱电电控 2.84 7.03 9.6 64.6  25.2  18.5  18.49% 177.5 推荐 

301031.SZ 中熔电气 1.36 4.23 6.99 125.3  32.7  19.8  -6.86% 138.13 推荐 

601689.SH 拓普集团 0.93 1.98 2.57 57.4  43.9  33.8  4.45% 86.86 推荐 

603305.SH 旭升股份 0.92 1.29 1.71 54.0  30.5  23.0  17.13% 39.39 推荐 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

六、风险提示 

1、汽车销量不达预期的风险 

2、零部件短缺导致的产业链风险 

3、芯片短缺导致的产业链风险 

4、原材料价格上涨对盈利造成不利影响的风险  
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